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®.

HREA. BRSTINEEMIELELIE, HFLRAHZEERL.
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(=) LEEARIIEAE BMS SIITIEFHI. RIFATHEEE
BREM. FHBREIGTIR . RN RUG RS FARRIGHH
B RATHFEE, B BATRENARATA BMS Bl 5 84 R BRI
TWMNEE, REFERSTRAK. SEEBHMT, B—PetENET
WX LSRR

1. GAENFIEAE BMS SETLESHR. RITATHEEE S
IR EHBIRIATI. RATAP S AR RO R
BURATESNFERE, #—BATRERPRATA BMS Bl 55 B RERIE T
AR, REFERSE TR

WG, KAT N BMS BEREHEIY G A SR BRI AR ARSI UR -

Hfr: Ju/PCS
. 2026 4F 1-6 2025 4EBE 2024 4EBE 2°g$
BEH | TEEE | BH | ZIEE | &5 | XIEE B
zgéiﬁf%tk%ﬁ 269.05 -25.42%| 360.76 -14.77%| 423.30 -20.10%|  529.82
E;g;g%tkﬁé 172.58 -20.19%| 216.24 -11.56% | 244.52 -17.02%|  294.67
Hop
E%MﬂAB&N -22.25%| 177.85 -15.55% 210.59 -17.28%|  254.59
HEAT| 3.60 -17.50%|  4.37 -29.48%|  6.20 -58.09% 14.79
HliERAH | 26.72 -6.62%| 28.61 33.81%| 21.38 23.28% 17.34
EHZ 35.86% LA ;';E 40.06% T 251;\/;\ 42.23% T %1;\2 44.38%

WAEEAN, AT A BMS BEH= S S M B TR, SHBRA AN T
B —B, EEEFELE T RSB REIR AT POd R e, T R sy
m, segHEE, MBS N T BEARERAER AT N i Bl E M
B BT FEA. 2023 4E, RAT A BMS BB BT A AR TR E A 7 T58
i, 2024 AELIK, RAT AT UL POEIG K, S ORIERS S AS AT, S T
55 S AR, 4 BMS AR oeii B R O A P LY 35 M e . T 57
S AMALEA T NG TR, SEL 2024 F. 2025 4 BMS A= 5 s N TR FE,
SN 2R A B, BRI BN L 5 3 o5 AR LU, X B R A 5
ML/ 6
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BT NRLHE | s 53R SR =47 IH BAWIPERAE, 2024 4 BMS £
P i A B He N L R S il 9 F 7R 3, R BMS B RS — 1AL
MHLF=4 SRS . AT N BN — N6 T8I N A, 7
HE IS 7R = T AL, 2024 43 77 80 R BLES 5 o bR 2023 48 B+ 8.33 ANE 4
s, BT S BCSE RN N T2 T 1M 2024 4 K& 2025 4, A ] [ & 5= i
BR, ST A EIG I, (HAZP  REIC R TS R, PR RE M AR e A
B, S BORAL f  ER ilid 2 A 200 BT %A . 2026 4F 1-6 A, K47 A BM
S AEHLR PHLAS B o Ee R THge bR, AL N T, WG SR A AT R . RS I, B
BRI R, AT AR B S 3 O B DB i i, AT AR R AR R
VERSA, TR RAT NRIR T2 IR e A 75 SR )i BE R () o dRE A, kAT
N BMS HEEE R BF /R FREAH . KR, BEFE BRI AT IR R 5 4
BT, R ERERES, ARERREFEETRE. BEaInT:

(1) EABRIEIRE BMS SURAT IV 35 4287l 4%

AR, B FTRREA AT e 4 H AL, Heeliy<ZE BMS SR iz b
FE LR 5T G R4 NE BHREHE ST, 2022 4E% 2025 4, E AT
TRHREIEFHZE BMS | i lidn S A FH 67.6%TH 2 74.5%: A, EAH
REVEVE: BMS 92 5] R 87 b2 52 K. 2026 4 6 H 11 H, TLAN
5 RGBT MR R AT R B 3 G AT A IRTR ZE AR P AL AT 20 TR 4R
M, BRAME AR IE S R NRIERE M) OCTFHl RS 17 13
T SEENERIE, IR GRETMEAT A G HIRR) R, Isgii& & #
I, AR E S, VISHORY I S G, JERIZE RN . R
ST T . Kk, BEE NSRS FUEIE P 5 S BMS T8 T R
SEETE, WOE BRI AE BMS AU S S 0k HLE R, PRI A
Fas HOR, RAT NBYERUBLRREEY K, WA MmAH 2022 41 7.9%5 74 2026
1-6 A 15.6%, Xt RSN BE J1B 0 8, AL R T AR DL 344 20 7 Sl
RAT NEF A ERATAIE D G SR A A SR R s T 20

(2) RATATWEEZPBRRRBE, PEAENRAT ARIBEIEERBUR

BN, E TR T AR DS K RIS, AT ks 5 HEd s,
BB 2RI NG S, B AR SRR I 1R
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e
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P
et U e e T L
kIR R
ERARTT I HOERRTE T, BT NYERF BRI R KT S0 A A AT
B, JFRTA X BEN R AR R OR, AR RO . AT N R
MR 5 005 N R BEAT 4 BN E IR LAY, AT ORBRE S BRI KT

MBI, AT NN 2% P BRI EA R, HARRR LA~ R R

FHER
Fg FEEF LK
2026 £ 2025 4 2024 4 2023 4F
1-6 H
1 FR£HR (600104.SH) 11.72% 10.09% 9.38% 10.19%
2 AT (03931.HK) 16.71% 16.69% 15.90% 13.00%
3 E ¥ &AL (002074.52) 15.60% 16.17% 18.00% 16.92%
4 HANKE (00175.HK) 17.95% 16.61% 15.90% 15.30%
5 R IRE S IR A R A A= AP = Ko 7% AP =

T FEREBURAT AR I BMS B i RHE GBI UK % s BAIRGEER
B T HE Rl B T RS

(3) RAT NEAPRER I A8 32 3h K AL A RS R R A — B, RAT AR %
—E B EEST

B N BT BEIRI AT ML PO R R, TS AR DGR G N, & AT AR 3R
WA R RGE I o 32 20 TR R, AT A B3l SRR (R fE 73825
155, RS R BUBON DU W AR R A O i, 15 B0 A7 B R A IR 4
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1K, RAT NEALEFEM LS IAE IR B 5 BMS BEHU B35 4 1878 2 e i i A
—5, SZHE AR E R N TRAR I, BMS B A7 B A AR Bl B 1 /N T4
BN AEIRE, BAEH

R I, 2 7 BMS BRI 273551 0N 44.38%142.23%..40.06% 1 35.86%,
SIRE/NE RIS, BERBONRE, BIHRITAET L “HE" KI5
TRFEE SRR BAESE . ATRCERE LG 3 B e IR BGR LT e

(4) AT NET i PGER RS2, R\ THE A REES T
KL

MBI, BEERAT N3 B A R PUEESR T, R o AT NBER T
BERMESE N o AT NI T80 0 PRI R AR 2 T — € TR L, TR AL
SR AR R

WEWIN, ZBOR 2/ MERFRAT AR CGRHIZIEE N T 1%) .

(5) FERFRETR BN B, BURGI RITWERERE, ZITA B
MS BN 55 BRI RAFFFERIE T HERRK

M EIUE, (EBORBRE. HARRWS i TR =ERK T, FEBEERA
AT sE Bl T Bt K RN 2020 451K 136.7 JRERTH A 2025 4E11) 1,649
Jitl, BIEF N 5.8%ET A 50.8%, ELL 11 FALEAERRE —, SE T A “EUR
W) B “Hip TS KRR HE, A EE BB EAEKE C BT, WA
R R B, 0B K e COMERBE” o g
LA AR B 1) R AR QIR B RIS IR 55 5 A 3RALRE ) 2R & LLBE - RIS
M NAF R T4, WEKIRE. P BT, My AR & S KT 4
71, S ESMEBAFE K% BN S, IO “HEE” &
B, N DRI R, E AR Bk 2.0 AR

MATWBERAEE, H 2024 FIELOK, EEMIE B 2R E AT = 10 R
GER e 7R CAEI SEAIIEBCRES: hRBGA RS BE IR BN
LRBMETES” s PEVE L 2 RATYES A V58P ARFr (R sEAT b g e e
FMEBG BWRTR S “Oris i ST g i E S REE (R%F
kAT N SRR PR AT AT Y, (REIRE T R
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FRRE. EIRBORH A ZGaH 7T\ Mg e 4, HEshr= ks 4 Bl ARk
B, PR E S RSP A .

MATNEH DB E , Jse S Bl 4iit, 2025 8 — D2 2 24 86.2%,
H O RS m i K, AT S RONTE AL E A PR RE R B IR IE . BRI
FGEY K, ENESE RN EEOE RN EIET, RS ME N
FIAF IR 7, 554 SRms M E AN A% o 5 3 Te) Wi A M 0 e 5 AN (3R Tt

zi BRTR, BEEFREIIR AT\ R BHEGH I B, B R BUR RS 5] SAT b {8
RER B H IR DS R AT AR A RIILE, & 47 A BMS Bl 45 £ 5]
FREE MR T I I XU ED

2. BURMEEST

RN AT, BUBE 43 B 255 B8R A NS85 o R 5t

ZH B EZREMN
SEUilES LL 2025 SRR SR ME, RBLBHAIFR S AARSNIE . B 19%3E4T U HE 73 Hr

BB g A b, M E AR [ 2, 2 e BRI KT
Y11 3% ezl [N, HAbSOH s BEEAKPARS), BURBENFEES 14
B s, MR 2R B 0 AR S 0.5 N E 4 A

HAt e RIUH | BB AR AL

P38 2% 1 AR st ok ]3] 0 LU ) PR i AN 32

Xt 8] 2025 4E BRI R AT AR B 1% BBURE 0 B i A R R

Hfr: Jioc

i H HEH FER M 1% EHEREM 1%
ERIALON 306,067.89 306,067.89 306,067.89
SEVIES 28.64% 29.64% 27.64%
B 87,651.19 90,718.52 84,597.16
$ 18] 2% FH 49,003.15 50,533.49 47,472.81
oA 45 25 28 00 H 5,290.59 5,290.59 5,290.59
I = 33,357.45 34,894.44 31,833.76
P 4575 2 2,816.50 2,946.27 2,687.85
15 FE 30,540.95 31,948.17 29,145.91
15+ FI)HE A2 5 - 4.61% -4.57%
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3. BB SRR B R TR XLSTRN B XU RN

RAT NAEFRRCU IS “56 =3 M~ 2 “—. BERFEIER” 2 “ ()
EENEERR R SR 2 “6. BAFR N b rfrmd g K Aol Sl 7t
PERER” f “Si =" MR 2 “— SRIT AR 2« () $
AN VR ORST A SOl ST KRR KBS ™ A Ab e 4 R

“RAAERIAFREMA T EF QRN AF T RAFR MM
FREMENF LR EHR, RERA, NS EFF5 5K 42.00%, 34. 84%,
28. 64%F= 23.03%, E TMEAAH., MEMMA, N8R T BMS B3k LA & 20
F 2 AV LB 5 A 95.09%. 90.50%. 88. 60%F= 86. 71%, BMS A3k 7/ 3] 4
O ERF S, N5 TR 5 BMS AR A T AR RAR RN R, REHALEFESHA
44.38%. 42.23%. 40.06%F= 35.86%, ZILZF g T ALY, 54T BMS 4
ik 416 R B9 B R BL AR . PCBA AfF Ik 5504 Tl fda kB, XMRTE

FHEEAL, EAHERATE—F P IAF LA LN B KRR LA —Z M
B MEMA, KATAZDEB WAL LA F 5 HH 26.49%, 13.59%, 7.90%
A2 4. 73%, 2 I T FeAL 4 ;PCBA 401469 £ 7] 5 51 7 3. 04%.3. 61%.2. 62%4= 0. 22%,
RFBAK T EAR T B ENK . RGN, F M F L AT 3)
FAERTN, RENE]HERELFMXGE P T, N8 TERXERI KK
M., 25 BNFARRARELESFROXRTAAL, WA AEEEZRTBR

FIBRG G TR LR RIS RIE KOG, 2t mFrhn 8] b4y 69 7T 5 42
RFBEREESH, FASLAELEHA/THE1ATS R, 3 2025 FEA ) F A
HE R EH A A 4. 61%/-4.57%, LA RG T FHHEF N8 FFAEKE,”
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(2 SRR REZPHEL. BRI ERARRERR, 2HrER.
R R SR A R EF RS BMS R REFREREKR, MEPNE
B mENRFETENRR; A REEBRTATOERRENE TGS /S
BB MR R

1. &R, BEEREREEE™RE BMS BER=HBT AR~ R, T
RERAAGEE; RITAREHENRZZHEAGHE

(1) RERBERER

AT N o F T FEURE L™ i Ja8 TR AR B e R o, 47 i R W] i — 2D 4 43
BDU LRI PDU £EifbiE . BDU 4E it HLE BMS 5 BDU £ — k=
i, FENHT IR NS, M R EE SRR, TR, IR
22258 05 PDU SE R HUE BMS &5 PDU 4E R — AL, BN T 5 R
W25 28 Rt e . [RAT AT EE A R, e o 7 I R R AR i 5 R AT A
PDU £ RS = i [F) JB — 2, (RN FAURA TR, ke i B4 P i e i
o, RAT NAEHTREIR A St e UG A =, BRI ME HLIA B 2 5

0 S A AT N et T RSB i 5 e R R IR R 7 A SR L R R
P

Hfr: JigG

5 EH 2026 4£ 1-6 A 2025 4R 2024 4EFE | 2023 BB
HRFHT

AR 17,332.68 47,462.71| 30,254.30| 22,980.00

FBHFE 18.92% 15.25% 18.12% 20.78%

2025 4 1-6 H: 12.90%

Horre 5L A BAR RBEHE | o005 22 711 . 11.88%|  L107%|  2075%
)TN

e FR G HEL L™ il N 25,555.04 35432.33| 14,184.30| 2,764.66
Horp: BDU R R H ™ i 14,941.76 9,190.93 131.69| 2,410.47
PDU £E i de ™ i 10,613.28 26,241.40| 14,052.61 354.19
BHIE 4.73% 7.90% 13.59% 26.49%

Horp: BDU £ERus = i 0.17% 3.51% 12.93% 29.86%
PDU S Bt = i 11.14% 9.43% 13.60% 3.51%

1-147




AE R EAE A O AT ML I B B R %, e S AR AR BN AT b
JERHIFR N, BRI PR, ma e i . s A,
XERAT NN TTRRECA ) BDU £R BB L™ i £ 24T 2 3k, — k& Ar i /Mg
IR, —REETHMER. PDUERMHI M, AT NEEFEFAR )
VRSB IS, TBRIA L ey R PR v T A 2 358 P B M) 5 D S s S B
AR T AF AL — EZE 57, (HARBNME AR — 2. i A4 0] i TR P HE AR R B
HARAZZ TG HLUN R -

2023 4F, KAT N\ BDU LB M BRI E G, 2 RIXF AL /M
ZEAU1F) BDU AR BUBEH = fh A 6 5 LU i AT, BB 1% 424 11 BDU 4 i &%
FEBONER R, SRR IO & 243 BDU S OB BN LL
85.43%, EHIZN 30.07%. K& T-Ark MY ) BDU SRR 5, Tk
IR, 4 BTl _E BDU 5 BMS SN2 i, #5EE fh 2 1 BMS
EFIZEM, EMEE, FUBEFI R . %50 R RAT NTEAH S F I 2%
W, A2/NID I ALY BRI, 2023 4ENT R AT ANIRON . BRI A T R DT,
HA — 2 M BR M ZFERAT A PDU 2 S r= i b T R T IR RN B,
WNBUN, MR BB, BRRBUR, FEEER=N LI, BRZA
Tt

2024 4F, ZZ/NISICE EORIE T BRI, AT N\ BDU B BUBEHU A 2023
1 2,410.47 J3o0 MR 131.69 Jiot, Mo, 0 EAT A B RIS T/ NG
LAY () BDU & BRI 51.26 J5 7T, 7 244 BDU & s ™ i\ 1) 38.93%,
BN 31.32%. 524 HAl BDU Bt i 2 4b T i R R 2B B iR
NEBUN, RICBNERRL, BRREAL, FHECYE BDU EMMET ™ i EBFHE T
BEEK . T PDU £ BUBEHG™ i MR FERE TR AR BN, B 38 76 AR TR
KFs

2025 4F, KAT A BDU i d ™ it 9,190.93 Ji7a, FHoroxf i MR 4 sk
PN 8,807.83 JiJG, ikt 95.83%. & FI¥KZE & BDU S A HL A K 3 %5 /s
i &5 A2 R 1) BDU ERuEE, T 2025 SE4EH, 2025 4F 4 F 5 KR =,
RREATAE R e, RAT NARAR £ 5% P 75 SRIB 5 HE H 2 3K BDU 42 i,
BT HATZE a4 THES 3, b2 2 i — @ bR, e AR, B
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P2 KU R = H R . AR S A AR B, SECERIREK. PDU S
L= AR N — 2552 T, (BRI R A ETHTA BT %, PDU B8
P &N PDU 2R e 1 B B4 BT 40 . 2024 4E M LLRT, RAT A 100%5% b
J¥ PDU 58 B 4% il 15 55 BMS KL pldh AT 84 85, 2025 45k AT AT 4R H 7= PDU
SR FLPE G LA SR A TS G 5 & BMS U™ . 2025 4F, AT A\ PDU 3 B &
T 2] 25% B NANE, HARNET. ZIFRAR . TERE Bk, fe
JEAA BRI RS0 /N AR RS AN S8 S5 PR 3R B, 2025 4 [ 7™ PDU 58 R 28 il 48 1
BT A TR AN R AT A . 7 PDU i HLE ) 5 50 PDU S S L
AT, S 2025 4 R AL AR R R

2026 4 1-6 H, %47 NSZIL BDU LT it 14,941.76 Jio0, ik
IR, BRATIA XS 5 RIS, AT NN A A REBT e VR M i 5 RE R 45
%P BMS+BDU AERUEH 7, HSIH Ol T A 90 il N, (AT
RAT NATHIE T 7 e 2R &5 18, WA IS iR T AR BRI E 4 /K
T8 BDU L™ i B R AL T UK oAk, £ PDU SR E™ i,
RATNFEZR PN IESEN T, R BRI 2R R R g T K7, {Hii§ BDU
B BERE SN 5 PR PO SR s, HA BRI BRI R LA G R 2026 4F 1-6
3 e T F R ™ i B AR B R e f I

(2) PCBA @

A PCBA 7= 4, RESKT BMS. DMS 25 2847 dh, 8 E i) F B AR 1) 3%
fiti b, AR 7 HIRE . HUA S O SR Rl LT T R B R F R AR AL, 5 BMS
RRBRRIRAE LBy P Ll . — D5, AR REIEE PCBA H AT
adR T REM A, JEI R Z e Ui, A REEIT AL S TIA
s O BENE A R, BB B BOR. IRSEZ I RE N SR P AL
EAEfE, WMIEESSNE G %0 BMS BRI, St &% &1ER
RNt 5Y R

M TS5 O 3 (0 b7 4 B SLATRE 3 L SR B R R S B A AL T 10% 24 1
Ko FAT AL S5 IT IR T 2023 4, AbT4RREM, —JrmndkF k5 H
1, X s T ik Al, RO BUR; 57, 2SS RN Y, X
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HIZRe) . A ER I ERE R, RAT NZFLS HETRER DN, RIGINH
18 E B 5 T AR B E, IR R R

AN, AT PCBA HfF i B R RFr A AT E, 2025 F)a, HEZE
HIIRZE PCBA AR5 IR, AR b BRI RIS A0S MAh, 2026 4F
1-6 JRAT NFTARL PCBA 217 i BAR AL S AEAE — @48 M, B4R L7 i B
PRELR A iy, [R5 FE B AT N 2 N F PCBA AR & AR 7= B 1. 2026
R EARAERG, PRREIC I B 7 i g3 R B 1 S B A R R, SR BBk
PCBA 447 it BHZ A T T P

AN AT N PCBA 4L i AH SRR HL I R PR -

AL J3JG, JGIPCS

HiH 2026 4£ 1-6 A 2025 2024 SR 2023 4E
Q = b
PCBA {7 32.796.90 41,040.21 8,021.48 653.00
N
HELM 89.00 89.96 122.08 131.05
YRR A 88.80 87.60 117.67 127.06
EEVAE S 0.22% 2.62% 3.61% 3.04%

A BN AR DS PE B EE MY 4 1) A 131.05 JT/PCS. 122.08 JT/PCS. 89.96 JT
/PCS #1 89.00 JG/PCS, B A S5~ 127.06 JG/PCS. 117.67 JG/PCS. 87.60 JG
/PCS #1 88.80 Ju/PCS, ZFfb FEL/ = hasi) . s T FFER R S,

(3) &K

RPN T RN L. B8 7T P ERASGUIM RSN, T
TR AR WA IR BT, SRIRE T (5 SR A EA, AP 2oR ol
HABMR, B EREmIRE. ENRHELRTIEZ BT (G5
B0 LA AN Y B B AR AR, PLRIG . (EA a5 R R oh 51
2 Sefo| AL R R e PR B o S 77 = i = o /N DTG L A S 2
H AR DL T R PR -

K A 2026 £ 1-6 A 2025 SR 2024 4B 2023 £EF
LN oo 90,019.53 187,525.19 120,618.61 139,747.49
EF= 10.19% 11.73% 13.18% 14.21%

RIGH T 2026 £ 1-6 B 2025 4B 2024 SRR 2023 F

1-150




RN oo 626,601.80|  1,300,049.47|  1,011,073.26 956,442.35
BB 9.72% 11.10% 11.91% 13.41%
- ZiPN 2026 £ 1-6 A 2025 4EFE 2024 4EFE 2023 4EF

LHRBN (o 10,222.61 28,102.39 18,232.10 3,986.03
TR 21.59% 17.82% 15.17% 19.15%

A AN, RAT NBH RS S T BRI A, R R GRS
RIFH T SR AT LNE A RBIHLER . SR IR LR . FYREREE
KIRBEAR 77 8 B 2F B I R AR ORI BT e Ry IR 2R . S A
Sy RAT N R E B T i B R G IE R R

2. HRBERTATHRREFRTEESBESRBRARBRKE
(1) R B

HE B AR it CBONAT WL B ER RS, IRRAT R REH, AT A
AR B 75 SRIZ AP HE HH 2 3 TR IC AR . AT N iZolk 25 4k T B4 e i
B, NI, RAT NAEEN FEE LT TR —giERm, BEF
HERD . BB — P Bu T, IS BN R HZ B —% 5
WA R G T . A RBEE R BRI 405 7= WA 2R & P TSR AN B A2 4k,
RAT NIV Z7= 5 BRI 2 T REAEAE — B sl . Hal, ArCEMy REE
FRK TR mEMMRES®A, HBEEITRE, 2K mEEEET K,
PO I, P A A ) R AT N e e T R ™ it B R R B AP T

(2) PCBA 44

RAT N PCBA 4L/ i E B AR TS, BRIHAR, SIHEHAMHE.
25 ¥0 AT AT N T 0 b SR mE 2% & 2 1 45 7 — E AR AL L R AR € 1Y)
IR R, HE P HEED . FUEUNR T SOSAN . B I8 RCR M E— 25 2
BT, PRIHGHE RE R BRI T . AN, K47 A PCBA 1R % ER %
43914 3.04%. 3.61%. 2.62%1 0.22%, AbTFHAKKT-o KAT N CRFSLE 15
FRITAF AR R RO E R, AkExF PCBA HAR TN ZZF, T
BRI ZRIE A A EEHEL, AT SO AN AR R . F & 2R AT NI ) T
2026 4 LB, P RRICH R 7 A R SR G TR s SRR, K
AT N PCBA 414k 25 55 4y 2 B2 P (A 4 BB R - A BT s, B o 1) 7= e Ie
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B R AR SR AT N PCBA ALY 55 1 32 2 7 T BoA oR A e
BORIF AT REE o

(3) &K

RAT NI i RN E MRS & 6 &, R4 F B TR N T ROA,
HZH = ST b RAT WAL T R R, BRIZA G RN, RAT N
A BRI 19.15%. 15.17%. 17.82%Fl1 21.50%, 2025 4= K% 2026 4 1-6
BARYG 2024 FEFFMILEFESE S, BRRE FEEA ORIISE. 46ETF
AR, TR TRE

gi b, RAT NIRRT i . PCBA A= kb TR R, =T
T b SR 2 FER B 45 T — B I AR . RIS E i ik ik &, B s
Bb . RN RIE BRI BB R A it — D et R T S R R, i
I B AN AR, BARRATS AT 68 I — € AR A SN o H T T T FLRSE B
PCBA ALk 55 BAIR QLA THARACT, ARKRBEE % HCER N, PR |
ik, B L RAYAEAE - EREeE, AT N CREE S E A T
S R iR R, B ARRER R @SR IELSE . KATA
A RN RSS2 M0, R EEFRFMRL N TSERAS, HATkAL
TR, BAEAR, WA G TRE, KiE KRR,

X BIRETE, RAT N CAEFR BB o BRI T ToVE R R s
K IO BT RS R JEAT 1 b 7045 5 -

“CR AR IRIAF BB MAE T ORI RIS AT T R R A
FREMENFSIEA A, REPA, S ZAFEH A A 42.00%, 34. 84%,
28. 64%#= 23.03%, ETHAS. WEMA, AFRT BMS kLA &2 F L
F LA AP DA K 95.09%. 90.50%. 88. 60%F= 86. 71%, BMS A3k 4 &) 4%
SR E S N5 T E 5 BMS AR T ARB KRN, REMA LA ELF N
44.38%. 42.23%. 40.06%F= 35.86%, ZILBRF PR TFHEAS., AN 5ETF BMS 4
Bk %46 6B AR AL, PCBA A4 L 5FHATF LSRN, SHTE
PREEAK, EARATE—EPRIABFTERLARNYRBRARIA—Z
RN MEHA, KITAZREREASG LA EHH]H 26. 49%. 13.59% 7. 90%
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Fo 4.73%, EITMEAS; PCBA AALEA RS AN 3.04%, 3.61%. 2. 62%F=
0.22%, R&THEMKF. EAKERHEMNE, RARRBNE, ZREHEFLR
AN TRAEREN, REAAHERLFRXGE P e, A& BERXE
RIRKM, 27 BN FRRAX AL EFFRAOHARTAALY, N AEE
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	（1）汽车行业中，整车厂大多未选择零部件全栈自研自产的产业逻辑
	（2）第三方BMS模式与电池厂、整车厂自研自产BMS模式的各自特点和竞争优势

	2、整车厂对不同车型在选择BMS供应商时的主要考虑因素，分析发行人客户选择第三方BMS模式的原因，是否在成本收益上更为经济
	（1）整车厂对不同车型在选择BMS供应商时的主要考虑因素
	（2）分析发行人客户选择第三方BMS模式的原因，是否在成本收益上更为经济


	（二）行业内电池或整车厂自研BMS产品的主要趋势，行业技术发展趋势，发行人作为第三方BMS供应商，是否存在市场份额被挤压、替代的风险。
	1、行业内电池或整车厂自研BMS产品的主要趋势，行业技术发展趋势
	（1）BMS技术迭代加速、复杂度与专业化程度不断提升，整车厂核心零部件研发策略分化创造外采空间
	（2）电芯与BMS逐步分离削弱电池厂商集成优势
	（3）集成架构发展趋势提升第三方BMS专业价值

	2、发行人作为第三方BMS供应商，是否存在市场份额被挤压、替代的风险

	（三）储能BMS领域的主要竞争格局，发行人报告期内储能业务规模较小的原因，发行人动力电池领域的BMS技术及产品能否快速向储能等领域迁移，发行人在储能领域的技术、产品等资源的最新储备情况、客户开拓进展。
	（1）储能BMS领域的主要竞争格局，发行人报告期内储能业务规模较小的原因
	（2）发行人动力电池领域的BMS技术及产品能否快速向储能等领域迁移
	（3）发行人在储能领域的技术、产品等资源的最新储备情况、客户开拓进展

	（四）近年来新能源汽车产业政策变化对BMS行业技术发展趋势、竞争态势、利润空间的影响，并针对性完善招股说明书中关于产业政策变动影响的风险揭示内容。
	1、近年来新能源汽车产业政策变化对BMS行业技术发展趋势、竞争态势、利润空间的影响
	2、针对性完善招股说明书中关于产业政策变动影响的风险揭示内容


	二、中介机构核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	3.关于技术创新与核心竞争力
	一、发行人披露
	（一）按主营业务类别，披露发明专利的实际应用情况，并使用简明扼要、通俗易懂的语言披露发行人高精度SOC估算、大数据预警平台两项核心成果的具体内容及用途，同行业公司类似技术的研发及应用情况，发行人技术优势的具体体现
	1、按主营业务类别，披露发明专利的实际应用情况
	2、高精度SOC估算、大数据预警平台两项核心成果的具体内容及用途，同行业公司类似技术的研发及应用情况，发行人技术优势的具体体现
	（1）高精度SOC估算
	（2）大数据预警平台


	（二）发行人BMS产品配套的主要车型价位区间，并结合不同车型价位市场的竞争态势、发行人产品所处区间与主要竞争对手的差异，进一步分析发行人BMS产品在中高价位车型的竞争优劣势
	1、发行人BMS产品配套的主要车型价位区间及与主要竞争对手的差异
	2、不同车型市场的竞争态势
	3、发行人BMS产品在中高价位车型的竞争优劣势
	（1）状态估计
	（2）功能实现
	（3）安全程度
	（4）供应能力
	（5）合作周期
	（6）品牌效应


	（三）结合发行人产品BMS的技术细节、可复制性、竞争优劣势等信息，进一步完善招股说明书关于创新性、核心技术的信息披露
	1、公司BMS产品的关键核心技术 “动力锂离子电池高精度SOC自适应估计算法”及结合AI、大数据等前沿技术手段的预警技术“动力电池大数据预警平台技术”被中国汽车工程学会等机构认定达到国际先进水平，公司对其细节进行了披露
	2、公司始终坚持平台化、标准化的技术研发与产品开发策略，形成了覆盖不同电压平台、不同电池类型，可复用、可扩展的标准化BMS产品技术平台，公司对其细节进行了披露
	（1）公司产品开发周期显著缩短
	（2）公司技术与产品的稳定性、可靠性得到提升

	3、公司新能源汽车BMS产品的核心技术指标处于行业前列，已逐步适配中高端车型，公司对其细节进行了披露
	4、除经纬恒润因产品线众多，专利数量、研发费用及研发人员数量较为领先外，公司专利数量、研发费用及研发人员数量均高于其他以BMS产品为主的同行业可比公司，公司对其细节进行了披露
	5、公司在保证产品满足技术、质量等要求的同时，通过核心技术的产业化应用，降低了物料成本，提升了公司的核心竞争力与可持续发展能力，公司对其细节进行了披露
	6、报告期内，公司客户以海内外知名电池厂、整车厂为主，在行业内具备较强产业地位与话语权；公司凭借自身产品能力与技术水平得到了主要客户的广泛认可，市占率持续上升，公司对其细节进行了披露
	7、公司新能源汽车BMS产品所适配车型仍以A级车（含A0、A00）为主，仍需进一步开拓中高端车型BMS市场，公司对其细节进行了披露


	二、中介机构核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	4.关于销售收入增长及客户稳定性
	一、发行人披露
	（一）报告期内开拓线束、高压配电模块及PCBA组件等低毛利率配套业务的背景，与BMS业务的协同性，不同产品之间销量是否存在匹配关系；发行人进入该领域之前，主要客户相关业务的主要供应商，被发行人替代的原因
	1、报告期内开拓线束、高压配电模块及PCBA组件等低毛利率配套业务的背景，与BMS业务的协同性，不同产品之间销量是否存在匹配关系
	（1）报告期内开拓线束、高压配电模块及PCBA组件等低毛利率配套业务的背景
	（2）发行人线束、高压配电模块及PCBA组件等业务与BMS业务的协同性
	（3）报告期内不同产品之间销量是否存在匹配关系

	2、发行人进入该领域之前，主要客户相关业务的主要供应商，被发行人替代的原因
	（1）PCBA组件业务
	（2）高压配电模块业务
	（3）线束业务


	（二）结合各业务条线相关产品市场价格变动趋势、原材料采购价格、单位成本变动等因素，分析销售单价逐年下降的原因，是否存在以价换量等情形，发行人收入增长趋势及目前的毛利率水平能否持续
	1、结合各业务条线相关产品市场价格变动趋势、原材料采购价格、单位成本变动等因素，分析销售单价逐年下降的原因，是否存在以价换量等情形
	（1）结合各业务条线相关产品的市场价格变动趋势、原材料采购价格、单位成本变动等因素，分析销售单价逐年下降的原因
	（2）发行人是否存在以价换量等情形

	2、发行人收入增长趋势及目前的毛利率水平能否持续


	二、中介机构核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	5.关于应收款项及现金流量
	一、发行人披露
	（一）结合不同客户信用政策及变动情况，分析发行人应收账款、应收票据及应收款项融资账面余额较大的原因，应收款项占营业收入比例较高是否系经营策略所致，与同行业可比公司的差异情况
	1、不同客户信用政策及变动情况
	2、发行人应收账款、应收票据及应收款项融资账面余额较大及占营业收入比例较高的原因
	（1）销售规模的扩大带动应收款项规模提升
	（2）客户主要以非现金方式回款的结算模式导致应收票据、应收款项融资及应收账款数字化凭证余额增加
	（3）第四季度收入占比较高导致期末尚处于信用期内的应收账款规模较大

	3、应收款项占营业收入比例与同行业可比公司的差异情况

	（二）应收账款、应收票据及应收款项融资的最新期后回款、兑付情况，涉及长期未回款、兑付的分析具体原因，并进一步量化分析坏账计提的充分性
	1、应收账款、应收票据及应收款项融资的最新期后回款、兑付情况，涉及长期未回款、兑付的分析具体原因
	2、应收账款、应收票据及应收款项融资长期未回款、兑付的具体原因
	3、进一步量化分析坏账计提的充分性
	（1）应收账款坏账计提充分
	（2）应收票据及应收款项融资坏账计提充分


	（三）量化分析发行人销售回款周期、采购付款周期、备货政策及执行情况等因素对报告期内经营活动产生的现金流量净额的影响，与同行业公司的差异情况；披露发行人改善现金流状况的主要措施及报告期内的实际效果，并完善招股说明书关于流动性风险的信息披露
	1、量化分析发行人销售回款周期、采购付款周期、备货政策及执行情况等因素对报告期内经营活动产生的现金流量净额的影响，与同行业公司的差异情况
	（1）销售回款周期
	（2）采购付款周期
	（3）备货政策及执行情况
	（4）量化分析前述因素对报告期内经营活动产生的现金流量净额的影响
	（5）发行人经营活动产生的现金流量净额及影响因素与同行业公司的差异情况

	2、披露发行人改善现金流状况的主要措施及报告期内的实际效果，并完善招股说明书关于流动性风险的信息披露
	（1）发行人改善现金流状况的主要措施及报告期内的实际效果
	（2）完善招股说明书关于流动性风险的信息披露


	（四）结合上述问题及下游行业竞争情况、周期性波动情况，发行人客户的经营情况、历史违约情况，发行人客户集中度较高、应收款项金额较大等，分析发行人应收款项回收是否存在逾期或无法收回的风险
	1、发行人下游行业竞争情况、周期性波动情况
	2、发行人客户的经营情况、历史违约情况
	3、发行人客户集中度较高、应收款项金额较大等情况与行业发展状况相匹配，具有合理性
	4、结合上述问题及前述情况，分析发行人应收款项回收是否存在逾期或无法收回的风险


	二、中介机构核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	6.关于原材料采购公允性
	一、发行人披露
	（一）发行人IC类芯片（含细分类型）、阻容感器件、晶体管、连接器和PCB等主要原材料的采购价格及波动趋势与市场价格的差异情况，采购价格是否公允；发行人关于采购价格管控的内部控制措施
	1、发行人IC类芯片（含细分类型）、阻容感器件、晶体管、连接器和PCB等主要原材料的采购价格及波动趋势与市场价格的差异情况
	（1）IC类芯片
	（2）阻容感器件
	（3）晶体管
	（4）连接器及其配件
	（5）PCB

	2、发行人采购价格具有公允性
	3、发行人关于采购价格管控的内部控制措施

	（二）结合报告期内原材料价格上涨及发行人产品单价变动情况，分析发行人能否向下游传导原材料成本上涨压力
	1、报告期内，发行人不存在较大的原材料成本上涨压力
	2、若出现原材料成本上涨压力，发行人将按产业链规律向下游传导
	3、敏感性分析


	二、中介机构核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	7.关于毛利率波动
	一、发行人披露
	（一）结合国内新能源汽车BMS领域行业竞争情况、发行人下游主要客户毛利率情况、年降政策及执行情况、发行人产品议价能力、原材料采购价格及单位成本变动等因素，进一步分析报告期内发行人BMS模块业务单价及毛利率下滑的原因，是否存在持续下滑风险。结合敏感性分析，进一步完善毛利率下滑对业绩影响的风险提示
	1、结合国内新能源汽车BMS领域行业竞争情况、发行人下游主要客户毛利率情况、年降政策及执行情况、发行人产品议价能力、原材料采购价格及单位成本变动等因素，进一步分析报告期内发行人BMS模块业务单价及毛利率下滑的原因，是否存在持续下滑风险
	（1）国内新能源汽车BMS领域行业竞争逐渐可控
	（2）发行人下游主要客户毛利率稳定，不存在对发行人的硬性年降政策
	（3）发行人原材料采购价格变动及单位成本变动幅度基本一致，发行人具备一定议价能力
	（4）发行人在市场份额快速提高的过程中，根据下游客户的采购量给予一定的价格优惠
	（5）新能源汽车行业发展进入新阶段，政策引导行业健康发展，发行人BMS模块业务毛利率不存在大幅下滑的重大风险

	2、敏感性分析
	3、进一步完善毛利率下滑对业绩影响的风险提示

	（二）结合行业特点及客户情况、定价策略及成本构成等因素，分析线束、高压配电模块等配套产品毛利率与BMS模块产品毛利率差异较大，报告期内配套产品毛利率持续下降的原因；补充披露发行人预计未来毛利率下滑趋势将会改善相关表述的依据
	1、线束、高压配电模块等配套产品与BMS模块产品属于不同产品，毛利率差异具有合理性；发行人配套产品毛利率变动具有合理性
	（1）高压配电模块
	（2）PCBA组件
	（3）线束

	2、补充披露发行人预计未来毛利率下滑趋势将会改善相关表述的依据
	（1）高压配电模块
	（2）PCBA组件
	（3）线束


	（三）按照《招股说明书准则》第五十八条要求，结合发行人与科列技术等同行业可比公司在行业地位、客户及定价方式、应用领域、乘用车BMS产品差异等方面的对比情况，分析发行人与同行业可比公司同类型产品毛利率的差异原因。
	1、科列技术
	（1）产品结构差异
	（2）产品定位与标准化程度

	2、经纬恒润
	3、华塑科技
	4、高特电子
	5、沛城科技


	二、中介机构核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	8.募投项目产能消化及财务影响
	一、发行人披露
	（一）上述两个募投项目具体的扩产计划，扩产范围涵盖线束、高压配电模块、PCBA组件等非核心产品的具体情况
	1、长三角新能源汽车控制系统智能制造中心项目
	（1）产品及产能规划
	（2）建设进展

	2、力高新能源产业园三期项目
	（1）产品及产能规划
	（2）建设进展


	（二）结合BMS行业供需格局，行业企业现有BMS产能及扩产计划、市场占有率等因素，量化分析发行人募投项目产能预计消化情况，是否存在因产能消化不足、新增折旧及摊销费用大幅增长导致业绩下滑的风险，并在招股说明书中充分揭示相关风险
	1、结合BMS行业供需格局，行业企业现有BMS产能及扩产计划、市场占有率等因素，量化分析发行人募投项目产能预计消化情况，是否存在因产能消化不足、新增折旧及摊销费用大幅增长导致业绩下滑的风险
	（1）BMS行业需求侧快速增长，供给侧集中度提升
	（2）行业企业各自基于现有产能和市场预期扩产，发行人作为最大的第三方动力电池BMS厂商，拟通过产能扩建进一步扩大行业领先地位
	（3）发行人作为最大的第三方BMS厂商，市场占有率稳步提升
	（4）量化分析发行人募投项目产能预计消化情况，是否存在因产能消化不足、新增折旧及摊销费用大幅增长导致业绩下滑的风险

	2、并在招股说明书中充分揭示相关风险


	二、中介机构核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	9.关于其他合规性事项及信息披露质量
	一、发行人披露
	（一）按照《监管规则适用指引——发行类第4号》《证券期货法律适用意见第17号》的相关规定，披露申报前12个月内新增股东的信息及股份锁定承诺
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