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(2) 2024 FEZ 2 FA = LESGE 7= R E SIS NIRTE, AR & RER
SRR RA L, BAREERT . (3) 2024 FEFAEREA
HEPR BRI, XA AREERZ LR P EERLL 1206, 1210 R RRE
KRS SAE. W EiR R 8 N B4R T, HUON T EEA 2023 411
2) 11%52 T+ 2 2024 4E[) 50%, 2557 S B W) B s T 2 8 P 5, [F
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2025 FEFRG R BH AT, ERFERERE: (D) BEMLRE L
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0
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EFEENRKF, RITANZRBHRE KT A&
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HE, 3.7%
ZE A, 4.1%
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(5) BEENEEEENEIBRMEIEK, SFEHWS &S

ZIE AT B IR . B P IR . AT AR PR g
AL ZER R o, 2026 4F 1-3 H A7) AR BRI R LA EM I BUERRAE, BAR
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Tk 15.81 18.46 | -14.33% 28.94% |  28.50% 0.43%
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AP NEE, — 5 R ER > R I IRIAT 2026 SEESH AR, TR R EEA
YRR K mI v RESE Il BB P BRI, 55— 5l R 8RR AUE Y
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BT, FRSRRRE
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(—) BEMKEREE

RAEN . IR THIEAT 7 UM By

8}

H

1o REUR A S A R AT NN AR IR . W0 554 3R S L BEEE . MLCC ATl
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e BALEAS . BAIRFARZN GO K . FRAT NEBZ EEN T #2026
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3,849.13 Jijt, EBELFES, FEEHEANREENINE, [FE 2024 4
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2024 FFF, HEN RN THA 3,529.60 /i, [FIELIEK 55.48%; MG
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FSCHFRE ), R AL TG A AR SE R E B S N L, A5 A
XFBARIN 5 U3 T 59— 5T, A \7E 2024 SRR En GEat 2. Bl T 2025
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2 B 1,261.42 2.42% - - 1,261.42 2.42%
2023-
12-31 | 7E75 7,980.19 | 15.31% 110.50 021% | 8,090.69 | 15.52%
FEAER i | 29,669.02 | 56.93% | 9,371.56 | 17.98% | 39,040.58 | 74.91%
KR 68.71 0.13% - - 68.71 0.13%
&t 42,545.47 | 81.63% | 9,573.45 | 18.37% | 52,118.92 | 100.00%

WAE AR, RAT N TR EERS LL— DA o 3, B — A LA AR B2 o
7300 81.63%. 87.17%A1 90.63%, & LLIZ#TIRTF, FERKAT NFFEAALE
P B SORE A = B, ST, FEORRE ™ WSS AT 3 T & A% )
Jit % PO : [RII AT AARBTE A TS BEAE, PRA B o o 0 — 4 A I AR 0
O HOERAERR T, A PERS AT R AR 5 BN B, AT R R R T T
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2. WEHSHAREZFRIE KRS RE
(1) ZFEMITYHE

S SR, RAT AR T RB15r 78 51.32 Jigt. 7.00 JiooHl
89.97 JiJt, &R RBIAIELH 7358 0.10% 0.01%F1 0.18%, SAiAl &
FEARAG, R IS IR T IN TR ER Y N —FE LN

RAT NEAERFLIN TR M EZ Ry BAT NP LB MLCC filli&
SRR, (H32 HA G L R B ST LU T A R R S5 8, R i
T LA PR 98 20 B 2R 2R AN N e D) B Rl s A PR 4 o 4 o5 3935 301
RN TGN IR RIS Bl 4R . 2024 FERZRFTIN T 5T RAEL
NEBERRAT NG A7 ZHAR AT BT RN UIE], 2024 2R il ml K
or ek, AR AR BT

(2) EME

A ISR, RAT NEAMEERE 09 3,606.19 J37G. 4,547.90 J3J0AHN
6,125.44 Ji7G, 5 & SHARAE AR LLE] 53508 6.92%. 8.67%F1 12.03%. 544
B AN (5 AF B RALGLE IR, B RRAT ANRENSON « FTRET 54 0
RPUAF= B3I, i e Tl P R O MR 4 S e L, & SR R
PET M. SRl TR 55 R R TR

WG ISR, AR RS DL — LA o, — SR DA RS 1 SR AR AR A o
S AR IR A L9153 51 97.47% 98.30%F1 97.33%, —4E AL JE RS IR A4
FH AR AU A

(3) R

AT NI it A IO R T3 56 UG FRURE G700 JRAE TP 56 80 192 R I
R L 56 B30 PR BRI S S5 AE A 2R 56 e 2 L (R A7 B o S R AR 7 T oA
FE B ISR AT B 2 2 VIR it 8 HURS 1) FEL 2 3 AR R 035 R
RAT NP B R A 1 1,261.42 Ji 7t 1,655.73 Ji7uM 2,494.15 Ji76, 5 &
KRG BERBUALLF BN 2.42% 3.16%F1 4.90%, RE I 5 LIS RIBE FTHE
e, EERME RAT NED NI 5 =48 U ST, i S IR ZE T 5
RS HP GG, RO R BE BTt RIS IR, 1 i EE R Yy — 4 A
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(4) fE7= 5

RAT NTEF= iR & 2 7 58 AU 24 MILE 1) T 58 AT A7 5%, BIAE 2
Dl HERe . Begh. B, Hhim. bein. BAESE T FEHRRAE R, SIS,
RAT NAEF= i RE 53734 8,090.69 Ji7G. 8,425.05 J5JGAN 8,804.99 Ji7G, i #%HA
RAF R ARBHI LA 5378 15.52% 16.07%F1 17.29% . MLCC F= A= B T8
WARE AP IR (MR R, IR S R AE 77 i R 5 LTt &
TR RAT NP MU 5 IR AEFAT B SR TE, 45 5 IR TE P~ K 58 L4739
BHETE, R RAT AR ol L&, IME RS ST AR T

WA IR, RAT NITEF= M RS AR N — DL O 3, — 4R DL RS
PRI ™ it AR o5 & HHAAE 7 i AR A0 LB A5 49 53R 98.63% - 99.97%FH 100.00%

(5) FEHEES

A SR, RAT NEAF R b AR B4 74 39,040.58 J5 76+ 37,665.87 JiJt
F133,310.04 JiJG, & HARLELLREHI LB 933N 74.91%- 71.84%F1 65.40%,
SR IR E T M. FEAFRE S AR FER A E T

il it
2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
e KB G K9 5 2 .
1 LA 28,699.04 86.16% 31,018.47 82.35% 29,669.02 76.00%
1 &£ 24F 3,597.02 10.80% 3,623.40 9.62% 5,742.95 14.71%
2D 1,013.98 3.04% 3,024.00 8.03% 3,628.61 9.29%

&t | 33,310.04 | 100.00% | 37,665.87 | 100.00% | 39,040.58 | 100.00%
RPN, RS HEIIR, RAT N R PUBE T, —F LR
BN & LR IB AR B, 12 AR RAT NRP SRR A7 8 B ARG AL 2R 2
RTHAEF R, FEORBE S AT A AT B T A BEP A R 2 SO, R R AT A
BNCH LTI AE , EAF 7 it P e — S AN AR 5 BB RS T, B e
PEAT T b SRR o BT o, A T o R T P AR T T

(6) R
RAT N & T b A E BRI T R FHE R R BN TR 52 o T5 5 1%
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R, RIT AR B SEE5508 68.71 Fiit 125.71 Ji7cA1 104.50 Ji7t, H5&
BARAT B 42807 ELAT) 423 51 0.13% 0.24%F1 0.21%, 2851 )% (5 Lk . & H T o
SRERAR RIRTHES, FEIPSRBOT RN, PR Sk EMARLEE P ZRT
P i A N

3. FRATSWEIE. TR, A5 F AT AR ILE

(1) RITANGERATS WS EA LA

RAT N A IIARAF BBl s 2 32 S5 W N R DL S s L T

BT FIG
i H 2025 4EH /2025 4EFE | 2024 4E5R/2024 4R | 2023 4E5R/2023 £
R 50,929.10 52,427.26 52,118.92
FEWSWAN 183,429.12 150,505.32 103,903.68
A h EE WS IR
27.77° 34.839 50.16°
N & & &

5 N S AR AE SR 4 B SN BT R 23 3R 50.16% - 34.83%
N 27.77%, 2023 FFERAFLCREG LI B SN EeBilEe i, s Loz o
IR JE R 2 OME IR P 75 T I R R AT AT B 2023
IR TFHSHRE T HRN B, AR T ReCF LR T, N
FERTEUR,  ELHRAEAE S - R AT N R (7= i, 345 2023 R4 07 5 Bk 5%
W LEBIARAT R s (22024 A DK 2 -5 2 i S FH S50 ) 11 4 75 5K [l B
DRSS 2% Sy AR B MV 267 it T i S R R T A T SR 47T, B T2
b S BRI i e DA S B B SE G AR B S R IR, AT N E B SN
WK @RAIT NSRS B RO A0 A Pe i B, BT AR, AR AR
S ACATIITTER T, A BRI Bt & TR, AR AT S AE

BRI, RAT NS S AR A DT AR B AT PR, A7 BRI T 8L 5%
WNSESE, A7 5% 5 B SN LU BIZ A TR TR 5 RAT Nk 58 K e S A7
ZENEN T RIGHAHICE, (75 RS & HE A VTR .
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Jigt, &HBAM&. RITANAEF LFER MLCC fliEeidfE, H2E8H wmmilre
BEMT BEVEIR S, gy L7 5B o0 R R AN TAR R, DLSH T RloAs fe 3R 45 5%
FE, B gt LA FH R 0 A 4R R AN AL N 1 D) 21 Bl A e IO i 4y » 2=
FeIn T o R ABARSTT & KAT N SEBRL 551500, 5287 B HA 4 BA TLRC 4

@A KL

KATINKH “CIEEr= NE . &A= N7 A, BES% P Kb
VIR 55 H R 7R SR 0 1) 5 R 5 AR PR o IR S, AR R U
R

IiH 2025 4F 2024 4F 2023 4F

JE AL R B R 33.23 35.04 34.39
e EARHE R R E=365/ (JRAMEERIEEE GRS B+ R G RLRED /2) .

I ERPR, RAT NIEROEE H RBCBARAR SN . RAT NS EZF R
IR AL T RS E B A VEALA , 385 B AT R (R R AR N R SR, I % H B
PN R BLIE AT 2 50, A RAT N R R DR 2 Ja M 32 o RAT NI R
ER A N 3~5 K, BIAMRIMAEBIGEE N 15 RA K

TERCELAE b, RAT NI IR B TN RD AL 7 4 SR, AR A 7= 4 SR &
BRI BB G E T G B R A A, RAT NIRRT &R — Ry 2-4 J, i
T8 P 5 R AR ARG % 78 o 4% B IR (00 A 7= 75 3R, B w45 kLA 5 R AT N R
JE e RAHHUCHC,  Re i CR IR P S I A7 A e e

@B 5TEF i

RAT NIRRT A U T e U R e E )2 T RIAE LR, £ N2
J7 L S UG BAMILIE S T SE il A2 52, BN T A= IR 2 . BT
MLCC 7 ity () T 25He RUCRAT NAE = . T8, RN, AT AECE
BN TP 58 TRECN 35~50 Ko MG HIS I, RAT N Bl S0 5 A #%
REUFHLANT -

i 5 2025 4F 2024 4E 2023 4¢
A B 5 T P R R 37.13 45.01 47.13

T R SR A A R E=365/ CH P M55 B0 55 A YR B bt S AL dh AR A+ 30
AR bt LA SR BD 120 5 RAT NA G5 AN R il AT, DRI S it &
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I R PR, AT Nt S AR dh R e AL 37~47 R, AR A Bl
Tt FEREARFREN A RPGEGET, FHEERE A E S, AR T K
AT ATty AR 7 i Jo e R 2 B B 2B RS AR DG

@PEAT T 55 R HA T

WA, RAT N EEAE R SR D R R DL F

IiH 2025 4F 2024 4F 2023 4F

77 S o B e R 97.36 128.31 170.35

T 7 Bt A e R E=365/ (B V55 BRAS IR PEAF 1 il S H T b A A0 A A 7 i [
KT SRED /2)

AR, AT N7 il J R R B N ey, A7 o B P Rp
Tt WRYE N T K M B S A AT A, Gl R YRR 3 AN A A
JRhh BT, AT N B b 2 BB RN TR S 5 R BAA . RAT NBEATE
JEIITERT 77 F it 6 B 5 B AR AR A7 B BSOS 7 T, AT AR DU RE 72 8
fitr 26 AR 7 A . MLCC A7 A ARG, 28 & 37 b AR A
NHABT#AE, BIRAT ARG ETIT R, L& P FRIN . Bivk Aks &
o OLSE S it B AT, AR B2 ) 3 ST B S AT oK, ORBs (kR

Rtk

2023 7R A R OR B R, B E RIS IR S A Tl R R Y
ReF FATH B 2023 ST TSRS THIRBL AR AT~ gt
REFF, AR U AR B, FL AR A5 78 733 5 BT AT N 2 [ 126 A i i - 2024
FUK, 2ZamT MiFmREK, Har 2l shfaxkk. B 55aaiisifst. fF
BARAEAFE B SR ZE 8 B, (R RIS RTHR T & B 7 b AR
PWAFACET I ZEAE , 2025 4 FEAF T w5 O H T i T IR R B LB D [ & 97 R,
AULHEE 3 A ZEA R BRI LK 5 R BLA IS4 28 W 9 o

EREFTE, AT NIAESURBUSG ST U . TR0 A7 F 0 R A2 A 3
HA LA

4. —EUL B R BT B I R AL R A
B HIAIAR, RAT NAF LR LL—SE LAY T, A7 SR —E LA I L
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59N 81.63% 87.17%F1 90.63%, —HE LA FERSAF T A& LLigine f+, F1%
JE ORI, FER— DL A TR S R

AR, RAT NP — UL EAF B BARTE DL an F -

BT FIG
2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
A S EEEH | e EERR | a0 A B
- i H ek - i H ek - i H el
JE A AL 163.60 2.67% 77.17 1.70% 91.39 2.53%
TE77 2.55 0.03% 110.50 1.37%
FEAE T i 4,611.00 13.84% 6,647.40 17.65% 9,371.56 24.00%

BRI, SRR, RAT NS — R DL B A7 B DU A R o
LS — 5 LA B IAF BURBI FEAT T dh R AU R BRI, RAT NAF DR D R4

(1) PEl—E A BRI RARE

WA EIAR, RAT N AE— LA BB JEMRERE AN 91.39 T3t
77.17 JITJGA 163.60 J3JG, & WIR R RERBHI LG 7090 2.53%. 1.70%M
2.67%, UM ECAN AR PERRAE —F DL BB JEARL AR R R . AL
R, TREAMFEEMRL, 25 EAM R R TS, H— AN A ARt BRI
R, RAT NI ARG A B2 R I ORI & R AE IR A s &, Rl
W IARAFAE D E— UL L PERS M R B T BN . TR ET 540 A T3
PR T, RAT N9l 2 Tl B S IR AE A B L, S B R m R
PET i, JORH TR EARL& TR, 2025 FoRPERS—4F LA L JEAt
BEREA BT Tt .

(2) FER—ED ERTE

W MR, RAT NFERAE — LA I~ SR A58 110.50 T3 76
2.55 J376H10.00 J3 7C, o5 B HIARAE ™ i R B EL 707910 1.37%1.0.03% 41 0.00%,
SRR EEER. 2023 4K, RAT ANAEAE 110.50 JIToPERS — LA AR, &
BRI AT 1 B BT T2 S A UL RS e R T e R o, A
PERRTERF LR R SE L, IR ERSEE 1 4E. 2024 SR, RAT ANAEAE 2.55 JioufE
WAL LITER= i, SR
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(3) PERE—4F DAL B AT

PEAE T it o AT N — 4 DL L B A BRI R B R 43 o S IR, RAT
NS —4E DL b 1) PEAF 7 &80 53 R 9,371.56 JiTG 6,647.40 JiJGHI 4,611.00
J37C, S IR AT B i R A LU 7000 24.00% 17.65%A1 13.84%, <B4
b HOBAE T R AR B — DA R EEAE R i, FELEH MLCC = fh s
R RAT NAEF= & BB DA il 4 75 SRR 2h S 45 A R R A s, BAR A n T

OMLCC 7= M55, A b % 88 5 i 4 U

MLCC 7RS35, An KB GRS AR SEHT M, IR
“OARE N T A SRR O AR, AR T B 5 MLCC 77 A
TR 2B AR K o 25 R BN T e 7 0 S I R vE 2R By« MLCC 7™
AR B T# 47, PIEARAT NG ST AT AT AR B 00, £ 7] 2
AT R TSRO NIE & A& L7 A, DL SN R 3 /K

@MLCC 7~ kil R, Hoo ] 4l & A AR 6 D 3 5 & B &

MLCC 7 it A AR AEARE BE R e s 7 il P PRS0, (RIS AL 5 7 L AE AN TR
2 N @RGP AT AL T e B AR 2 ST R KN R
FAT N2 R e U2 HE R SR R e, AT 2 A o SR B &K T
PR RENITEOL, TR e R P8 i 2 A 7 o

@)% 7 Fa R BOE 5555 AR 3 BU™ b i B R Rl 2%

N IR R R AL B 50 i O I SR AT AT HE A B
T8 % F R AR GE 55 BURPR IR FUN SR . BUEHE IR A R m TUHAE,
HR I A B R IR, AT R e — 5 LA _E [ PR A7 il o

H

@2023 ERTAT AV T AT 2007 dh 2 R

2023 F L LLHT, 27 MA DR sl SO P T N T R B N TR
Wi, MLCC ATMEEEAAR AL T2 FEA7 JA ], N e AT SRR sRmkgs B0 4 75 Tl 4
B PEAFAE 2023 FEAR SR, AIMAEAT 2023 F R Bl — 4 DAL R A7 7 ol R A
iEROR ST

2024 FELCK, BEE THTERET, KAT AN RN AR+ 7 8 P
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R e aSF s RIS AT NP SR AL e A7 8 BSOS AL 2 7= B, SR T AP R
FEORBE dh ST RO HT 5 T & B2 Bt 26 SOOI BT AL AT A, — 4 A
R A T i R LR OB B

B 2025 4F R, A F] PERS—4F LU B FEAE R b A 2023 AR Y 24.00%
PR 13.84%, (GHCCHXTEIR, HIEZRIGOREF. BiE 2026 £ 5 HJK,
2025 SFARPERS—4F DL BB AT R R TE S OSSN B B 42%, RAT N
A7 d R AFAE R BY . A R S . LB DUIRSS %3 MLCC 25 Tk
PR T R OR R . R R RN R, RSN R P R I A R
THREF= RTINS, AR ES 1L BRI R &% K,
ANAFTERE R FASE I B B B 45

TEATREM THRIGOL T T, BT EERS S — R 7= O R B — 4 RA N 7=
MTCERZE S, ELBG™= S AR T AR R e o R AL P 18 2R A i A
SRR VRIS K LA B e A 4 o 2 W6 AT 1 i S5 A7 B AE W2 72 f it 3R H 4% A
S AR PE ST &, D A i T T AR BHE T IR AR S M i . %
BASR BE 4 — 4 LA (0 FE AT 7 S A SRR HE A THER L 9 00 32.79% 31.03%-
31.85%, HEARTHIRLLEIE R, HEONRE, A CXHCER W EAR HIHET 78
I3 BRI R 45

(=) RATARBFAEIRBRE S e hILER T H A RIS A7 5T, R HRHF
BRI EOL, REFEGH. HERE, TR, TEIMEE. TR
PR TS R EHE . BREEFE, MEPNFRB T RTED .

1. RATARBHFEIRBAKNE P EHLERT HIEMEISEER, SRR
KI5 2%l 7 1 5t

MLCC {ENIRBER AN HL T e AF, 77 b3 FH PERGSE, EAN R A 28 3 N 7 i
RIS 7 FL B TR RESKILUE I . M8 55 MG e SIS S TIRE, | 2N
MR RS as Sl Tl & Tl 2 26 DL IRG o 7 A AT L 4

St BIRATML R SRR AT N AR B LU P A B9 3, X AR IE A A7 B
SE SR = DAF it A2 25 7 R 5 SR LB B0 R B A ME— A E D9 AR F ™ Al )
WRAIBRAE, 2558 — 77 s WA AR ™ dh, R R R R E W R L DL %
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JU AR5 AR R VAR R o & AR S iz tt i A R 1T T24E
PR P E R A R AR SR IR, AT NARE A SR LA T

BfT: TITG
2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
BiH FERE [ L, | FERER ey | HEAE [
TE77 16.97 0.03% 62.87 0.12% 328.77 | 0.63%
FEAE T i 258.80 0.51% 439.21 0.84% 968.05 | 1.86%
R - - 4.93 0.01% 0.64 | 0.00%
4t 275.77 0.54% 507.01 0.97% 1,297.46 | 2.49%

Ve O 5 SR S AR LB
n ERPR, WA AR, KAT ANRAEE AR REEG TN 1,297.46

Ji 76+ 507.01 J370H1 275.77 F3 76, i & IARAE DR R A LLAF) 43 301 2.49%- 0.97%

F0.54%, BRI A HRIK, HERSHA R THES, REERDT:

(1) JRAT N[ MLCC 7 B 3B FPER T e 28 0, FEb 2 2
FoF s B AR LR L RIS T B AR SO, S S
HET . WSS B A TR A R TR R T, LAt
MLCC RGP B (R R, B PR R 20 BUE R,
REFIE 5 5 MO T3 2 Rl 3 ARAR 1 B P01 5 1 ISk AT S LA 107
e R RAT NS 2 AT PR E . B, AT AR R %
P PP AE L I05E 6 MLCC 7 S 5L

(2) 77 MLCC Bl =B IRA R (I%eH). Skt PET WD Tl
PYSEFIBRHEAG B, AT A A 2 SR RO % R
.

(3) 2023 4R, AT IIBEAF T it 7 S AR SR ARG, 28
RRAT N A AR T H IR, EL SR R H s 4.
B TR IR RAT AP R PR, TR R, LRI
TR, 2024 4 2RI SR BRI NS Z, B NE I 77 5%
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2. REFEGH. HER8, LHEIH. BEMEE. T Rmtgos
RIMREHEE BREEHRL, REPNFEBMNTHRT .

(1D ¥, HEZREKIEERFREITRIK

WA SR, AT NAEE A A7 5 ER S R
S - 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
4
KRB A KB & b KB g5 kb
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RAT NAFAE /D B R AE —4F DL AR 38 FH A7 78 o A 8 A B AU 2218 IR A7 15 .
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229.84 Ji 61 94.62 JiTC, SRR

2023 HER . 2024 SFARKAT N —F U LIRS, EEAREI R
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JEAT- e it 0.10 7.74 2.80 84.70 56.78
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PP RO A S DURE 7 1 AT 0 7R AT 12 B
RIS I MR 7 . B, 05 BRI 24
FHEE AT

Ty T RAT N b U T 77 i T G ARTT 2% 25 50 6 B AR ) XU /N o
XI5 & MLCC fE AL Fooasft, S 24K, MLCC BIZiM. 1
Lot i JR B L M AR e s R R B B A A B AR B Uy
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	（三）结合生产人员数量、工时和人均薪酬的变动情况，与同行业公司的对比情况，说明报告期内直接人工变动的原因及合理性
	1、报告期内直接人工变动的原因
	（1）生产人员数量增加
	（2）生产人员平均薪酬变动

	2、与同行业公司的对比情况

	（四）前五大供应商变动较大的原因，海南商拓电子2024年成为发行人最大供应商后、2025年退出前五大供应商的原因及合理性，发行人在海南商拓电子采购额占比
	1、前五大供应商变动较大的原因
	2、海南商拓电子2024年成为发行人最大供应商后、2025年退出前五大供应商的原因及合理性，发行人在海南商拓电子采购额占比
	（1）发行人在海南商拓电子采购额占比
	（2）海南商拓电子2024年成为发行人最大供应商后、2025年退出前五大供应商的原因及合理性


	（五）结合主要原材料的市场供应格局、发行人可替代采购来源等，分析发行人原材料的供应稳定性；与客户约定的价格调整机制情况，原材料价格波动风险能否及时向下游客户传导；并请完善相关风险提示
	1、结合主要原材料的市场供应格局、发行人可替代采购来源等，分析发行人原材料的供应稳定性
	（1）瓷粉
	（2）电极浆料
	（3）PET薄膜

	2、与客户约定的价格调整机制情况，原材料价格波动风险能否及时向下游客户传导
	（1）公司与客户约定的价格调整机制情况
	（2）原材料价格波动风险能否及时向下游客户传导

	3、公司已完善相关风险提示


	二、中介机构核查依据、过程和核查意见
	（一）核查依据及过程
	（二）核查意见


	7.关于毛利率
	一、发行人披露
	（一）结合影响发行人产品毛利率的核心因素、市场竞争变化、各期销售单价和单位成本变化原因等，量化分析消费类、工业类产品毛利率持续增长原因及合理性，车载类产品毛利率2024年大幅提升、但2025年大幅下降的原因及合理性
	1、公司主营业务毛利率整体情况及核心影响因素
	2、报告期内市场竞争变化
	3、消费类产品
	4、工业类产品
	5、车载类产品

	（二）其他业务毛利率情况，包括但不限于业务类别、项目名称、毛利率、毛利率核算情况等，逐项说明其他业务中主要项目毛利率较高的原因及合理性
	（三）结合MLCC市场竞争格局、发行人产品优势、下游车辆和消费电子等行业销售和竞争格局变化、发行人期后主要产品价格变动情况等，说明2026年一季度毛利率水平，发行人产品毛利率增长是否具备持续性，就主要产品毛利率变化对发行人毛利额、净利润等经营业绩的影响作敏感性分析，并充分提示风险
	1、结合MLCC市场竞争格局、发行人产品优势、下游车辆和消费电子等行业销售和竞争格局变化、发行人期后主要产品价格变动情况等，说明2026年一季度毛利率水平，发行人产品毛利率增长是否具备持续性
	（1）日韩厂商主导全球市场，国产厂商迎来结构性机遇
	（2）工业及车载MLCC行业景气复苏，正进入新一轮上行周期
	（3）消费电子短期需求承压，长期仍具备增长潜力
	（4）发行人产品竞争力突出，客户粘性较强支撑业绩增长
	（5）期后毛利率及销售价格阶段性降低，全年影响总体可控

	2、就主要产品毛利率变化对发行人毛利额、净利润等经营业绩的影响作敏感性分析，并充分提示风险


	二、中介机构核查依据、过程和核查意见
	（一）核查依据及过程
	（二）核查意见


	8.关于期间费用
	一、发行人披露
	（一）结合销售人员、管理人员的平均数量、人均薪酬、人员结构等，分析职工薪酬的变动原因
	1、销售人员薪酬变动原因
	2、管理人员薪酬变动原因
	3、职工薪酬与当地社平工资、同行业可比公司职工平均工资的差异情况及合理性

	（二）发行人主要客户拓展方式（自主开拓/通过居间商开拓）及销售推广方式，报告期内各类拓展和推广方式支出情况，与销售费用的匹配性，是否存在商业贿赂等情形，是否符合行业惯例
	1、发行人主要客户拓展方式（自主开拓/通过居间商开拓）及销售推广方式
	2、报告期内各类拓展和推广方式支出情况、与销售费用的匹配情况
	（1）自主开拓
	（2）居间商开拓
	（3）外部顾问开拓

	3、通过居间商及外部顾问拓展及推广符合行业惯例
	4、公司不存在商业贿赂的情形
	（1）各项市场拓展活动具有真实的商业背景，符合行业惯例
	（2）建立并严格执行销售费用内控制度，各项支出审批规范
	（3）外部渠道定价机制公允，合作方身份独立
	（4）资金流向合规透明，严守大客户反贿赂等廉洁原则


	（三）管理费用中折旧摊销金额较大的原因及合理性，2025年大幅增长的合理性；其他费用的主要内容和支出情况，报告期内持续大幅增长的原因及合理性
	1、管理费用中折旧摊销金额较大的原因及合理性，2025年大幅增长的合理性
	（1）管理费用中折旧摊销金额较大的原因及合理性
	（2）折旧摊销金额在2025年大幅增长的合理性

	2、管理费用其他费用的主要内容和支出情况，报告期内持续大幅增长的原因及合理性
	（1）管理费用其他费用的主要内容和支出情况
	（2）报告期内持续大幅增长的原因及合理性


	（四）发行人报告期内研发人员仅增长8人，但职工薪酬增长1,500余万元的原因
	（五）报告期内材料费用增长1,600余万元的原因及合理性，与研发项目数量、难度、材料耗用量、研发成果转化情况的匹配性
	1、报告期内材料费用增长1,600余万元的原因及合理性
	（1）研发项目数量增加，导致材料投入总规模上升
	（2）研发项目难度提升，导致单个项目材料耗用增加

	2、与研发项目数量、难度、材料耗用量、研发成果转化情况的匹配性
	（1）研发项目数量
	（2）研发项目难度
	（3）材料耗用量
	（4）研发成果转化情况


	（六）结合报告期内人民币汇率波动、发行人外汇形成原因、与境外客户的结算及信用政策情况，说明发行人汇兑损益与销售收入的匹配性，发行人针对汇率变动风险采取的应对措施及有效性，发行人期后汇兑损益金额变动及影响
	1、发行人汇兑损益情况和外汇形成的原因
	2、报告期内人民币汇率波动情况
	（1）人民币汇率中间价对美元
	（2）人民币汇率中间价对港币
	（3）人民币汇率中间价对日元

	3、与境外客户的结算及信用政策情况
	4、发行人汇兑损益与销售收入的匹配性
	5、发行人针对汇率变动风险采取的应对措施及有效性
	（1）发行人针对汇率变动风险采取的应对措施
	（2）相关应对措施的有效性

	6、发行人期后汇兑损益金额变动及影响


	二、中介机构核查依据、过程和核查意见
	（一）核查依据及过程
	（二）核查意见


	9.关于应收与存货
	一、发行人披露
	（一）说明发行人应收账款金额持续增长的原因，应收票据及应收款项融资各期背书或贴现的票据是否符合终止确认的条件，未终止确认票据的情况
	1、发行人应收款项结构
	2、说明发行人应收账款金额持续增长的原因
	3、应收票据及应收款项融资各期背书或贴现的票据是否符合终止确认的条件，未终止确认票据的情况
	（1）应收票据及应收款项融资各期背书或贴现的票据是否符合终止确认的条件
	（2）未终止确认票据情况


	（二）报告期各期末主要存货项目的库龄结构、余额变动原因，与业务规模、订购周期、生产周期及交付周期的匹配性，分析一年以上库龄存货的具体情况及变化原因。
	1、报告期各期末主要存货项目的库龄结构
	2、报告期各期末主要存货项目的余额变动原因
	（1）委托加工物资
	（2）原材料
	（3）半成品
	（4）在产品
	（5）库存商品
	（6）发出商品

	3、存货余额与业务规模、订购周期、生产周期及交付周期的匹配性
	（1）发行人存货余额与业务规模具有匹配性
	（2）发行人存货余额与订购周期、生产周期、交付周期具有匹配性

	4、一年以上库龄存货的具体情况及变化原因
	（1）库龄一年以上的原材料
	（2）库龄一年以上的在产品
	（3）库龄一年以上的库存商品


	（三）发行人是否存在非通用的客户定制化或专用原材料等存货，对相关存货的分类划分情况，是否存在领用、销售缓慢，无法领用、无法对外销售、下游产品升级迭代而失去销路、被砍单等情况，报告期内存货跌价计提充分性。
	1、发行人是否存在非通用的客户定制化或专用原材料等存货，对相关存货的分类划分情况
	2、是否存在领用、销售缓慢，无法领用、无法对外销售、下游产品升级迭代而失去销路、被砍单等情况，报告期内存货跌价计提充分性。
	（1）领用、销售缓慢的非通用存货金额较低
	（2）无法领用、无法对外销售、下游产品升级迭代而失去销路、被砍单等情况



	二、中介机构核查依据、过程及核查意见
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	（二）核查意见



