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致：湖南初源新材料股份有限公司 

湖南启元律师事务所（以下简称“本所”）接受湖南初源新材料股份有限公

司（以下简称“发行人”或“公司”或“初源新材”）的委托，担任发行人首次

公开发行股票并在创业板上市（以下简称“本次发行上市”）的专项法律顾问。 

本所根据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《首次公开

发行股票注册管理办法》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交

易所股票发行上市审核规则（2024年修订）》《公开发行证券公司信息披露的编

报规则第12号——公开发行证券的法律意见书和律师工作报告》《律师事务所从

事证券法律业务管理办法》《律师事务所证券法律业务执业规则（试行）》《监

管规则适用指引——法律类第2号：律师事务所从事首次公开发行股票并上市法

律业务执业细则》等法律、行政法规、部门规章和规范性文件的有关规定，按照

律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，就发行人本次发行上市事

宜出具了《湖南启元律师事务所关于湖南初源新材料股份有限公司首次公开发行

股票并在创业板上市的法律意见书》（以下简称“法律意见书”）、《湖南启元

律师事务所关于湖南初源新材料股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上

市的补充法律意见书（一）》（以下简称“补充法律意见书（一）”）、《湖南

启元律师事务所关于湖南初源新材料股份有限公司首次公开发行股票并在创业

板上市的补充法律意见书（二）》（以下简称“补充法律意见书（二）”）及《湖

南启元律师事务所关于湖南初源新材料股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市的律师工作报告》（以下简称“《律师工作报告》”）。 

基于报告期更新，本所现根据相关规定，就发行人自《补充法律意见书（一）》

出具之日至本补充法律意见书出具之日（以下简称“补充期间”）以及自2025

年7月1日至2025年12月31日期间（以下简称“报告期更新期间”），对发行人生

产经营活动的相关变化或新增事项进行核查和验证，出具《湖南启元律师事务所

关于湖南初源新材料股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法

律意见书（三）》（以下简称“本补充法律意见书”）。 

除本补充法律意见书另有特别说明外，本所在《律师工作报告》《法律意见

书》作出的声明及释义同样适用于本补充法律意见书，但本补充法律意见书中所

称报告期系指2023年度、2024年度和2025年度。 

本补充法律意见书为《律师工作报告》《法律意见书》《补充法律意见书（一）》
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《补充法律意见书（二）》之补充性文件，应与《律师工作报告》《法律意见书》

《补充法律意见书（一）》《补充法律意见书（二）》一起使用，如本补充法律

意见书与《律师工作报告》《法律意见书》《补充法律意见书（一）》《补充法

律意见书（二）》内容有不一致之处，则以本补充法律意见书为准。 
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正  文 

一、本次发行上市的批准和授权 

（一）发行人本次发行上市已于2025年6月19日获得发行人2024年年度股东

会作出的批准，截至本补充法律意见书出具日，发行人上述股东会关于本次发行

上市的批准与授权尚在有效期内。 

（二）发行人本次发行尚需获得深交所审核同意，并报经中国证监会履行发

行注册程序。 

经核查，截至本补充法律意见书出具日，上述批准与授权仍在有效期内，

且发行人并未就本次发行上市作出新的批准或授权，也未撤销或者变更上述批

准与授权。 

二、发行人本次发行上市的主体资格 

（一）本所律师已在《律师工作报告》中详细披露了发行人工商登记事项，

经本所律师核查，补充期间，发行人工商登记事项未发生变化。 

（二）根据发行人声明并经本所律师核查，截至本补充法律意见书出具日，

发行人不存在依据法律、行政法规及《公司章程》规定需要解散、清算、破产或

其他依法被吊销营业执照、责令关闭、撤销或者经营期限届满等需要终止的情形，

发行人仍为有效存续的股份有限公司。 

（三）根据天职国际出具的天职业字[2026]25561号《审计报告》（以下简

称“《审计报告》”），截至2025年12月31日，发行人的账面净资产（归属于母

公司所有者权益）为182,870.54万元，发行人不存在资不抵债、不能清偿到期债

务或者明显缺乏清偿能力的情形。 

据此，本所认为，截至本补充法律意见书出具日，发行人为依法设立且持

续经营三年以上的股份有限公司，具备《公司法》《证券法》《首发注册管理

办法》规定的本次发行上市的主体资格。 

三、本次发行上市的实质条件 

本所律师已在《律师工作报告》和《法律意见书》中详细披露了发行人具备
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《公司法》《证券法》《首发注册管理办法》和《创业板上市规则》及其他规范

性文件规定的申请首次公开发行股票并在创业板上市的实质条件之具体情况。 

经本所律师核查，除下述财务指标情况发生变化外，截至本补充法律意见书

出具日，发行人仍符合《公司法》《证券法》《首发注册管理办法》和《创业板

上市规则》等相关法律、法规、规范性文件中规定的发行上市的实质条件： 

根据天职国际出具的《审计报告》并经本所律师核查，发行人 2023 年度、

2024 年度、2025 年度经审计的营业收入分别为 89,017.70 万元，105,659.13 万元

和 132,290.05 万元，截至 2025 年 12 月 31 日，发行人经审计的归属于母公司净

资产为 182,870.54 万元。据此，本所认为，发行人最近三年经营业绩稳定，财务

状况良好，具有持续经营能力，符合《证券法》第十二条第一款第（二）项的规

定。 

综上，本所认为，发行人仍符合《公司法》《证券法》《首发注册管理办

法》和《创业板上市规则》等相关法律、法规、规范性文件中规定的首次公开

发行股票并在创业板上市的实质条件。 

四、发行人的设立 

本所律师已在《律师工作报告》中披露了发行人的设立情况。经本所律师核

查，补充期间，发行人的设立事宜未发生变化。  

五、发行人的独立性 

本所律师已在《律师工作报告》中披露了发行人的独立性情况。经本所律师

核查，截至本补充法律意见书出具日，发行人的业务、资产、人员、机构和财务

均独立于其实际控制人及其控制的其他企业，发行人具有独立完整的业务体系和

面向市场独立持续经营的能力。 

六、发起人和股东（追溯至实际控制人） 

本所律师已在《律师工作报告》中披露了发行人的发起人和股东情况。经本

所律师核查，补充期间，发行人的股东情况变化如下： 

1、高新创投 
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2026年2月，高新创投的注册资本、股权结构发生变更，截至本补充法律意

见书出具日，高新创投基本情况如下： 

企业名称 湖南高新创业投资集团有限公司 

统一社会信用代码 914300006639574798 

住  所 长沙市天心区湘江中路二段 178 号汇景发展商务中心塔楼 A 栋 37 楼 

法定代表人 李艾东 

企业类型 有限责任公司（国有控股） 

经营范围 

创业投资及其代理、咨询、顾问、管理服务；从事创业投资相关的衍

生业务、资本经营、投资业务（未经金融监管部门批准，不得从事吸

收存款、集资收款、受托贷款、发行票据、发放贷款等国家金融监管

及财务信用业务）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动） 

注册资本 1,880,086.95 万元 

成立日期 2007 年 6 月 28 日 

营业期限 2007 年 6 月 28 日至无固定期限 

股权结构 

股东名称/姓名 出资额（万元） 出资比例（%） 

湖南省人民政府国有资产监

督管理委员会 
1,690,086.95 89.89 

湖南兴湘投资控股集团有限

公司 
100,000.00 5.32 

湖南省国有投资经营有限公

司 
90,000.00 4.79 

2、尚成一号 

2026年2月，尚成一号的合伙人发生变更，截至本补充法律意见书出具日，

尚成一基本情况如下： 

企业名称 河南尚颀汇融尚成一号产业基金合伙企业（有限合伙） 

统一社会信用代码 91410100MACAFFW63X 

住  所 河南省郑州市郑东新区尚贤街 32 号中原基金大厦 B 座 4 层 406-2 

执行事务合伙人 上海尚颀投资管理合伙企业（有限合伙） 

企业类型 有限合伙企业 

经营范围 

一般项目：以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管理等活动（须

在中国证券投资基金业协会完成登记备案后方可从事经营活动）（除

依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 



 

3-3-1-8 

出资额 421,250.00 万元 

成立日期 2023 年 3 月 9 日 

营业期限 2023 年 3 月 9 日至 2033 年 3 月 9 日 

合伙人结构 

股东名称/姓名 出资额（万元） 出资比例（%） 

上海尚颀投资管理合伙企业

（有限合伙） 
100.00 0.02 

上海汽车集团金控管理有限

公司 
133,000.00 31.57 

河南省战略新兴产业投资基

金有限公司 
60,000.00 14.24 

江西省现代产业引导基金（有

限合伙） 
30,000.00 7.12 

重庆渝富控股集团有限公司 30,000.00 7.12 

上海国孚领航投资合伙企业

（有限合伙） 
30,000.00 7.12 

浙江青展控股集团有限公司 20,000.00 4.75 

上海新动力汽车科技股份有

限公司 
20,000.00 4.75 

东华汽车实业有限公司 17,000.00 4.04 

华域汽车系统（上海）有限公

司 
17,000.00 4.04 

江西省国有资本运营控股集

团有限公司 
15,000.00 3.56 

中联汽车电子有限公司 15,000.00 3.56 

青岛汇铸英才产业投资基金

合伙企业（有限合伙） 
10,000.00 2.37 

青岛金腾利灏私募股权投资

基金合伙企业（有限合伙） 
7,000.00 1.66 

张家港泰康乾亨股权投资合

伙企业（有限合伙） 
5,000.00 1.19 

安徽国元信托有限责任公司 4,990.00 1.18 

上海颀乾商务咨询合伙企业

（有限合伙） 
4,160.00 0.99 

上海联明机械股份有限公司 3,000.00 0.71 

3、国科瑞华深圳基金 

2026年4月，国科瑞华深圳基金的注册资本、合伙人结构发生变更，截至本

补充法律意见书出具日，国科瑞华深圳基金基本情况如下： 
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企业名称 深圳市宝实新桥国科瑞华私募股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

统一社会信用代码 91440300MADXQH6W9C 

住  所 深圳市宝安区新桥街道黄埔社区洪田路 155 号创新智慧港 1 栋 1715 

执行事务合伙人 中国科技产业投资管理有限公司 

企业类型 有限合伙企业 

经营范围 

以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管理等活动（须在中国证

券投资基金业协会完成登记备案后方可从事经营活动）。（依法须经

批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以

相关部门批准文件或许可证件为准） 

出资额 229,000.00 万元 

成立日期 2024 年 8 月 19 日 

营业期限 2024 年 8 月 19 日至 2034 年 8 月 19 日 

合伙人结构 

股东名称/姓名 出资额（万元） 出资比例（%） 

中国科技产业投资管理有限

公司 
3,000.00  1.31 

友邦人寿保险有限公司 40,000.00  17.47 

深圳市宝安区产业投资引导

基金有限公司 
37,500.00  16.38 

中国文化产业投资基金二期

（有限合伙） 
35,000.00  15.28 

太保长航股权投资基金（武

汉）合伙企业（有限合伙） 
30,000.00  13.10 

汇丰人寿保险有限公司 20,000.00  8.73 

广州产投先进制造专项母基

金合伙企业（有限合伙） 
15,000.00  6.55 

中宏人寿保险有限公司 15,000.00  6.55 

天津天保滨海投资服务有限

公司 
10,000.00  4.37 

共青城中实科技产业投资有

限公司 
8,000.00  3.49 

天津市汇嘉科技发展合伙企

业（有限合伙） 
5,500.00  2.40 

天津韩家墅投资集团有限公

司 
5,000.00  2.18 

浙江恒天元健康药业有限公

司 
5,000.00  2.18 

4、国科瑞华北京基金 
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2026年05月，国科瑞华北京基金的出资额、合伙人发生变更，截至本补充法

律意见书出具日，国科瑞华北京基金基本情况如下： 

企业名称 北京国科瑞华四期股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

统一社会信用代码 91110400MADX9WQP77 

住  所 北京市北京经济技术开发区科创十四街 99 号 33 幢 D 栋 2 层 2126 号 

执行事务合伙人 中国科技产业投资管理有限公司 

企业类型 有限合伙企业 

经营范围 

一般项目：以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管理等活动（须

在中国证券投资基金业协会完成登记备案后方可从事经营活动）。（除

依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）（不得

从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

出资额 229,000.00 万元 

成立日期 2024 年 8 月 20 日 

营业期限 2024 年 8 月 20 日至 2034 年 8 月 19 日 

合伙人结构 

合伙人名称 合伙人性质 出资额（万元） 出资比例（%） 

中国科技产业投

资管理有限公司 
普通合伙人 3,000.00  1.31 

大家人寿保险股

份有限公司 
有限合伙人 50,000 21.83 

北京中关村科学

城二期科技成长

股权投资合伙企

业(有限合伙) 

有限合伙人 45,000 19.65 

北京经济技术开

发区政府投资引

导基金(有限合伙) 

有限合伙人 30,000 13.10 

中美联泰大都会

人寿保险有限公

司 

有限合伙人 30,000 13.10 

北京国科博润信

息产业中心(有限

合伙) 

有限合伙人 16,000 6.99 

中国文化产业投

资基金二期(有限

合伙) 

有限合伙人 15,000 6.55 

中意人寿保险有

限公司 
有限合伙人 10,000 4.37 



 

3-3-1-11 

天津天保滨海投

资服务有限公司 
有限合伙人 10,000 4.37 

天津文安国际贸

易有限公司 
有限合伙人 3,000 1.31 

河北高速天呈投

资管理有限公司 
有限合伙人 3,000 1.31 

王雪 有限合伙人 3,000 1.31 

国任财产保险股

份有限公司 
有限合伙人 5,000 2.18 

恒安标准人寿保

险有限公司 
有限合伙人 6,000 2.62 

除上述股东情况变化外，补充期间，发行人其他股东情况未发生变更。 

七、发行人的股本及演变 

本所律师已在《律师工作报告》中详细披露了发行人的股本及演变情况。经

本所律师核查，补充期间，发行人的股本结构未发生变化。 

八、发行人的业务 

1、经本所律师核查，补充期间，发行人及子公司仍在其经核准的经营范围

内从事业务，发行人的经营范围符合有关法律、法规、规范性文件的规定，未发

生变化。 

2、本所律师已在《律师工作报告》中披露了发行人的业务资质情况。经本

所律师核查，补充期间，发行人及子公司从事经营范围内业务所需的许可、备案、

注册或认证情况未发生变化。 

综上，本所认为，截至本补充法律意见书出具日，发行人及子公司从事经

营范围内业务所需的许可、备案、注册或认证均在有效期内，且不存在被吊销、

撤销、注销、撤回的重大法律风险或者存在到期无法延续的风险。 

3、经本所律师核查，补充期间，发行人的主营业务未发生变更。 

4、根据《审计报告》，2023年度、2024年度、2025年度发行人的主营业务

收入（合并报表数）分别为889,500,887.66元、1,055,989,428.96元、1,322,766,317.91

元，主营业务收入占发行人同期营业收入的99.92%、99.94%、99.99%。 

据此，本所认为，发行人主营业务突出。 
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九、关联交易及同业竞争 

（一）主要关联方 

本所律师已在《律师工作报告》中详细披露了发行人的主要关联方情况。根

据《审计报告》并经本所律师核查，截至本补充法律意见书出具日，发行人的主

要关联方情况未发生变化。 

（二）关联交易 

根据《审计报告》并经本所律师核查，2025年度发生的关联交易如下： 

1、根据《审计报告》并经本所律师核查，2025年度，发行人向关键管理人

员支付薪酬719.74万元。 

2、采购商品/接受劳务 

                                                      单位：万元 

关联方 关联交易内容 2025 年 

湖南天华实业有限公司 采购商品 7.79 

湖南沛柏时尚家居科技有限公司 采购商品 3.43 

合计 11.22 

3、关联应付款项 

项目 关联方 2025.12.31 

应付账款 湖南沛柏时尚家居科技有限公司 0.15 

合计 0.15 

4、比照关联交易情况                

（1）比照关联交易披露的销售 

                                                      单位：万元 

公司名称 交易内容 2025 年 

江西东讯精密制造有限公司 销售干膜 486.67 

C.T.SINDUSTRIESPTELTD 销售干膜 3,320.93 

合计 3,807.60 
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（2）比照关联交易披露的采购 

                                                      单位：万元 

公司名称 交易内容 2025 年 

昆山新泰洁净技术有限公司 采购固定资产、工程、零星材料 1,043.13 

C.T.SINDUSTRIESPTELTD 
租赁服务（泰国分切中心）、代扣代缴

电费、材料采购 
139.29 

合计 1,182.42 

（3）比照关联交易应收款项余额 

                                                     单位：万元 

项目名称 关联方 
2025.12.31 

账面余额 坏账准备 

应收账款 C.T.S. INDUSTRIES PTE LTD 751.43 37.57 

应收账款 江西东讯精密制造有限公司 648.17 47.92 

小计 1,399.61 85.49 

（4）比照关联交易应付款项余额 

                                                     单位：万元 

项目 关联方 2025.12.31 

应付账款 
昆山新泰洁净技术有限公司 282.46 

C.T.S. INDUSTRIES PTE LTD 13.39 

合计 295.85 

十、发行人拥有的主要财产 

本所律师已在《律师工作报告》中详细披露了发行人的主要财产情况。经本

所律师核查，报告期更新期间，发行人拥有的主要财产变化情况如下： 

（一）租赁房屋 

截至本补充法律意见书出具日，发行人部分租赁合同已到期，并续签了新的

租赁合同，具体情况如下： 

序号 出租人 承租人 坐落 面积（㎡） 租赁期限 产权证号 用途 
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1 

长沙中

建国际

发展有

限公司 

发行人 

长沙市岳麓

区中建智慧

谷项目 E39

地块 5 号栋

2 楼南户部

分 

270.51 

2025.12.15

至 

2028.12.15 

湘（2023）

长沙市不

动产权第

0534512 号 

办

公、

研发 

2 

长沙中

建国际

发展有

限公司 

发行人 

长沙市岳麓

区中建智慧

谷项目 E39

地块 6 号栋

1楼北户和 3

楼全部 

845 

2026.03.16

至

2029.03.15 

湘（2023）

长沙市不

动产权第

0534512 号 

办

公、

研发 

3 

KTG 工

业安丰

有限公

司 

初源（越

南）新材

料有限

公司 

越南北宁省

三江社安丰

II-C 工业区

CN4-1 地块

L1 厂房 

2,226.4 

2025.10.20

至 

2030.08.31 

/ 生产 

4 

东莞市

磊盈实

业投资

有限公

司 

发行人 

广东省东莞

市寮步镇凫

山村委会祥

新街 53号一

楼部分加宿

舍一楼 

/ 

2026.04.14

至

2029.04.15 

/ 

办公

及生

产 

5 

东莞市

磊盈实

业投资

有限公

司 

东莞常

翔 

广东省东莞

市寮步镇凫

山村委会祥

新街 53号一

楼部分加宿

舍一楼 

/ 

2026.04.14

至

2029.04.15 

/ 

办公

及生

产 

（二）商标权 

根据发行人提供的商标注册证并经本所律师检索国家知识产权局

（https://www.cnipa.gov.cn/）等网站，报告期更新期间，发行人新增7项注册商标，

具体情况如下： 

序

号 
商标权人 商标 注册号 国际分类 

有效期限

至 
取得方式 

他项

权利 

1 发行人  1805121 
1 类（马来西

亚） 
2034.05.27 申请取得 无 
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2 发行人  1807656 
1 类（马来西

亚） 
2034.05.27 申请取得 无 

3 发行人  578656 01 类（越南） 2035.05.23 申请取得 无 

4 发行人  578655 01 类（越南） 2035.05.23 申请取得 无 

5 发行人  578657 01 类（越南） 2035.05.23 申请取得 无 

6 发行人  1807656 1 类（日本） 2035.05.27 申请取得 无 

7 发行人  251129687 1 类（泰国） 2034.05.27 申请取得 无 

经核查，本所认为，发行人合法取得并拥有上述商标权，该等商标权处于

有效权利期限内，不存在权属纠纷且不存在质押等权利受到限制的情形，不存

在许可第三方使用等情形，不存在被宣告无效或者经申请正在进行无效宣告审

查的情形。 

（三）专利权 

根据发行人提供的专利证书、国家知识产权局出具的《证明》并经本所律师

检索国家知识产权局网站（https://www.cnipa.gov.cn/），报告期更新期间，发行

人3项实用新型专利已届有效期，并新增13项发明专利，新增专利情况如下： 

序

号 

权利

人 
发明名称 

专利

类型 
专利号 

申请

日期 

公告日

期 

取得

方式 

他项

权利 

 1  
发行

人 

包含炔基蒽光敏剂的

感光树脂组合物及其

应用 

发明 
ZL2025104

05301.0 

2025.

04.02 

2025.0

7.01 

申请

取得 
无 

 2  
发行

人 

含可光漂白二烯基蒽

光敏剂的感光树脂组

合物及其应用 

发明 
ZL2025105

17595.6 

2025.

04.24 

2025.0

7.01 

申请

取得 
无 

 3  
发行

人 

一种水性聚氨酯及其

制备方法和在感光干

膜中的应用 

发明 
ZL2022112

45911.1 

2022.

10.12 

2025.0

9.09 

申请

取得 
无 

 4  
发行

人 

包含可光漂白氨甲基

蒽光敏剂的感光树脂

组合物及其应用 

发明 
ZL2025105

91649.3 

2025.

05.09 

2025.0

7.29 

申请

取得 
无 
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序

号 

权利

人 
发明名称 

专利

类型 
专利号 

申请

日期 

公告日

期 

取得

方式 

他项

权利 

 5  
发行

人 

包含蒽基查尔酮光敏

剂的感光树脂组合物

及应用 

发明 
ZL2025105

92655.0 

2025.

05.09 

2025.0

8.05 

申请

取得 
无 

 6  
发行

人 

一种二环氧烷氧基蒽

光敏剂、光固化树脂组

合物和感光干膜及应

用 

发明 
ZL2025105

12403.2 

2025.

04.23 

2025.0

9.09 

申请

取得 
无 

 7  
发行

人 

一种单组份光热双重

固化环氧树脂三防涂

料 

发明 
ZL2025105

12397.0 

2025.

04.23 

2025.0

9.09 

申请

取得 
无 

 8  
发行

人 

一种单组分光热双重

固化环氧胶黏剂 
发明 

ZL2025106

65286.3 

2025.

05.22 

2025.0

9.09 

申请

取得 
无 

 9  
发行

人 

含有蒽甲基修饰三聚

氰胺光敏剂的感光树

脂组合物及其应用 

发明 
ZL2025109

53493.9 

2025.

07.11 

2025.0

9.16 

申请

取得 
无 

 10  
发行

人 

含有蒽甲基修饰壳聚

糖光敏剂的感光树脂

组合物及其应用 

发明 
ZL2025109

18629.2  

2025.

07.04 

2025.0

9.26 

申请

取得 
无 

 11  
发行

人 

含蒽甲基硫酸根钠盐

光引发剂的水性可见

光固化组合物及其应

用 

发明 
ZL2025113

31497.X 

2025.

09.18 

2025.1

2.02 

申请

取得 
无 

 12  
发行

人 

含有蒽甲基硫酸根季

铵盐光敏剂的感光树

脂组合物及其应用 

发明 
ZL2025113

93441.7 

2025.

09.28 

2025.1

2.12 

申请

取得 
无 

 13  
发行

人 

一种可见光促进结构

不对称亚砜的合成方

法及其应用 

发明 
ZL2024119

25380.X  

2024.

12.25 

2025.1

2.05 

申请

取得 
无 

经核查，本所认为，发行人合法取得并拥有上述专利权，发行人上述专利

不存在许可其他第三方使用等情形，不存在被宣告无效或者经申请正在进行无

效宣告审查的情形，不存在质押、被采取司法强制措施或其他权利受到限制的

情形，不存在产权纠纷或潜在纠纷。 

（四）主要生产经营设备 
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根据《审计报告》、发行人提供的相关资料并经本所律师核查，截至2025

年12月31日，发行人的主要生产经营设备的账面净值为人民币265,849,214.91元。 

（五）股权投资 

经本所律师核查，截至本补充法律意见书出具日，发行人子公司基本情况变

动如下： 

1、昆山鸿州兴光电材料有限公司 

2026年2月，发行人子公司昆山鸿州兴光电材料有限公司的住所发生变更，

具体如下： 

名 称 昆山鸿州兴光电材料有限公司 

住 所 昆山市周市镇黄浦江北路 609 号 5 号房 103 室 

法 定 代 表 人 王桂平 

企 业 类 型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

注 册 资 本 50 万元 

经 营 范 围 

感光材料、化工材料（以上均不含危险化学品、易制毒化学品及监控化学品）、

电子产品、劳保用品的销售；感光干膜的切割加工、销售及上述领域的技术

咨询服务；货物及技术进出口的业务。（依法须经批准的项目，经相关部门

批准后方可开展经营活动） 

成 立 日 期 2016-05-10 

营 业 期 限 2016-05-10 至 2046-05-09  

股 权 结 构 

股东名称 出资额（万元） 出资比例（%） 权利限制 

初源新材 50.00 100.00 - 

合计 50.00 100.00 - 

2、初源（越南）新材料有限公司 

2025年12月和2026年5月，发行人子公司初源（越南）新材料有限公司的注

册地址和注册资本发生变更，具体如下： 

名 称 
初源（越南）新材料有限公司 外文名称： (VIETNAM) INITIAL NEW 

MATERIALS COMPANY LIMITED 

成 立 时 间 2025-10-07 

注 册 资 本 5,188,000 万越南盾 

注 册 地 址 越南北宁省三江社安丰 II-C 工业区 CN4-1 地块 L1 厂房 

经 营 范 围 感光干膜的加工、销售与进出口 
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股 权 结 构 

股东名称 出资额（万越南盾） 出资比例（%） 权利限制 

新加坡鸿瑞 5,188,000 100.00 - 

合计 5,188,000 100.00 - 

3、鸿瑞（新加坡）有限公司  

2026年3月，发行人子公司鸿瑞（新加坡）有限公司的注册资本发生变更，

具体如下： 

名 称 鸿瑞（新加坡）有限公司  外文名称：HORI PTE.LTD. 

成 立 时 间 2023-06-05 

注 册 资 本 5,450,000 新币 

注 册 地 址 8 WiLike Road #03-01 WiLike Edge，Singapore 

主 营 业 务 其他控股公司的管理 

股 权 结 构 

股东名称 出资额（新币） 出资比例（%） 权利限制 

初源新材 5,450,000 100.00 - 

合计 5,450,000 100.00 - 

十一、发行人的重大债权债务 

（一）重大合同 

本所律师已在《律师工作报告》中详细披露了发行人重大合同情况。 

1、销售合同 

报告期更新期间，发行人新增的重大销售合同如下： 

序号 客户名称 合同标的 合同签署日期 履行情况 

1 东阳（博罗）电子有限公司 感光干膜 2025.11.18 正在履行 

2 胜宏科技（惠州）股份有限公司 感光干膜 2025.12.23 正在履行 

2、原材料采购合同 

报告期更新期间，发行人新增的重大原材料采购合同如下： 

序号 客户名称 合同标的 合同签署日期 履行情况 

1 美原（广州）化学有限公司 功能单体 2025.10.17 正在履行 

3、设备工程采购合同 
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报告期更新期间，发行人新增的重大设备工程采购合同情况如下： 

序号 供应商名称 
工程/设备类

别 

合同金额(万

元） 
签署日期 履行情况 

1 
深圳市善营自动化

科技有限公司 
涂布设备 3,290.00 2025.07.25 正在履行 

2 
江西南埜建设工程

有限公司 
项目施工 3,455.88 2025.08.15 正在履行 

3 
昆山新泰洁净技术

有限公司 
暖通工程 1,535.00 2025.11.28 正在履行 

4、授信协议 

报告期更新期间，不存在新增的借款合同，新增的重大授信协议如下： 

序号 
授信

主体 
授信机构 协议编号 授信金额（万元） 授信期限 

担保情

况 

履行

情况 

1 
发行

人 

招商银行

股份有限

公司娄底

分行 

731XY25

1020T00

0251 

10,000.00 
2025.10.20-2

028.10.19 
/ 

正在

履行 

2 
江西

初源 

交通银行

股份有限

公司 

366

（2025）

60173 

5,000.00 
2025.11.26-2

026.11.26 

保证金

担保 

正在

履行 

经核查，本所认为，发行人上述重大合同合法、有效且正常履行，不存在

重大法律风险。 

（二）重大侵权之债 

根据《审计报告》、发行人出具的说明并经本所律师核查，本所认为，截至

本补充法律意见书出具日，发行人不存在因环境保护、知识产权、产品质量、网

络信息安全或人身权等原因产生的重大侵权之债。 

（三）发行人与关联方存在的重大债权债务关系及担保情况 

根据发行人出具的说明并经本所律师核查，除已在《审计报告》和本补充法

律意见书已披露的情况外，截至本补充法律意见书出具日，发行人与其关联方之

间不存在其他重大债权债务关系及互相提供担保的情况。 
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（四）发行人金额较大的其他应收、应付款 

1、根据《审计报告》及发行人书面确认，截至2025年12月31日，发行人期

末余额前五名的其他应收款明细如下： 

单位名称 款项性质 账面余额（元） 

岳麓山大学科技城管理委员会 押金及保证金 2,000,000.00 

CÔNG TY TNHH CÔNG NGHỆ 

ANJIEXIN (VIỆT NAM) 
押金及保证金 665,162.53 

苏州联派科技产业园运营管理有限公司 押金及保证金 196,192.00 

苏州盛创信物业管理有限公司 押金及保证金 194,000.00 

方正科技集团苏州制造有限公司 押金及保证金 176,788.00 

合  计 3,232,142.53 

2、根据《审计报告》及发行人确认，截至2025年12月31日，发行人其他应

付款期末余额为2,265,269.77元，主要为应交税费。 

综上，本所认为，上述金额较大的其他应收款、其他应付款的形成合法有

效。 

十二、发行人重大资产变化及收购兼并 

本所律师已在《律师工作报告》中披露了发行人重大资产变化及收购兼并的

情况。经本所律师核查，补充期间，发行人不存在合并、分立、增加或减少注册

资本、重大购买或出售资产的行为。 

十三、发行人章程的制定与修改 

本所律师已在《律师工作报告》中披露了发行人章程的制定与修改的情况。

经本所律师核查，补充期间，发行人未对《公司章程》《公司章程（草案）》进

行修订。 

十四、发行人股东会、董事会、审计委员会议事规则及规范运作 

经本所律师核查，报告期更新期间，发行人未召开股东会，召开了1次董事

会和3次审计委员会。 

经本所律师核查，发行人上述董事会、审计委员会召开前均履行了法律、法

规及规范性文件和《公司章程》规定的会议通知程序，会议召开的时间、地点与
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通知所载一致；参加会议人员均达到法律、法规、规范性文件及《公司章程》所

规定的人数；会议表决和监票程序符合《公司章程》的规定。 

据此，本所认为，发行人补充期间历次董事会和审计委员会的召开、决议

内容及签署合法、合规、真实、有效。 

十五、发行人董事和高级管理人员及其变化 

经本所律师核查，补充期间，发行人董事和高级管理人员未发生变化。 

十六、发行人的税务 

（一）发行人税务情况 

经本所律师核查，补充期间，发行人执行的主要税种、税率的未发生变化情

况如下。根据《审计报告》及发行人的确认，2025年度，发行人享受的税收优惠

政策未发生变化。 

（二）政府补助情况 

根据《审计报告》并经本所律师核查，发行人及其子公司在2025年7-12月收

到的金额在50万元以上的政府补助具体情况如下： 

序号 主体 项目 金额（万元） 依据或确认文件 

1 发行人 产业扶持资金 255.10 娄经开财指[2025]119 号 

2 发行人 
2025 年第三批湖南省先进

制造业高地建设专项资金 
132.00 娄经开财指[2025]255 号 

3 发行人 创新型省份建设专项资金 70.00 湘财教指[2025]47 号 

4 江西初源 
先进制造业和现代服务业

发展专项资金 
406.00 龙南市发展和改革委员会确认 

据此，本所认为，发行人及其子公司享受的上述政府补助合法、合规、真

实、有效。 

（三）发行人依法纳税 

1、本所律师已在《律师工作报告》中披露了发行人2023年度、2024年度依

法纳税情况。根据发行人提供的纳税申报材料、《审计报告》与《纳税鉴证报告》

并经发行人确认，2025年度，发行人及其子公司不存在重大税务违法行为。 
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2、根据发行人及其子公司合法合规证明报告并经本所律师核查，报告期更

新期间，发行人不存在因税务问题而受到行政处罚的情形。 

据此，本所认为，报告期更新期间，发行人及其子公司依法纳税，不存在

受到税务部门行政处罚的情形。 

十七、发行人的环境保护、安全生产和产品质量、技术等标准 

1、根据发行人及子公司的合法合规证明报告并经本所律师核查，报告期更

新期间，发行人不存在因违反环境保护方面的法律、法规、规范性文件而受到行

政处罚的情形，未发生环保事故或重大群体性的环保事件，不存在有关发行人环

保的媒体负面报道。 

2、根据发行人及子公司的合法合规证明报告并经本所律师核查，报告期更

新期间，发行人不存在因违反安全生产方面的法律、法规、规范性文件而受到行

政处罚的情形，未发生重大安全事故。 

3、根据发行人及子公司的合法合规证明报告并经本所律师核查，报告期更

新期间，发行人不存在因违反有关产品质量和技术监督方面的法律法规而受到行

政处罚的情形。 

据此，本所认为，报告期更新期间，发行人及其子公司不存在因违反环境

保护、安全生产和产品质量、技术方面的法律、法规受到行政处罚的情形。 

十八、发行人募集资金的运用 

本所已在《律师工作报告》中详细披露了发行人的本次募集资金的运用情况。

补充期间，发行人募集资金的运用情况未发生变化。 

十九、发行人业务发展目标 

经本所律师核查，补充期间，发行人的业务发展目标未发生变化。 

二十、诉讼、仲裁或行政处罚 

（一）发行人涉及的尚未了结或可预见的重大诉讼、仲裁及行政处罚案件 

1、经本所律师检索国家企业信用信息公示系统、中国裁判文书网等网站，
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截至本补充法律意见书出具日，发行人及其子公司不存在尚未了结或可预见的重

大诉讼、仲裁及行政处罚案件，不存在贪污、贿赂、侵占财产、挪用财产或者破

坏社会主义市场经济秩序等刑事犯罪，不存在欺诈发行、重大信息披露违法或者

其他涉及国家安全、公共安全、生态安全、生产安全、公众健康安全等领域的重

大违法行为，不存在因涉嫌前述违法犯罪行为被立案调查或者被司法机关侦查，

尚未结案的情形。 

2、经本所律师核查，报告期更新期间，发行人及其子公司不存在受到相关

主管部门行政处罚的情形。 

（二）持有发行人5%以上股份的主要股东、实际控制人涉及的尚未了结或

可预见的重大诉讼、仲裁及行政处罚案件 

1、经本所律师检索国家企业信用信息公示系统、中国裁判文书网等网站，

截至本补充法律意见书出具日，持有发行人5%以上股份的主要股东、实际控制

人不存在尚未了结或可预见的重大诉讼、仲裁及行政处罚案件，不存在贪污、贿

赂、侵占财产、挪用财产或者破坏社会主义市场经济秩序等刑事犯罪，不存在欺

诈发行、重大信息披露违法或者其他涉及国家安全、公共安全、生态安全、生产

安全、公众健康安全等领域的重大违法行为公示信息，不存在因涉嫌前述违法犯

罪行为被立案调查或者被司法机关侦查，尚未结案的情形。 

2、经本所律师核查，报告期更新期间，持有发行人5%以上股份的主要股东、

实际控制人不存在受到相关主管部门行政处罚的情形。 

（三）发行人董事及高级管理人员涉及的尚未了结或可预见的重大诉讼、

仲裁及行政处罚案件 

1、根据发行人董事及高级管理人员现居住地/户籍所在地派出所出具的《证

明》并经本所律师核查，截至本补充法律意见书出具日，发行人董事及高级管理

人员不存在尚未了结或可预见的重大诉讼、仲裁。 

2、经本所律师核查，报告期更新期间，发行人董事及高级管理人员不存在

受到相关主管部门行政处罚的情形。 

（四）发行人及其实际控制人、董事、高级管理人员，保荐人、承销商、
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证券服务机构及其相关人员的失信情况 

根据发行人董事、高级管理人员填写的调查表、并经本所律师检索证券期货

市场失信记录查询平台、深圳证券交易所、上海证券交易所、北京证券交易所、

中国证券业协会等网站，截至本补充法律意见书出具日，发行人及其实际控制人、

董事、高级管理人员，保荐人、承销商、证券服务机构及其相关人员不存在因证

券违法违规被中国证监会采取认定为不适当人选、限制业务活动、证券市场禁入，

被证券交易所、国务院批准的其他全国性证券交易场所采取一定期限内不接受其

出具的相关文件、公开认定不适合担任发行人董事、高级管理人员，或者被证券

业协会采取认定不适合从事相关业务等相关措施，尚未解除的情形。 

综上，本所认为，截至本补充法律意见书出具日，发行人、持有发行人5%

以上股份的主要股东、实际控制人以及发行人的董事、高级管理人员不存在尚

未了结或可预见的重大诉讼、仲裁；报告期更新期间，发行人、持有发行人5%

以上股份的主要股东、实际控制人以及发行人的董事、高级管理人员不存在行

政处罚。 

二十一、发行人《招股说明书》（申报稿）法律风险的评价 

本所律师参与讨论并审阅了《招股说明书》（申报稿），特别对发行人引用

本所出具的本补充法律意见书的相关内容进行了审阅。 

本所认为，《招股说明书》（申报稿）中引用的本补充法律意见书相关内

容真实、准确，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，不会因此引致法律风

险。 

二十二、劳动保护 

（一）劳动合同签署情况 

本所律师已在《律师工作报告》中披露了发行人劳动合同签署情况。经核查，

截至2025年12月31日，发行人共有在册员工773名，均签署了劳动合同或退休返

聘合同。 

（二）社会保障情况 

1、社会保险和住房公积金缴纳情况 

http://www.szse.cn/
http://www.sse.com.cn/
https://www.bse.cn/
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根据发行人提供的资料，截至2025年12月31日，发行人及子公司存在未为全

部员工缴纳社会保险及住房公积金的情形，具体如下： 

单位：人 

险种 工伤 养老 失业 医疗 住房公积金 

员工总人数 773 

已缴纳人数 764 756 756 756 718 

未缴纳人数 9 17 17 17 55 

缴纳比例 98.84% 97.80% 97.80% 97.80% 92.88% 

2、合规性情况 

根据发行人及子公司的合法合规证明报告，报告期更新期间，发行人及子公

司不存在因违反劳动和社会保障、住房公积金等法律、法规而受到行政处罚的情

况。 

据此，本所认为，补充期间，发行人及其子公司不存在因违反社会保险和

住房公积金方面的法律、法规受到行政处罚的情形。 

（三）劳务派遣 

根据发行人提供的资料，截至 2025 年 12 月 31 日，发行人劳务派遣情况如

下： 

项目 2025 年度 

劳务派遣人数 16 

员工人数 773  

用工总人数 789 

劳务派遣占用工总人数比例 2.03%  

据此，本所认为，发行人劳务派遣用工比例未超过发行人员工总人数的

10%，符合相关法律法规规定。 

（四）劳务外包 

根据发行人提供的资料，截至 2025 年 12 月 31 日，发行人劳务外包情况如

下： 
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项目 2025 年度 

劳务外包人数 15 

员工人数 773  

用工总人数 788 

劳务外包占用工总人数比例 1.9%  

（五）研发人员核查情况 

根据发行人提供的员工花名册，截至2025年12月31日，发行人研发人员共78

名，经本所律师核查，发行人与其研发人员签署了劳动合同或退休返聘合同，不

存在通过劳务外包或劳务派遣形式聘请研发人员的情形。 

二十三、结论意见 

综上所述，本所认为，截至本补充法律意见书出具日，发行人仍符合《证券

法》《公司法》《首发注册管理办法》《创业板上市规则》等法律法规、规范性

文件所规定的首次公开发行股票并在创业板上市的主体资格和各项实质条件。发

行人本次发行尚需取得深交所的审核同意并经中国证监会履行发行注册程序；发

行人股票于深交所上市尚待获得深交所的审核同意。 

本补充法律意见书壹式陆份，均经本所经办律师签字并加盖本所公章后生

效，具有同等法律效力。 

（以下无正文，下页为本补充法律意见书之签字盖章页） 
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（本页无正文，为《湖南启元律师事务所关于湖南初源新材料股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（三）》之签字盖章页） 

   

湖南启元律师事务所（盖章）   

   

   

负责人：            经办律师：              

          周琳凯     李  荣 

   

 经办律师：              

     胡  峰 

   

 经办律师：              

     彭  梨 

   

   

         签署日期：      年    月    日 
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