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	问题1.关于行业发展及市场空间
	一、发行人披露
	（一）协作机器人在细分应用场景的产品需求和技术特点、下游行业选择协作机器人的考虑因素、未来发展趋势。全球及国内协作机器人市场竞争格局、主要厂商、报告期内市场份额变动情况。当前传统工业机器人厂商、核心零部件企业及科技类公司布局协作机器人的情况和发展趋势
	1、协作机器人在细分应用场景的产品需求和技术特点、下游行业选择协作机器人的考虑因素、未来发展趋势
	（1）协作机器人在细分应用场景的产品需求和技术特点
	（2）下游行业选择协作机器人的考虑因素
	（3）协作机器人行业未来发展趋势

	2、全球及国内协作机器人市场竞争格局、主要厂商、报告期内市场份额变动情况
	（1）行业竞争格局
	（2）市场份额变动情况
	（3）主要厂商情况

	3、当前传统工业机器人厂商、核心零部件企业及科技类公司布局协作机器人的情况和发展趋势
	（1）传统工业机器人厂商：产品线防御性延伸，以存量协同为主
	（2）核心零部件企业：沿产业链向下跨界整机，受系统集成壁垒制约成长
	（3）科技类公司：聚焦AI与具身智能技术赋能，整机布局以技术探索及资本布局为主


	（二）与传统工业机器人厂商、核心零部件企业及科技类公司相比，发行人在品牌认知、市场渠道、核心专利布局、基础软件生态等方面的竞争优劣势和量化指标表现，未来是否存在市场份额被挤压的风险及具体原因
	1、与传统工业机器人厂商、核心零部件企业及科技类公司相比，发行人在品牌认知、市场渠道、核心专利布局、基础软件生态等方面的竞争优劣势和量化指标表现
	（1）与传统工业机器人厂商对比
	（2）与核心零部件企业对比
	（3）与科技类公司对比

	2、发行人核心竞争优势
	（1）品牌认知优势
	（2）市场渠道优势
	（3）核心专利布局优势
	（4）基础软件生态优势

	3、发行人竞争劣势
	4、未来是否存在市场份额被挤压的风险及具体原因
	（1）潜在竞争者自身存在一定发展约束
	（2）发行人已构建多维度深层次竞争壁垒
	（3）局部竞争有限，不改变整体竞争格局


	（三）从技术壁垒、经济性、应用场景等分析传统工业机器人、人形机器人和协作机器人应用情况和发展趋势，协作机器人在拓展新的应用场景方面存在哪些瓶颈和发行人的应对策略。结合传统工业机器人、人形机器人和协作机器人的应用场景和市场空间，分析发行人的收入增长空间
	1、从技术壁垒、经济性、应用场景等分析传统工业机器人、人形机器人和协作机器人应用情况和发展趋势
	（1）技术壁垒维度
	（2）经济性维度
	（3）适用场景维度

	2、协作机器人在拓展新的应用场景方面存在哪些瓶颈和发行人的应对策略
	（1）工业场景：负载上限与非结构化环境适应性不足
	（2）商业服务场景：规模化复制面临挑战
	（3）新兴领域：技术成熟度与应用生态有待完善

	3、结合传统工业机器人、人形机器人和协作机器人的应用场景和市场空间，分析发行人的收入增长空间
	（1）协作机器人行业持续高景气，为发行人收入增长提供核心支撑
	（2）人形机器人及具身智能产业加速商业化，奠定发行人长期成长空间
	（3）产品结构优化、全球化布局、产能释放及优质客户储备进一步夯实收入增长确定性
	（4）期后业绩持续增长



	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.关于技术先进性
	一、发行人披露
	（一）协作机器人、具身智能机器人的主要技术路线及应用优劣势，相关技术路线是否收敛，行业内技术布局情况和最新进展，发行人选择的技术路线情况及成熟度、是否为行业主流。结合在研项目情况和研发投入、研发进展、业内技术比较情况，分析发行人如何持续保持技术优势
	1、协作机器人、具身智能机器人的主要技术路线及应用优劣势，相关技术路线是否收敛
	（1）协作机器人行业
	（2）具身智能机器人行业

	2、行业内技术布局情况和最新进展
	（1）协作机器人行业
	（2）具身智能机器人行业

	3、发行人选择的技术路线情况及成熟度、是否为行业主流
	（1）协作机器人行业
	（2）具身智能机器人行业

	4、结合在研项目情况和研发投入、研发进展、业内技术比较情况，分析发行人如何持续保持技术优势
	（1）在研项目情况和研发投入、研发进展、业内技术比较情况
	（2）发行人能够保持技术优势


	（二）结合衡量主要产品核心性能的关键技术指标、对应专利情况、与关键零部件或软件/算法的对应关系、与同行业竞品比较情况等，进一步分析发行人产品技术优势具体体现
	1、主要产品核心性能的关键技术指标、对应专利情况、与关键零部件或软件/算法的对应关系、与同行业竞品比较情况
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	2、发行人产品技术优势具体体现
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	二、中介机构核查情况
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	（二）按照《监管规则适用指引——发行类第5号》第5-16条相关要求，结合前述影响因素分析，进一步完善招股说明书中尚未盈利及最近一期存在累计未弥补亏损的原因分析、影响分析、趋势分析、风险因素等
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	一、发行人披露
	（一）Nova系列、E6系列等新型号产品在主要功能、应用场景、目标客户等方面的差异，不同类型六轴协作机器人的市场推广和竞争策略；中低价位产品是否为持续重点布局的方向，其销售放量对毛利率的影响
	1、Nova系列、E6系列等新型号产品在主要功能、应用场景、目标客户等方面的差异
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	（1）市场推广策略
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	（二）四轴协作机器人所处的产品生命周期，是否存在技术迭代风险，该产品后续销售策略及产能安排，相关存货、模具、专用设备、备件的通用性和可迁移性，是否存在跌价或减值风险
	1、四轴协作机器人所处的产品生命周期
	（1）市场规模与增速进入成熟发展阶段
	（2）核心软硬件已完成多轮迭代与充分验证
	（3）核心场景稳固，长尾渗透不足且新兴场景持续拓宽
	（4）市场竞争格局已相对稳定，新进入者难度较大

	2、是否存在技术迭代风险
	（1）构型特点的不可替代性
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	3、该产品后续销售策略及产能安排
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	4、相关存货、模具、专用设备、备件的通用性和可迁移性
	（1）存货及备件
	（2）模具
	（3）专用设备

	5、是否存在跌价或减值风险

	（三）各细分场景具身智能产品（工业辅助、商业零售、科研教育、市场展示等）的收入情况，并结合在手订单、市场需求及行业竞争格局等情况，进一步说明各场景收入的可持续性及未来增长空间
	1、各细分场景具身智能产品的收入情况
	2、结合在手订单、市场需求及行业竞争格局等情况，进一步说明各场景收入的可持续性及未来增长空间
	（1）在手订单充足，为短期业绩增长提供支撑
	（2）市场空间广阔，各场景需求均具备中长期增长逻辑
	（3）行业竞争格局尚未定型，公司先发优势显著
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	问题5.关于营业成本与毛利率
	一、发行人披露
	（一）六轴协作机器人和四轴协作机器人单位成本的构成情况，报告期内单位成本变动的主要驱动因素，并结合二者在下游领域、应用场景、对应客户等方面的主要差异，披露四轴产品毛利率高于六轴产品的商业背景
	1、六轴协作机器人单位成本构成情况，单位成本变动的主要驱动因素
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	3、结合四轴协作机器人及六轴协作机器人在下游领域、应用场景、对应客户等方面的主要差异，披露四轴产品毛利率高于六轴产品的商业背景

	（二）结合行业竞争格局、市场竞争环境、上下游价格波动等因素，进一步说明发行人高毛利率的可持续性，是否存在下滑风险，对未来实现盈利目标的影响，并完善风险提示
	1、结合行业竞争格局、市场竞争环境、上下游价格波动等因素，进一步说明发行人高毛利率的可持续性，是否存在下滑风险
	（1）市场格局集中，头部优势具备长期性
	（2）行业持续扩容，增量市场有利于盈利环境相对稳定
	（3）关键零部件自主可控，成本管控能力突出

	2、对未来实现盈利目标的影响，并完善风险提示
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	1、发行人与同行业公司的存货跌价计提政策情况
	2、存货跌价准备计提情况
	3、发行人与同行业可比公司存货跌价准备计提情况比较
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