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(2) TEHRRIRSUIE, FraeliiEHME. TR R 828 . 1)
i EV Tank %4, 2025 F2BRFrAEA A E CA S 2,354.2 5, R K
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MR

PRI A7 2023-2025 K H LR E N 2026 R M.
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	1、关于市场竞争
	一、发行人披露
	（一）结合电子装联材料行业中国际厂商仍占据高端市场优势地位、国内企业在细分领域占有率仍较低，国内进口替代趋势情况，说明电子装联材料行业竞争整体格局及趋势最新变化，发行人产品在中高端领域拓展及占有率情况，论证发行人产品是否存在被竞争对手替代的风险，并完善相关风险提示
	1、电子装联材料行业竞争整体格局及趋势最新变化
	2、发行人产品在中高端领域拓展及占有率情况
	3、发行人产品是否存在被竞争对手替代的风险
	4、完善相关风险提示

	（二）结合金属表面处理剂市场格局、下游需求变化等，说明发行人未向富士康以外其他客户实现批量销售的原因、终端产品工艺变化对发行人产品市场竞争力的具体影响，结合发行人2026年一季度该业务实现收入及可执行性的在手订单等情况，说明湿化学品领域是否存在需求放缓、发行人产品竞争力不足的情况，并完善相关风险提示
	1、金属表面处理剂市场格局、下游需求变化
	2、发行人未向富士康以外其他客户实现批量销售的原因
	3、终端产品工艺变化对发行人产品市场竞争力的具体影响
	4、结合发行人2026年一季度该业务实现收入及可执行性的在手订单等情况，说明湿化学品领域是否存在需求放缓、发行人产品竞争力不足的情况
	5、完善相关风险提示

	二、中介机构核查情况
	（一）核查情况
	（二）核查意见

	2、关于收入
	一、发行人披露
	（一）自动化设备所应用不同领域的分布情况
	（二）最新订单及待验收产品情况
	（三）收入增长的核心原因、与下游需求的匹配性和增长的真实性
	1、下游市场需求呈现良好增长趋势
	2、自动化设备业务收入增长的原因
	3、与下游需求的匹配性和增长的真实性

	二、中介机构核查情况
	（一）核查情况
	（二）核查意见

	3、关于毛利率
	一、发行人披露
	（一）电子胶粘剂业务向新能源领域拓展的进展情况，结合新能源领域电子胶粘剂产品的毛利率行业水平，分析电子胶粘剂业务是否存在因应用领域变化而导致毛利率进一步下滑的风险
	1、电子胶粘剂业务向新能源领域拓展的进展情况
	（1）新能源领域电子胶粘剂市场规模庞大且处于快速发展周期
	（2）发行人电子胶粘剂业务向新能源领域拓展计划及进展情况

	2、结合新能源领域电子胶粘剂产品的毛利率行业水平，分析电子胶粘剂业务是否存在因应用领域变化而导致毛利率进一步下滑的风险
	（1）新能源领域电子胶粘剂产品的毛利率行业水平
	（2）分析电子胶粘剂业务是否存在因应用领域变化而导致毛利率进一步下滑的风险


	（二）发行人对金属原材料价格波动采取的具体应对措施，期后原材料大幅波动的情况下，期货套保业务对成本的影响，并完善因原材料波动导致毛利率下滑的相关风险提示
	1、发行人对金属原材料价格波动采取的具体应对措施
	（1）针对主要金属原材料进行期货套保
	（2）与客户协商缩短定价周期、将原材料价格波动及时向下游传导

	2、期后原材料大幅波动的情况下，期货套保业务对成本的影响，并完善因原材料波动导致毛利率下滑的相关风险提示
	（1）期后原材料大幅波动的情况下，期货套保业务对成本的影响
	（2）完善因原材料波动导致毛利率下滑的相关风险提示
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	（一）核查情况
	（二）核查意见

	4、关于在建工程与固定资产
	一、发行人披露
	（一）根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第57号——招股说明书》第五十九条要求，补充披露2024年在建工程转入固定资产的内容、依据及影响
	（二）结合各业务生产特点、核心设备产能与实际产量、单位产能投资强度等，分析发行人机器设备资产规模与产能的匹配性
	1、各业务生产特点
	2、核心设备产能与实际产量
	3、单位产能投资强度、机器设备资产规模与产能的匹配性
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