SZLA

XTAMETEEREBBRAA
HRAFEZTREFELR LT
AR R #%E) i8R R B &

FREFEAN (EREE
ElZRBIBUZFRODBEIRAG)

GUOTAI HAITONG SECURITIES CO., LTD.

(hE (8 BRESRBXEHE 618 2)
—OREMA



BYREZRA 5 -

SATT 2026 £ 1 A 13 HE BRI G T HME TR & I A R A7 I
IS FFRAT I ZEFRAE QMY AR T B SCFRS S A A pR ) CEE A% pR (2026) 010011
T (BURRFR “HZR g Sl

RIS FTIESR, TRINE T R & A AR AR (BURERR “AR 7 “K
TN BCRETRER) SERFEBIEFBRMARART (LUNFERR “ I ”
B ¢ ZRHEIE 7D LML AT SS B (LR EIRR “ORAT NI B “ Al
A7) B THIMESFr CRRREE SO (LR R “RAT NI 8“4
P T 7 0 B A% e 0 bR T B I REBEAT 1B S, BRI B, W T A .

ASHH A% 1) B Bl R Qe Wi, AR R A S (IR AE 2 R pe B & A
A IR T IR AT RATBEEIFAE LA L i de i W5 oA R 2 3

A B A% 1) 0 B [ B2 P ) AR DA R 5 3L

B A% 17 1 BT 1) 1] e E& ()
X e A% 1 4 R P 81 ] A ) ] 52 PN
AR F B 5 AR (hosd)

1-1



55 3OS 2
1 SRTATIABE T RS TTHREENE ..o 3
FIRE 2. SR T BA—ZE PRI oo 55
FIRE 3. SR T IEBERE TS v 76
IR 4. SRFRBEFURBITIE oo 92
IRE 5. R RAMRIE BT AT s 101
T S = A N i - OO 112
R 7. RFBMLRAGHERITT ....coovoev s 127
IR 8. SET BT oo 144
FIRE Q. ST FETE oot 159
WIRE 10, SEFREMIIEER ©oocvooveeeeecee e 167
IR 10, SR BB oo 175
IR 12, SRFBERIRHE oo 191

1-2



BIRE 1. XFATUFR Rl SR Ay 5 4ts
IR BRI

(1) ZATAEETRAXEREZN AR &, BEARRE TN ARIZ O
0, A, B8, EUURFELRF; HAZESAERFSEARSEAHLE
REZe .

(2) RBPE=FFHITEIE, SRR NG ZHIHMIEMN 2020 F£H 5.9
{Z T ZE 2024 By 51.8 27T

(3) THFARRITU N FERLERERIGK, ERREFERER, 800G
BER BB, 16T RER~ERFANLIBZ EARIE, 3.2T KRR
EBHENTAFME, HABEREEMEERERHERRE BAHERBAREKS
RERERHE R B Z— KERB MR EFRAEREN. CPO. HAHKEER
ZFEMITZE.

(4) REHR., E2EHEMNR IGEFHIHICH#E BESI. ASMPT £EBRE %
TV ES; $EAEMMREHEENRTZRESLERTMER AR,
e, XERMEHHEINRRFERERRE. #AFTHEE—EHHEEE. £
ITAKIEFEAERHEN R RETHHFEARE, BLRERETIHMT
IR

(5) RERBEESHEHEN R REHNHAEMNETEFEFRAALAENSRBETSE
%, WERNBEAMBEENMTREKRS.

BRITARE:

(D MEEEHNETENAME (ERFERRTAEE. ERERE) K&
MBTHIEEE, ZTABWKARTENAME (BFEFRRFIER. 3

Sk, REAFNUW BEE~R. BWASTRGEER, SWBRIEERPX
FEEUSEBHOETETHABEETEN. Ef.

(2) R|ETHFARREMERDSREARAREHERER NHRERRE
B FSWARTESSE, SITERATARER. HARBRECRRBNANEE
FREELSEANS LLRESRE .

1-3



(3) RBERITUHERAR. AR, TEEPHEFREHITR. RH#E
ERENREX ETARQAERTRE, THEERTIEE 8 R AEERE MR
EEREEREREURAMEKE. RITARLTIRTHTIEEFERR
Bt BRREERESZITALSFR. LHEHRERE.

(4) BRTRAERSNEENEEESH. EFEARNME, RERENE
EFRHIAR. KEMYUR THEROBEER: ZTARLHANTLH
BEBSHEKZE., TERETTHEFERER: STESEMEHENRE
BEASEMRE AREFEERS NAERSEREMEARNER X
TARRTULRBEGEEZSMBIRNE, ZTARTHFERESERNE, &
MEFTALE. ITE, BERFARKTNE.

(5) 58Tl 800G, 1.6T. 3.2T FRERF = RIXN IR KEFHETI .
BARIZRAR . BARBEZEZFRFRL, RITAREMBAARSSSHELRREN
REFRR. THEEZFRVEAITARESHNFRAE-RIFRLEDRES,
SMEIT ARKARM AL KT AR SEARRE NG F G LN RTEN THT
WA RERINRREFES; RITAFRESHKEFENL. CPO. HLHE
EEMERHMNTZRAEHEARHELE.

(6) WEAERHREFLORESNHXRER, HSEXESIERITLL
HR. HERERFSETIA AR FRE, E—FRHRITACIFIERN
£23/.37. S8

(7)) GERERARITALSGHEKEHER, THTIL. ~RERRER
TR ABAMRE, ATAETEERAHEBRASILRSERES. HORES
%%, HEERENE. IrakERHRBR. SRR HIHE E Kl
FHRER. BERHRLES. EFITERIRERSE, SMETAREFER
el 57 KHE T im UKL, b &5 B A< 1 B BLARAKE -

(8) ZKELARBMAMEE, HE—PEBRBIAE FEIETERTRIT
A& A MR R MU S

BRFAEEMEZEDRE, HARRABEEER.

5 :

1-4



— RAT\##E

(=) MR EENHIE (BFHEEARTER. BRERSE) X
BPRATH N, RATNEWBEAE THMASIR (BFEEARRTIER,
Pk REEHN WEEH. WMASTR G HEL, oo+
RTEEWFSHENEETHIREEEZN. #HEH

1. MR REFNERNASE (BFEARTICERGE. RS KW
BT 2 A

(1) Wb B B 32 B B sk

Iy B 2 AR R RIS A D T2 s, RN T T2, ok
FFR AR i CHnBOs a5 85 7 « SRII A% P 48 ) RS 14 I 4% 38048 7€ Bk b (i PCB,
Wi R AR ST ), WGBS P B i 7 i PR R . ARE MESESCH R AR . SRR DA
KPR I NZLREST, HAELZRER TS, EREER . AR ™ i
ok, TN T SR AR A% OB AT

R 2B SR G G40 (WSTS) rJhniE, 2SR 73 A
ity R LA ARSI R AT R R AR AR B A
TRV, FTIERC LR YR AT B R R, BA Rl s, Koh%
Wotdt. LED. IC HA%. DRFR, PRGBS 5, M
AR 25 SR N oY /45 8

(2) EENHIRHIT 2R

W Py B AR o SRS IR I O3 &, i s i) 5 2 Sk A eI i R
FEIRIEGRE, B M T M ST T SRR 5Kk . R4 2k
R 5 G H R (WSTS) #idfs, 2025 S4Bk SR T 21k 7,956 1435 7T;
[T, A% WSTS FU A , 2026 4F 4k SR T MU T m] #230T J5 {235 0t
T3 R IG K R .

ST MG P e PG BC A AR DU R AH 7347 )Mk Ol FL A8 L SR LB 70 S AR AF
fRIRAs) MEREFR, BT I U B R G B i s X BT 347 77, R
TR A AT b T 3 25 (B A0 h

1-5



FAL: 423678

|4 2022 4F 2023 4E 2024 4F 2025 4E 2026 4E E
pamvA i 340 355 310 307 334
R 439 432 411 430 450
LIk 218 198 189 210 227
£ R K 4,745 4,284 5,395 7,009 8,743
it 5,741 5,269 6,305 7,956 9,755

HHERI: R 5 GHHL (WSTS)

2. RAT NEWHBAZTIHRNASE (BREESRTIER, Lk, KE
B3k KEEM . ARG R

WA, AAT NFZEME SO i L AU SR T2 77 s IS 80
Lok AR LB AR I R R

Hhr: JITG

2025 4EFE 2024 4EFE 2023 4EFE
B H EHZH

£ =14 B =14 S =]>4

W5 R B &
YeiEE | B k| 49,823.94| 71.42%| 41,953.86| 77.32%| 22,191.08| 76.89%
TR &

W Fr B4 .

FF ik pron 4,841.02| 6.94%| 4,206.39| 7.75%| 3,274.00| 11.34%
=

REA | HEME %

_ . o o 15,097.39 21.64% 8,098.47 14.93% 3,394.89 11.76%
LS | R iRy R ° ’ ’

&t 69,762.36 | 100.00% | 54,258.73| 100.00% | 28,859.97 | 100.00%

VE: AN EIE S N AR T2 SR -G B BRI AT L, b Sk R AT 0 7 5% '
15 DA SR AR i 40 ATl o A5 S B R 3 5, E B R EZIE B E ST LA AR
o MM BB L T R R 7 T O AR IS e A s, HoRAT A% s
BT OB BB 4%, 6 (5 5 <A ) T 0 AERf b S e AT AR 0l 5% 5 or
5WissEg 1.

(1) KBfE oI

WAEIAN, RAT AN EE S ION FEE SRR T ORIE G ik, S E IR &40
S9N 22,191.08 Jiot. 41,953.86 JjtA1 49,823.94 Figt, 5 HLARAARIRLE 70%
PL b, RARIRZODIRCKE . et T Al 5075 R XS0 mrd e i i i
I, A ]GSR R R A, N K

2025 4, RAT NGBS WUE NG HE A PSR, 322 AR AT 2 e
BRE P PR LB R T SR BUME RS, L5 S5 18 80 48 R 5 SR AR T8 2 TS

1-6




2025 S RHFLR, BEE FHOCHER)] BRI R R OB, RAT AT
BRI N .
(2) "% BT

WEWIN, KAT ARG IR G Ao S5, HREM. Jritid, =1
AR MR E F AR R R SRR R, WA OE A H S
55 R T SRIGIN T AHOGB &R, BN RAT AL SN SEB AR K, Bl
W HT 2023 4Ef) 3,394.89 J5 et K & 2025 4 () 15,097.39 JiJt, FeoM AL ]
TEVR AR H Bk S50 T 3 ¥ e e ) AL S B 1

MO AT HRESEE R, IR AT R R R R I K, BRI R E R
FESEARTEAT TR BESC [, RAT NS0 % P BRI, %7 RS
MEHESE . BEAh, RAT AARC A BB SO R R YT R EE R @ A M, wT
IE AR 45 BrReRVR A s, H AT B N A TR AR AR AU, (H AT
WAV ROR RN 5, D R A AL S5 AT HE S

(3) PR

RAT NG 2 AR 55, W B v s SRR 25 35 S BT R 44
FIOMEMS. REHA, A7 TCB W& LR MMHIES P ALIE, AR SiC
Tipedti o6 ol £ 2RSSR P IR IR SC B, S Aa bkt .

I, S22 SARAT R i 75 SR A IR S S 520, 2w 2 AR AU
SRR OREF AR AR E o

3. atTHBRHBFRTEEVZWERNEZE TIHIRLEEZN . #H

RAT NAF D 1 P9 AT 11 v i ) e o5 A v A P W 5 3 HL R 1ot il
5 PR LI B A SR Re A AR A T A B B EEE
SRS RAT NN AT Ry AT E 8 e 2 B AR S R, B e WL
Pey HERRTE, BAR MR-

(1) HRHOFEE TS RAT ALk AR LA

FAT NG i BIGOGIEIE . S 1% B = RO =, &l
55 R JERKEZIFIT S 7 b 5 U155 0 B 1

[ayay

[aYay

1-7



A US4 R LT, A ] 180302 VB U, I E A L
SR AR L TR SO B ELFI S5 6 LR R B
PRERTLERE TR, B P %P, BRI, TR
B AR TR L, T AT

o G R TR VRIS I S5, SO T 2005 SRS A
BB T R AT BT E R — S . 2 AT B DB
PUTRSEUT LA %S R ER, 1C AP LA T2 M B, SIC
e 8 COMI A BORE, S 55 B RN

I B S AR AR AT NARFL R RESE A AU BOAR A RBEAT 1 I AT 7y 5
My FE. AnE R R PRI shEn] . PLEIIE. P& S HR %
KR E e, R TTE A sSSP A R
B RAT NERRS TR R A T SR ORAME S B S B SR R T %, ILIECIR
TEEMATI LR RK, RS % 0BT dh R B[R] A A% JR o

=R AT RAH LSO, R =) 22 BRITE P R I 55 A =, 8k 559
ke (1 32 R i S R AT N S Bl 55 A JR UL A

(2) WEHEETHRIBEITWNAZ RS TRGMLERS

JEEAE I VU B S e R e R A AT M B R i N
HA T I 7 SR 1 0 838, RAT N R = KRR ST R s

TG Z 3 T Al AR RIBR, @A CRPE AR, ke
FEAE LRI 5 T3 RO R K o AR 945 TRV b RSO, 2029 4 4Bk
R G RRE A & T o AT SR 580 101.6 27T, 2025-2029 R GHKH
13.8%, HMCAATIAZ OB 5] E,

PP AN TSR E K, B0 AL BRI, SRR AT
FORY A, SeitiER R R EAE s it b K. ARYE SEMI T, 2024
EAERE SRR A T I IR AT B0 59.5 12367t e AR T4 430.8 127t

VRZE H BT A B AR ER AR AR, Fahib . B RE AL B R SR
W, ZOZIMARIEDEEN BT, X MR G S BELRARRTT R
SRIFGEREI ATl B3 A s 33 K 25 ]

1-8



(3) FAT NE ML G54 BDIE T e s8¢ 3 O A
AT N B S K 5 15 3 PR = KT i A v E O L, 0 2 T i A 44 i HE 1

JEIBAE WUIN 2 FRZ DMK, N & EGEE IS 700%, 3220 T b BT
WA A, RPN SR PRI, A mD S KOs 11 T
PRSI B S A QUL 55 A2 D HERE, 5 O3 w55 AR A Y B 5T

2RV ENVHONAAFAE AR F 1% 00 L IR, 7R TE AR AR SRS o B
LR IR OL, BN S 5 3 i I S 4 R 1) R i s e S

i b, BB E S AR ERL AT RAFAE SR PR A E 1RO,
H B 55 F 2 NGB . TR IR B, BERT G R e
LR I, XS AR SRR E RO LA, Sk N A HER .

(Z) RE TR ERT S REARBLNERER, SHREHA
FEEUFBARTEZDR, THEHTARER. BORBEIERE MK
TR E = 8 N s & e Y|

LR$E TR SRR RS, IR G A EELFBARETEITRK,
S AT IE T A R 2R Rl A e % 7= i R B SN o b R 2R3 i IR

RAT NBUA R0 S BRI B9« M & B A2 AL ki s, =Fhiese (1
hREENL TN S N BRI R A IE RS R EAPAE— e =57 L,
PANHZ JEAN[RL7 B 2R3 5 20 T 06 2% 28 e 46 3 FH 1 AN TR A e 5 e e AR S A A4 ok
LA R R HEAT 07 o

(1D MR

FESCREERELREIATT, W B2 RS B 2R B AR B AR fanidll AN OG, B 15
AR PETT, EIE R RSN, BRI AL, KRS R AR R

o
=

=] o

i

N

AN R U AR B N A% o LA (O U SRS P BEOR AP AE B B 22 57 Dt AR
TeAF TR B Cras P, SRR 5 B3 R 2 R BOE R & R K fs Sk qmfa e 1t
T MG P A URUREAR B R iR AT . I TOBRER PCB RO AR BN, K
S YE AR A EAZ o e s P B A AR A Te VF £ 3pm 2 (8], N R S s R &

1-9



TERBET . FE IR HERTE A 8] H R SEAE S AL BT RE, RS L K
R, LR P BH S 2l o 1 X6 T SRS FEE SRR P AR B AIG, AN [ R etk J 2
PN RG L ESR AT -

TR R by B A HAt ot
400G 45pm +0pm +15m-435Lm
800G +3pm +10pm +5m-235m
1.6T Hpum HO0pm H5um-35pum

KR I rkEvb AL
FAT NG Py B80S N 3278 M S NN TR B 7 2R An R

Bfir. ot

5 2025 4EpE 2024 4EPE 2023 4EBF

&/ g b X g e ] i E
+3m 17,496.99 71.80%| 15,673.91| 66.08%| 5,825.49| 64.66%
451m 3,199.52 13.13% 3,806.12| 16.05% 982.30| 10.90%
+10pm 3,426.37 14.06% 3,570.35| 15.05%| 2,087.92| 23.18%
+5m-435Lm 132.74 0.54% 534.96 2.26% 113.27 1.26%
HAth 115.04 0.47% 132.74 0.56%

&3t 24,370.66 100.00%| 23,718.09| 100.00%| 9,008.98| 100.00%

A BAPY S AAT N3 kg FE IR Fr 5288 7 i B IRON 4353l 5,825.49 576
15,673.91 /371 17,496.99 /3 7G, i Wi Fr & & W LE A5 HH 64.66% b7 %2 71.80%,
NG Fr B BRZ DU R R . 122877 i T 280 2 800G, 1.6T 45 my s L
B R TR, H T ZHA MR, nln R AR 400G BEHOES v, &
B 25 £ 5um. = 100m K5 R R G 2 3R

T P LN IR S 7 BEFRF R T, T EER Al S0 75 SR R sl =g
REHTIT S PRI 7%, T e 7 X veoAs P U e 1R B 7 SR R B G, R | %38
B TR 400G JEEHOEE . B AL MR OR, R IR AR
IR ER, BB ARIA TR RARTT s BN A F A v B W i e A
HARMRH ST 555 IR s, i e L 52Tt

A AN, RAT N £ 5um R L A 15 2% 72 il 8 IO 43 531 A 982.30 5 7T
3,806.12 JiJuAl 3,199.52 Ji G, %IS7 b FEEIERC 400G YER B A G2 7

1-10




Ko 2024 4, Zan T NFOCHEY R REEBARY 5K, 400G JCBIBI4ERF —5E
PR, s EMLINA P K. BE% 800G YERER & ™ JFIZ L BN T % T,
400G YRR Z B —E B, H3Z £3pm M R&HAE B, *f
ISR 0 26 KB LSO B o AT B B

WG, AT N £ 10pm K EE RN 50 a5 7 DI ISON 43 7 9 2,087.92 5
JG~ 3,570.35 370 3,426.37 J37G, %7 it AT 1k BT Ad HO AR B P G
Ko 2024 47, Zaw T RO R RREAAY TR, AR IR
SRE AN Fa S K 2025 4F, 3% £3pm RS SRR AN R,
NN P2 15 2% TR E USRI CR AR AR E

MBI, AT ANH5pm-435pm  Kig 5 B B2 7 e SN RIS X A
SE» ISR N R AR TSR IR R AT

BARKA, RAT NS B Fr v B SN o LERFSE3R T, 5 R iR
B B R R 800G K LA B iz b o E A IS R A

(2) BERE

B T o S BN R N O S A (0 kg B HERT R & D, oAl
H )2 SEDLE A DG &1 2 18] e s ot D605 5 A%, HoAz O PERESR br 322U RS
(FHEEEMFEEL . ). WK ERE

TR, YO R R (800G/1.6T) IFAK&E 172K
0.05-0.1pm 25 [ 5 s H st e e i He (A 100G/200G) FTHE A K B 23R S 0.1pm.
WAEHIN, RAT AHE B T AT SZE 0.05um K HRE R, R4 s M 100G 2|
16T SRR AR B Bk . [ — B 5 @& @ i T2 24 BSoh&T. &
BeASF T3 A, RIAT R T AN AR SO B )3 3 T2 Bk, MRS RIRK
B, OO A HAL R 2R A B AN T 424

TERGJE O 4TI o5 2 O T R I Rl b, RSN, RAT AR T4
AHARFFEENR, B W e, TR EE eSS4 E T O
D7 : 1E Z e B it b, BrgA R 24T B G TT R, DR
R 5 FA BIREREE R, &R SRS SO G5 O e i: HFRZ
FTERLSE R G SO R AR B A, SEP Jedf iF XYZ LB . M. [ApsE

1-11



FRIRHERE L, A RER T 5 3 L 5 @B EL 5 T « B0t e JB2 1 4 i DR R 7K i 4
N2 F 7R S 3 B DA EE R MR A TR R B 1), AT Nas i Ak 704% &
Gura bz B Sk SRR, FER BBz ] UV St pe e 7 2,
B PR R, T E R EE.

ER PR, 5 I RAT AR G v s RS S5 L 4 1 7 i A R L EDR,,
[ 38 I e AR5 A BRI FFELIEAR, [ B e S mAase M7 s, JFRD
EACHEIESE 2 U ORI, N N il FOAL R SR AT 158

(3) BRI
WEWIN, AT KA B & % T i e Hd R oy FE AR T

AL i
2025 £ 2024 SEFF 2023 £JF
7= i H
£ =4 S/ =4 S )24
A 800G 1,201.77| 15.99% 90.00|  2.25%
M | 1006 KLLF 11858 1.58%| 761.06| 19.03%| 2,384.73| 49.02%
—a+:[: .
T’E‘?%M TR AN | 6,194.41| 8243%| 3,148.67| 78.72%| 2,480.48| 50.98%
MK &
At 7,514.76 | 100.00% | 3,999.73| 100.00%| 4,865.21| 100.00%
O Fr 2R B2

WG, AT Nt s 5ot i 2 A R B 4 O R 575 1, 2024
SEAT OGS S SEEL/IN R4S 65, IO 90.00 F5 6. 2025 4F, KAT NEFXT T i i
BT R, BT RIFEAHE B — S 2K %, ZHE LIV
MRThEE, WY SCRE DC+HAK R & MR, ATIERC 400G/800G fmyif b
BOG A IR TR, SGESHIN 1,201.77 376, BT BAT NAE g%
O Fr Z AR SR B AR T o

WAEIIN, KAT NG T 100G K LA BB 15688 2 Al 4 2l
NN 2,384.73 Jit. 761.06 JiJuAl 118.58 JiJt, E ML R K & bk 2B
BT B, R RT3 ek ) 5 el 20 i T kAR, RE
FAAPAT BT SRIBDUAR,  5E B2 AR B £ 75 SR AH R AR

1-12



@B Z AR B &

SR, RAT NSRG4 e A R 2 A R 5 %% (TEC/QTEC)
BN 5 2,480.48 oG 3,148.67 JisoAl 6,194.41 Fiot, &ELH 50.98%
eIt 2 82.43%, H HINZE AR B HAZ OIS K YH

M= i s Aok, 2 & 7 TEC 2 QTEC 72 ks HIN
QTEC /= ivENLYR N 0 oK 2 6,194.41 5o, HAFAH—R/= i, £
M & SRR ESCBLEZ T, JF ol i o Al RO A Z AL K,
SEIF AL TP R . R IR R . R A, TEC AT QTEC &
e BVENPISNTE DL AN T 2K -

Az JioT
2025 [ 2024 FJF 2023
AH £ =)= &M/ =)= &M =34
QTEC 6,194.41 100.00% 63.59 2.02%
TEC - - 3,085.08| 97.98% 2,480.48| 100.00%
&t 6,194.41| 100.00% 3,148.67| 100.00% 2,480.48| 100.00%

ARRE, RAT NEACIIR A N G R 1782 0] B8 i MR REE L B e il
BT, 5T 800G & LA 2 AL IR R Ry
B TH P BN R G

2. RETIEIBRARBELHIEAFR, WREHATEWZBARITE
LR, APTERTAFRSR B ERE K B2 f EE WS WA G R
B R B

H RIS i 3 2 DL ATk 0 2 2 NilF e R, Hd EML CRIIRlci
MWL) T7 RN TT S8 A e E BRI 2R BRI 2E . EML 7 S8 2 2 Tk
W (nP) 25 1N-V AL &SRR SRS . B R B
PR FEATRE S 4L 50 A R B R HE I OB, 7 e PERE R A PE 2t KA
Bl LT R TS CMOS T2, ke EARBOGE T 64 556 a 1,
o &AM S Se L RUOC e e, LSRR Rl . (RIIFEEIE S, £ 800G A LA
EHR P BB R R SR T T .

FAT NZO = GREEI P s s R ARG 2RSS ml R A2

1-13




EML J7 AT MBI T ZER . XTI &M s, EML J7 Z2MEDETT
FR% BRI ek B, 5 AE S BE TR AR AR A 251 EANEAE B2 22 57
Bl HRGE N . A EML J5 %, HOGTT RAERE & S Z DA X s 4
DR EORTTREINLLFES] (FA) AL THEREEE (PIC) &R, Xt
W o IR AR P« Mo R SN A% P B2t B vy R o (RN Py 1 B R TR
Ky SPEHIR B S TR E R, B SCR DCHBkMR S B £1xf b
WESE, KAT NIRAAT R, THEAN AR, SO B EML U7 S AR
JCTT R ML -

gi b, AT NP EE 6 Al S EML NS RN SR 2k, HAE )
AT G R FARYE B B PR AT SR R IEREAE A, AT N EE ST R RS
BORBSLL 13E G DL A REAT X 90

(=) HBEPITIEAEN. AREL, TiEBEARESCH R B
EHERERBAL KR LT AT AEERSE, THCEERTT 52 KOt EH
BEFBRETABZFEERAEKRSE. RKIT AT & TITILR B FER
RAMEESE R, RGN RAT NS TTRE. LSRR

1. EREHT LB RS ARIHRL
(1) FEBRATI R ARIRABELRIEWT, LERFHENE L, BEIRETHES

fENTLHERE. 5G. WA KK dE 2 EIKA) T, SEREIFRER, Joft
BAT ML BOARIEAH EIB T, ) “HEARIETE . ARG, SRR TR RE,
b LME R AR a2 5], Wi EROP . SRS 2 4RI,
BAREIL CHARIRTHINE . ZITHERGIHIFAT” KR EES

OfmERFFEPERT, FEALBAR O EL

Bt Al SRR S5 T B 3% 5o SR AL S SR I BEOR FR T, b
YRR TP ATRAWINE, TR T 35 AR BRis ik k45 . 47T 800G ik
RO AT B 16T YRR Sl R i i s 1, 3.2T ek
FAR B A2 CRENAT AV TR B o ARHE 303 WrAe Vb R SO, Tk 800G/L.6T 1
NI T F AR =TI, ] 2029 4 800G J LA ot REHL) L 1%
B AR O T R 86.7%.

1-14



QL EERAF HTHLE, FLFHERGRRBEER

W5 Hdls o0 b AL SRR A RO AL i e, T R R B A
FE ARTHAE. REEME MR R @AY, wHHBOECHRERAE 800G A UL ik 417
Al RETH I = DA S I 70 EAEAT ML AE SR it BB a(aE 2 4R T AH IR
2, Tt CPO. NPO SRR R 5L AIEZE, &7 RIKITTAH S
BRMMBERA RN 75, ME eIt AT R A R .

FEGHEIAR: R TRESAT A RE, FIA CMOS L2, Humiderfy
SILGEEARAE CUmMBOGEE . TAHIEE . RIMEESE) SRR TR —fES b, AR
E AR AR IIRE MR B, ISR 800G K A_b i LM (1) & J 75 5K
B IE R R PR T, RO SR 1 B B R 7 ) 2 — o AR dh o ks
FISCHEAE, TR 5 A BEEL R LR IS K, M 2024 4R 1) 37%4 K F
2029 £ 51%.

CPO (FLtftd:y2r) HiR. i e LEEE 518 Ozttt H5a5#H:
Fr (ASIC) 3T [A—3EMR, 465 ASIC 565 3 BR S, M K iE 1T
iy FBARIHRE. LIS EERN. A NHRERCHIET R, P BZHT17\k
PRUEM ARG — ABMmEE . =T EEREENFRIE. ZmE 7 S5
WA MR KPR, AR SEIIE N, AT % KT R ariEsn Rt &K B . =
$& TrendForce Tl , 2026 4= H T AL E 3 O BB A, CPO 1218 AN 27 0.5%.

NPO Girdf#:ye) JE TH B AN EEWGH %, Bk s 5 %4 /7T
FEEEIT ASIC/AZHls Fr AL, A AT 4G HOC AR St o i FLIE S, R 7E
7 AT E AN BAR R R T B FA AHECT CPO J7 Xt 35 e 1 BRI,
FEMVALTE HOMERE BE /)N, R PR 7] CPO 5 iR FidERAR, A
HAR S5 = A T A7

(2) BTN “HEeN_EA” B

FeAE AT b 52 02 e = U g R At R S R BB Bl e X

R WIPEZ A S, HARAVESORIEAS AL 5837 % NI 5540 J SR 50 1 A
KA IR AE ™

AT, AL BdE DR BRI NITE R SR 5 23R ) AT W EAT

1-15



JESATE R, D vl S R ) e 2 s 2 S AR e PRI T 37 5 4%, R IR e
Lt “800G MUBAL T . 1.6T hnidi & 7=, 3.2T/CPO Z5riisH AT 7 1% 151%
k. B UEEARIBAEI B SO Ay B3 T2 RS s, 228
HITTA TR, T e #— 5 SR W A4 Yole &AM Gt iH-4d, Tiit 2029
FARBOCEIT B R 224 {45578, 2024-2029 FFE G HEK AL 11%, B
U AT A B 1 52 12

2 TWEPBEARESCHITR] BFrLHHRRLEMER ETATRAGHEL

TR SR RN v ) T, AT N N 7 A S i R R B s =
] RS R R R Y K S SRS 7 R AR SRR TT

(D = F: Al BB REATSORER N, R E R RO

EER AL R S TR 2R AIE K, BngEN A LE ST
LUt R I R E AL, 25 Sy 2y B BRI K S 7 2B BN 1 - [ A2 T
FASCHR I B X Bt S Al Bt e dia 51 ) S EUROCHE, WA N bR s i st
ft e AN, SEET 2025 FEEAN R ITRY, TR IUE RS
5,000 12370, T8 N T R R Al ik it s €18 HH 5 N TR RENLIBAT it 47,
IR EEATARRIVEBIN 1,090 {LRKTESCRF Al ITH , 2494 57 Sl it g e fE o
LB ) o EIRBUR SRS R AR B N BB 7 SR 5 1 85 Y0152
e

TEABR AL PR S BORHES) T, &R TR AT B REEINK AT LI,
AHERE AL BE OB S OTERY S, A SO K AR
TrendForce T~ 2026 4F 2 H [ FAAE, A3k UK RN AR AL R (AR,
Wi, Metay k. A3 BB, FTEEE. HED 2025 45 AT A
it N 4,414 123550, R K L) 69%; 2026 SEK4EFFRR A 122, &t
A SCHVRHE I 7,100 123500, R RS T AT Ik 61%.

45 LightCounting %45, AFRATF R 1 M HEAEHUAH IS H i HUE BEA
FECHIERH, TR 2025 4R (1) 2.7%4E T+ 2 2026 1) 3.1%. =) R AT
HIRFERY ik, BN mod R IR B RIG 3R, A H R R 4R i T
L xS

1-16



(2) JIER] . PR K EEARSRAREKS)

ERRER =] FRFFE KR AT, A7 HES) Al 5 Rl et i R
VR, EL Al R AR T SRR G K o SO Dy B b A R e S {5
iz Lastt, BAT R RES T H S AT SR R AR . R 7 SR Rr ek
JCRERITE ST, SO R 4y Sy s Red 5K, LA il & IS S AT R 3K

MATMSE S R, B ADEREER] i BRI U Wiy, 2024 SE 4Bk
AT gt N g b, s E AL S8 7 5K, BRI E A EEDERE R R 54T 5
Ry Ak RIRE S 78 70 AT L IR B A 55

RTARH S, HAeERSGAIFNISE L MR BN AR A TR EREIL
X [ AR 73 2 AR R B AN S M T ) B st S EAT 0 A, AR R

s | BB B A3 TR R B SE i

R BT AR ATHE B R R AT, FBREaIFRR:

(1) 2026 FEHepiH Tl i aEsom2h 75K, 1.6T. 800G 7= fivks
BN E TR, AFVBAEFERe v RAR T T 78 R HE % .
2026-2027 4, A m) 23t — I g N, 2025 46 Bk £ 2800
hpriEe) |2, 2026 FrERE ARSI, DU 2 48 B AR BT R
[300308.5Z] | (2) 20254 11 H, #FEAI “ mm s = E =8 H ” @
SEHE, SRR BN 452 1270 2025 4E 6 A,  “HRMIEAIEEE
B PRI H 7 disete, bR RiHR 2.28 {47G.

(3) WIESEANRAT H BIFERISEAL L, HEREMH T
FRAERAE PR RE 15

RYE LA R ATHE BRI KNS, o EER:
(D ARZEETT —M. B B8, g6 RRIT B,
559 ANENPEREY TR T 7R HERS, T 2025 4F &2 2026 fEHG 2 2
2 [@ﬁmsa — AP RE RS R L FE

' (2) 2024 45 H, B 5 B 5 PR AR 8 0 G R AT AT 648 =) £t
FHME, PN 13.38 12705« plHR mrd R A ey 2 T
H” , 3% 10.83 {2 o H T8k “ R sl RO @ mH ” .

e L AFAERATE, HARHEISLE 2025 455 mRE e Rk
1T EE

(D T 24.82 120 T “5H )0 e i85 Ko sl et = A
IR | FFEWIH 7, AP SR RUE P mE R 499.20 77 R | 8 BT
[002281.SZ] | K% 14.00 /i A #HTF7=dh 3.20 75 A % FE H A 4% 192.00 /5
W EIF5% 0.64 13 R EIFIEL

(2) JUH% % 10.01 {2 e H T i B BB M6 s T H AR & T
H” , st R S s . Se &%,

WRIE BT AR ATHE B R LR A, FTRERR:

T R (1) 2025 4, #gAh 1) CIEA$™, KA WiETH 800G, 1.6T Hibk

4 [&@%sa IR REST, TR 4 751 55 DARD ARSI 55 38 K 3K
' (2) 2025 4F 8 H, »~rpDeFEEF AR “ — U R

BB o B g e B A P R W S

1-17




s | BB B A S TR R B St PR

2%, P 50 14T,
(3) WAEBANRAT H IR B, HEFRESAH TN
FEREY 7SRRI R 2L

MRIE AR Lk (002384.S2) HK AT, ZIKEERR:

/R NS o W /« .
e | (D R PR R AR LB (800G, 16T %) MR,
ZIN Ly

5 | omapd sy | PEHLLEPFHEHER 2026 4Nk 51 B S5 5 R
EPNN (2) WESESNRAT H HEE LRI BT L, SEE S TTH
2 1R A R T [ B A IR P

AR L A T AT B R AR A T, GIHFHTon:

e (1 A7 H I WS 50915 1T 7= 3K, 20%H A

SIFRHE (s

D ey | wIEmSER, AF b S BREE, 6
| TEHRIREI ST 59 75, 4 I PR, 2 )R

B

Wl 1l AT B R AR, TR
o | (D ARFEIMERERN, RSN TR BRI,
7| essonery |FUTREASEERE RS R )

| (2) BEBSNEAT H RIFEEBASHT L, S0 & TR0
B LRI IR KR e

3 LRI 2 8] R AR B I B % 75 SRR 1 B A /et R AR IR YR
(1 2 AIBEES, TtERTgHERFERFRERK

JEAEB T i 1 ZONEOE T3 MRS T RN 5. b, Hod@ iz e
Hlarbb mitsEL Mgz L S, RERESIE L S E LI, 2t
R AR T . Zad T Al KRR MR @ RIBAR, BRI A
PSR PAESIA] Al SRR B, DBy AL IR “mhaehik”,
ORI TS Al ke dar A, OV EBASEET 5Ot 7R AR K a)
ap

R Yole KA IIEHE TR, BOCBH T 7 A 2020 41 87.8 /4% T0Ik
FHAE 2023 ¥ 109 123570, FHEAMKRIL 7.3%. KKAE, BEE Al AL
TR S ) TEARTE SCHIE Higl, Tih 2029 - AR RLER T 3 ARG S
224 0370, 2024-2029 FEHE AWK 11%. Hrr, 1ENEHE O BB IZ 0%
1, BosC R IE DL AL 57 5 5RO 513, 3ENHAREAR 5 ISR R 1000 J 3,
HOBE T4 (R AR 14.8% DL 183, 2029 SE B TIHIA 147.0 {43870, Lk
4% 65.8%

EERICHBTT I G DL B s -

1-18




2023-2029 optical transceiver revenue growth forecast by segment
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Jt. 26,957.62 At 12,654.11 A IT-

Q) HEREH, ZTAEEBEAL LS R4 16.11%. 12.36%- 12.23%.
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(—) B BERE. BUNRARESE™ BT IS
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1. &7 S B RRAH B & o EE

AN, R BE s SIS S5 AR 81 R %
77 ity R AR BB 5 LR R

BT FTG
o 2025 4EBF 2024 4EFE 2023 4EFF
an Irji E
RE &% i b & H & b
HHEME 8,531.35 88.64%| 8,424.21 87.87%| 3,207.90 87.45%
HENL 718.06 7.46% 783.18 8.17% 296.77 8.09%
I
gg i) i 2% 276.40 2.87% 313.62 3.27% 161.62 4.41%
57 5% 98.89 1.03% 65.74 0.69% 2.07 0.06%
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I
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Hys gl vt BAR. S B A RE PSS, L AR R AR 5 2 2 e A i
AR, AR IS
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BISAF AT
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FEHENRANE (N @ 424 310 174
R (TIoIN) @=01 10.23 10.63 10.50
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FEEE A &= i AT SERR TR, TR 5 B AT 2
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A 2025 £E¥ | 2024 £E B | 2023 4E 5 | 2025 4EJF | 2024 £EJF | 2023 £
AXYGV4060 24.60 0.29
B55 28.74 0.51
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LX25 7.39 28.32 0.02 0.03
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TSR60 26.50 0.03
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2. MEHAATINEER P EHBREPITHER
WEWIN, 2w EER ) REHBO A0, BARE

O

=r B FHBUR

g | PR Mk 50%; BlE T 0%k
5, FifF 30%: RIUE T 50%: HUE 1T 20%E Kk

HKEM | AT 30%; 60% T Tl G A% —F)E, 10%2% 55

JEIRAHE | BRBIIGWCA IS ST 90% 58 E, WA I AR E 18 4T 180 R34S 10%

FRE | AT 30%; UK BTSN 60%; SaiitE SAT 10%

AR Y JE AT 50%; B IS 3 AN H MAT 50%:
" W, LG 30%; B TR B4t 60%; R EREIMIfT 10%

HitiE | BT 30%; ALGATEK 60%; KIS ARE—F G, 10%)5 R

WERE |HE 30 R

I, o> F A R RS R LS IR A AL, T E R T
JEAEE R TAT L e R BB ARSI KR N, Dy DR B (I N BE A e 1 5 B
J&, X5 BRI T B0 B . b B 1) 2022 48 32 B 5608 R BUR A1 50%.,
KR ATER 50%, 2023 fFRAF4E, BEECHRHUT IR R fE, e w RGN,
Bk, EREED T ORRE BB DT, BRGSO AT & R R AR
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30%, KIJEATEK 50%, WG fTak 20%; FiRiHE R 5 TS H R 5T
PR, 5 BRIEEIE T R SN R AT RIS AFE R 2 7. 2024 - F 4

JHg, BRI 2 T RasE, =
(5] 81 J5 5 )5 P IBUR A

-+
B

BN K BR G ATk 50%, 380 A+ 3k 50%,

Kk, KAT N3R5 7 A8 FBUR AR 2 2 16 BRI R L 3 otk AT R %,
FFE M 55 SEBR 1B o

3. RAT AWK @EHER B EZBER
WA ISR, AF RIBOK G IHE T

Bfr. it

i g 2025-12-31 | 2024-12-31 | 2023-12-31

IS WAL K 22 i 34 4 0 4,942.28 3,357.84 1,181.49

I WAL K 2R N T 4% 3 20,313.71 12,819.58 11,540.40

I A T S 30 4 00 7 WAL T 25 K T % 0 4T Bl A1) 24.33% 26.19% 10.24%

E Lo 25 1A a3 ST 4 T0 ) BRnWST 5 A5 P 3 Jee i 7 A [ ) 2 SO ek < B -5
255 R P RS BRSO 7 R BRI DTSR TR — R 1-3 A, AR
R4ty 30 P A S AR K 1 e S 5 ) 240 2 45 P 300 90 IR ) I AU MK 3 e Fe A WA DA ST 2 AT K 3

T SRR, 2w ST B S < AT o K T AR AR L4520 75 0 10.24%
26.19%-. 24.33%, EMAHAXTEAR, 3 RSO A B R AR A %
H ARG eSO HE . AR LR R SR I o, 3 BUR RN [ i e

WA, 2w RSO S A R B 1R [ Sl an T -

BAL: JiJt
A 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
I WAT T 3 K A [) 5 7 K T AR 0 21,905.44 13,560.91 11,684.52
W5 R 10,430.14 11,687.14 11,405.64
$ ) 1m0 35 B A 47.61% 86.18% 97.61%

TE: W5 IR 2026 4F 3 H 31 HERIERE MGt N A R A e il M
JURRI [ R R VL A » 8 7 BT [ 3 g FH S SO AN 5 [ B3 77 1) 5 TS [k e it

AT LB

WG R, BERSW SR, MUK A [E 3 R 1 5
97.61%-. 86.18%-. 47.61%, [BIZKIE MLEAT, 83 SIS RIS B] A ARG A8 X

BAK

5k AR ST, 5 FSL SISO SR O ) i A (e R
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A RSO AR AR SR, BB R AT EENV WA R E I, sl iR
INZ AT SRR L 4 0 i o

4y RAT NG ABERSRTW AT A R R BHFEER
g, [FAT AT e 2 w1 R iR K 3 A5 BRI R .

EATILAT A F] FEEHBUR
—RRAEOLN, AFRZBATE, BTG &R e s
FAT (Factory Acceptance Test, El “T.J 3&0” ) 5E)5. CSAT
FiconTEC (Customer Site Acceptance Test, Bl “Z& P HZIW” ) EHJE 706

BSOS RERERR, BRSAHIRRy H AR 2 w0 RSB R 52 )5 30-60 K
M.

IR, A 6B 2 B A bR LR k. e 57 P KRS s
&I — R AR A BT % SR BT, — oA & T 2
10%-3006 4, 75K B e BT B BBl 7 Aot — 5 L e
A% PR S A R AR R R

¥rai 2 (688383.SH)

TR B PN, RAT NG RHAT— BB BSOS AT
BT WUGK . FUREFEZ AT R @5 FEAT A AR RS, RAT NS
A FAT AL AT A A ANAF AR 2 22 57

(2) GEMBIERKER . EEZPEERERBR, 28 kIT ANFAER
BRI R IR HE - 1) RLBOW R ) & B, IKIRAE 3 £F DA SISO SRR K HE %73
LB T AT ML VT LA R B R R ;s I 45 & BB SR 3A RAT N RO SRR e 2%
THREFE .

1. SGENKIKSFKE . EEZFLERERBR, ST ANFEZ R
TRV 3R T K 1 25 1) LSO 3k 5 L A

IR, 2 m] RSO i 1 DL an F -

L FTT
2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
A WK T AR B =24 P T AR =14 T T AR iy L

LN 18,033.78 88.78%| 12,167.43 94.91%| 11,048.01 95.73%
L& 24 1,908.26 9.39% 360.10 2.81% 449.62 3.90%
2 & 34F 220.55 1.09% 257.72 2.01% 37.32 0.32%
3E 44 145.66 0.72% 28.87 0.23% 5.45 0.05%
4 %54 5.45 0.04%
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2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
H WK TH] R it T THT R =14 T T AR 20 5 H
540 E 5.45 0.03%
/N 20,313.71|  100.00%| 12,819.58| 100.00%| 11,540.40|  100.00%
NS 1,236.96 6.09% 740.50 5.78% 611.28 5.30%
At 19,076.75 93.91%| 12,079.08 94.22%)| 10,929.11 94.70%
W HIN, AFIIKEEAE 1 4 LA BRSO R EL A 3 0l D9 95.73%. 94.91% 74

88.78%, & LLA s KA AE 3 4F LA b i ISR EE 431l 49 71l £E 0.05%0.27%#1 0.75%,
HEEARAK . FHIE AT L, A F SISO 5 AR R, R RS BAR, AFAE TR %
BA TR PR IR K VR 2 1) SR 32K

N RSN 2 P T e, DA SR s e S w2 e e L
FITEOL, GIEME . Ak, PR F U A e Sk, BONEE Raf . S

Ae /1R A A B BT AT, I,

S B, TR B2

B, EKEESIBH T E
RS, AR FERPEE MR
7 T e ] e wEHART
-9l &E RERBN TR R
P EEN EHAR RZMAR: 300308.52) , Lk T & tiE
HREREAN |15 R S A P ARG R, AR R EROGEE T  13 A0 &
o o 4 A
= E L TRE TR A, (E7R 2 AT B IRV 4 5 -
e J7 T B ARG AL ). -
SeRELE hEEN EHAR (RZAR: 002281.82) , FEWSAIGH =
TR BHRIF RG= IR AR R .
2R LT CBEIIR, 2Ok 5530 55 6 I8 A5 A & 2011 -
UV B R AP R H
kg | 1RSI ETAE (RCRAURS: 688498.5H) , FEMLIF NG =
S ORI . Wit ArE 5. H
Skt —FARPRE . WRIRARES . EEER R IRES . TEREAT . TEZEAT 5
T | BRI IR RE 2R Gt DL IR B A Bl R G B L s R
W 4 3 JE T 50 42 HUPR il s 7o -4 7 ST 4 A, T 19/ 4 A R oAb A7k 7z

SRR AN AR 5

P, AT NASEAEAZ BT SRR K HE 5 (R RSO RCR 25 5 B
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2\ MKRGAE 3 AR DA_E STk IR M v 2 v 3 LU BB T [RIAT ML AT A ) B R A
FHEEERRERIHT AT N LSO AE 2T R ETFE

3w NMOWR IR HE 2 THR BUR 5 [FAT ML AT L2 = EE e T

Mg 14ERDAVA | 1-24F | 234 | 344 | 454 |54ME

BESI (BESI.AS) Ry | RBEE| RPGE| RPER| RER| Kk
ASMPT (0522.HK) R¥EdE | RBEE| RILER| RBER| KRIER| KGR
HUKH T (2360.TW) KyEdE | KPR RIEER| RBER| KRIER| KGR
Hram 2 (688383.SH) 5% 10% 20% 100% 100% 100%
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RAT NSO RS2 UK 5 AT M AEAEAS BT Xl o 554 5 3 N 2 =] I

MK ES T DL, > FIKEeAE 3 4 LB A SYSUWER EE 1) 73 30 9 0.05%. 0.27%T

0.75%, 7 LB, RUCIRIKHE R TR LR, RSBk,

gi b, AT NSRRI KA 2 T 52 7800
= AN ERL

(—) REEF

XS LRI RAEN S RS THINEAT 7 U AR

1. AERKAT NS EEZ S HE S R PG BRI 20, 2 kAir NE
B PR R AR O B A E R R AHME R iR TS RA

T TR ER P A E RIS RE ST

2 BRBURAT ARIOKFR AR, A IKig 1 4 DL SIUSOUER 0 17 B B &
FOE R AR, BN 15 A A R BRI SRR HE 2 15 7 5

3. EIRAT AR EEZZ T L5E . ERFITEE LB, 7k
T 915 SR I WS S 15 DL B Y1 [T L PR 1 AT R TR Wi T £

JEAL, I3 AT SR I HE %5 THSE A 78 0 1 5

4 PRI B AR IR BRI BEATEAT, HRITAS
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()47 Ml AT B2 ) SR RSO ER K e 15 0L LA O« 31 BRI B0« IR IKAZ 4
0L SRIKIRAEHE S THR LE B ZZ 57, 08T AAT N SMCOR IK HE 25 T 3R 1 78 70 7k 5

5. X EsfEEIA R AT N T VIR, 1R E BRI RE . 5o brE el
25T RIS L 7 PR AT SRS 15 A7 A 4 2 22 5

(2) BREE®

2rE, RAENKHRIRE I

1o RAT NSO G AR 32 2 Jir DAL B AL 55 Ji i R A EN AN RIS G
PSR AR BRI 5 E NI R IEA R RE A2

2. RAT ARy % 7 (15 FBUR IR 035 24 31 00 i Mk S T R, RAT
MNEHBER S RAT AT EE A RIAAAE ] 2 57

3 RAT BRSNS o AR SN LU A DR FrARRE , NS A
WP, BERRAT NS CRFFREIE K, RalAR NSO AH M
IE®

4y RAT N TR R, EER P BONMEE RIF. SUSRET 9 H A =]
EdiaEL B, EERE, TFERREF REFIEERIL, ERRE B0 %
AR, AEAEREAL IR IRHE 2 PR IS

5. BAT NRMSUMCGRTHHRBUR 5 [FATAFAEA B DX, 45 Gt 39T A 2SOtk
MKt oL, IKEeAE 3 LA BRIV OUGR BB,  DIAKHE R TR BB, F
HEBE,
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)RR 11.xFHR e kA
R BB R:

(D) HERRERR, ZITAHEARRIEHBMS 514 126.59 Byt 249.89
F7t. 321.96 AT, 22898 A, EFAGEFMMS A 846.40 Ayt 1,043.98
F It 1,460.89 AT 796.93 ATC.

QOREHREH, KITAHEERAESFA 1.28%. 1.72%. 1.50%- 1.99%,
R FRTAL AT L2 "l 14 1E

SN, KITAAEZEASFA 1,236.19 /7 7T.2,463.88 1 7T 4,496.27
7. 2,868.36 AL, EEAHAATHM. #EI%R, AEARBESHA 33 A
49 A~ 114 A+ 129 Ao

(1) ZITAHERNFRPFESWENEG, ZITAUSRERZFITIEARIE
TR, BEMERZENHEXERSITAREZBAMEFES.

BRITAHE:

(1 ZFEHEARTE. FMERSH. HEARTERRERER, 96
ZITAHERASHISEN . FREE. Hiatfpritt, RERRHESR
RERETRTUAMLLARANERE: FEERKIFERES. HIZPHERTR.
HEARBEIHNESMEAITAHERARTHFEXERKES.

(2) HGEREHAEBEARABRTL. HEEH, SWEERATRI
HEEICRERE, ARHHMEE S X HMAKTHEE.

(3) BEMERMIIRINZE. WMITRE. AR, HELITASBIIH
EZANGREHER, GEREHIPERRENE. AEESHRHERTRL. BUSH
MEHRESTARAGZHE. HRBAESHTXAEEKNER, FRAREL.
WIRRUSHEZTERERE; RRMEAREHIERMEARHRETR,
BAXRARRTERUEFRET], REFEREZARSE"ARRRBIER.

(4) HIMNFAEZZEMMEERRUAFBIEARHRISITHE, FEREHT
AN EBRRASFRAERFIE&E, SHLCEBEREHS (Bl SiHER) 1 (I8
ERNERESI—RITEE IS) HE: RENSHALBNHAZENSERS
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. AAFER. HEFER. REENER, REFEKBARGHUASHIRERY
B HEEHBHEENERESTRES SR,

BREA. BRSIHITEEREZEIRE, FARABKERR.

Bl & .

— RIT A%

(=) ZaWB AR, FWEF . HEARTAERFERR, 27
RATNEEFR A BRI ZPRE. A ILitE, REHNHEER

RAZRETRTLTHARRERER; HEERRILFKBEES. HE - mRER.
HEANRHBETRIEIMRTAESERH R T FERBE KRGS

1. GEHBARRE. FWERSA. HEARTIERTREFRER, 2tk
ITAHERASHLFEA. FFRE. TR ILEE, REHAHERA
T RTLAT AT KRR

WEWIN, 2 FAHE N RARS A S A T DLUn R -

2025 £ 2024 FEPE 2023 4EBF
A AH AH) A¥
lé\ ~ l%l\ - lé\ =
| A - B | A% = N | AE )
mEAN R 195.00| 4.00| 55.74| 204.04| 4.00| 64.43| 183.23| 3.00| 61.08
R E N A 250.90| 19.00| 18.36| 117.92| 14.00| 13.74 66.66| 9.00| 14.81
&3 445.99| 23.00| 25.98| 321.96| 18.00| 27.40| 249.89| 12.00| 33.32

1 HEVETEL S R TN R TR AR R AR R A5 T S
2. NSFM=F AT (A TERIAKI2), SIAE ABUVE BN & S b3

WA AN, AR% T EEE R T B E L BT R, A B A
PREUIN G RIS, AEBEAE 23 7 Mk 55 U IR e i R e 5 AN [R) Uk 2 7 iRt e,
BN RNBUAR R TS Ho, S8 A G B S 2 N s E, HAE
BRST R EAE T2 T RAC L, SR, SRS TR, B ik, Beig
SRS RAE TR 2 d A w] thm RN ST .

WA A, RAT NG SRR 008 1.72%. 1.50%F1 1.55%, EAELREF
o€ AR TRAT AT e A FFEIKE, 5A RSB, % 7 RHE K& T
ALAHVCAC, HARGHT T
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(1 HERAR W SHAILER

PR EEFAROPDEIRE . R IE B e SR R A A, R E
A, AR AR T BOR T AR MR SROIT R . Bl S Rr 4%,
AR5 fesd . . SRR BORSERIEHE T B AR E IR R A A
S LSS AR SR, A RO EAR B R N . [
XL 7 bR P R RS AT RIGED, 4R R AR, o/ KRR
SREHENTT, BB 2. 25 b, QRS SRR BRI 0T & B Sk 55
X, ARGk,

(2) HERMEEE ) RHELE

ARG T IBAT ARSI, A R A B, RS AT
KPR (5 EE 4708 93.17%. 82.83%F!1 79.40%, H 5 EEE I EIfRRFK
W EAE, MERREERE. F, AFFZEE S PERELL. HiREHE ., R
IR BIRANRHL . R ERE S AT N e Sk A, SRERIEMT, RIGHLH] AT R E
AFMRFERRSE ) o il i DERBGT B, EHR mAE RN

(3) HERHARETHIALILE

D) I AU O RER B A B % T 7, R E R BRI < DEN”
Ak, FESCREER e A T 37y AT A0 [ PV ER BB BA o AR 9 Wb A SO
i, 2024 SR FDEARBNG Fr B I @i RS e EREE -, M Ak T h
BHER R . AR SRS I 05s 5 71, BN R, it
T AR R IE R A AL o A Y E AR AT ES T, A
PEORR R P N, S K Bl R P f R ARE B0zl 28k, 2
= BB 9 R BRI O 5 B B AT LA — 2

Zl

g EpTid, RAT MEEASE A 28 R Sk 55k, & R A T g Aoz
rREULHD, B S ERIROR R, RE A RCCE AR HSIES 1.

AN, HRHE A w8 2 R B R Ol

HE 2025 FFEF 2024 FEE 2023 fFJF
BESI (BESILAS) / / /
ASMPT (0522.HK) 10.85% 11.29% 10.80%
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THE 2025 4EBE 2024 4EBE 2023 4EpF
K H T (2360.TW) 13.35% 16.19% 15.77%
Wi e (688383.SH) 8.92% 7.22% 9.31%
FiconTEC / 22.72% 13.54%
ISR 6.94% 6.62% 11.79%
“FIE 10.02% 12.81% 12.24%
ERE DA 9.89% 11.29% 11.79%
RATN 1.55% 1.50% 1.72%

VE: BESI #4E R HAE IR H A& 9 ER, NI TEX B AR, FiconTEC AH##
2024 FHHE, &R 2024 G 1-7 HEHE; Bras B Rk EE 2025 R, & 2025 4 1-9 H
RIS B R 9 75 2025 R4, & 2025 4 1-9 H &k .

WG, AR R RIE T RATW AT A FFME, FERAFHEAN
GHCE R B B I S BRI E: (L) BT RRRA, AR R
NG, A 2025 RO (5 R TR B LA 2 3%; (2) RN, AR
H AT, N P AT AR BERGE, AR A I B A OGS LI &
EERPE; RAT AT E 2 ] ARG i S NI AT 2 | R YR 1 G
ST, IR o IR B K

2. GERRILFKBEEST. FESERER. HEANREBTRISEMIR
TAHERAREGHFEXNBE KBS

FAT N S PR DR a5 B SO DL BC PR T A TR, A AR KRS
Kita%h, BT

(1) KRk 55 R T T AR ML IELE, S K%L
FEROREER 577 e L ss, LB T U@ R Eshhslh, [FINRES: LI E# N L
HERIL U EUE

() W P ke i : 2 FHREEBOR AL 517l PR AL, IR AN AR
FEAF A% L DR R SE N I TR I, BT 2 7 SR TSk BRI B, Ja k4
PRATIARRS %, JoRFBR AN 2 2 IS

(3) #HEN BRI R 2w AR B AR 4 A T = 240
2, G AT UK IS SR B AN N B AR L T AL ER L 5 R 2R
W BRI TAR N EMBER AL 01, TR FH TR, DR 5 i 3 P
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MRS BRI

(2 HFEREHNEEARABRZN. FHREH, oirEgERAHRT
FEKEERE, ASHHE S S5 XFHH AL,

MBI, BEHEN NSRS ANF I ST

AL ot STl

2025 4EFEF 2024 £ 2023 4EpF
BiH A Nz Nz
BEFM | A - BFEM | A% " BEFM | A% -
“wENG | 1,765.88| 85 20.78| 1,460.89| 54 27.05| 1,043.98| 40 26.10
AN, AN RS MERWT:

Hfr: T

mH 2025 4E 2024 4B 2023 4E B
T8, K. EMGFEMG 1,366.28 1,212.16 896.42
IR AT 4 139.73 73.94 54.95
HAth 259.87 174.79 92.61
it 1,765.88 1,460.89 1,043.98

AN, A FE B GV S AT AL BT, BT m S A R A
AWK, *HaEE B QR RARE . & BN SR RS, 2
HEzh B B A B i e 2 L BT 2025 4F, A RIEEA NS
Al LA P R, EEARFEA R ME BN R BES I Z, Hg A R R
BN, BRGNP AR AT 3L

AN, ]S P b U AR P2 TR DO BB 8

L ST

HX 2025 4R | 2024 4ERE | 2023 4ERE

SR T AL E B AL 51 ~F 1 58 / 8.61 8.40
AFVEFN G T8 20.78 27.05 26.10

VE 1o TR TR RAE B MO N BT T B SRR T R M i S it s
vE 2: 2025 SETR N TR AL E AL Mol N 5325 T 5 e A .

W BRI, SR, A RVE BN ST S e m T T
BB MEHA, AR MBRRSY KIFaIE 1B 25 R, R
LN N RFFSEGHIC S, & ml SR 03 i Bk LAl R N B A e 1
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() SGEPRMARMEE. MIIRRT. AR, BERIT S5
RARZHER, GaREHSHENTERE. HEEHLERER. R
BERBREAT RN REE. MR ASTREEKKEREE, FRANRTL.
WIIERA SR TAEREILE; FRRTIRKAREANERERN BB RAERFR,
MRARBETAERM LRI, BEFETRAREES AN RBRKER.

1. SETRMIIEHEE. MITRIT. ARBR, HEERITALEIIITR
N B2 E

DR LS L ES T R IR oL, S E T R s ATl s
FER B S BRI, Xl 5588 s b7 BT L BRI R %, AT

B TR U [ 7 AR AR

2025 SEK, ~AEIWHRER ISR ICE . BTSN R PR

AT 4T TR 1T FERH
P | N \
\ . WP IR & T
TR R S
o T WA B TR
R= B L SR AR T BT
TR TR B A
R LB SR Yy R
— AR o R TR
e : \
TR T
L a TR B A A
O BT — \
s AR &ﬁfiggﬁﬁgﬁfﬁﬁ WO R IR
SE TR %5 T R

T R AR B AT NS BT I AN 53 M il S AR Bl 1 DL

LN VAN
AA s | 2024 2025 ﬁ£f5$* ﬁ£f4$* 2w3$%‘ﬁ£f3$*
Rkl 1147
Y mmm| Y | pye | T hwg| S
Jeiwr e Bk 49| 36.84% 33| 28.950%| HiA 27| 55.10%
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N ST 2024, 2025 £ ?025 R ?024 R 2023 £ 2023 K
14K RNy [BEREAL L | sk |[BERAL
RAE REE R¥E
7] Sr
WA BARS R 13| 9.77% 12| 10.53% ”B‘;ﬁm
H
WU & 1T
k& 56 8| 6.02% 10|  8.77% | B Bk 5 10.20%
158
=
R =3 9| 6.77% 10| 8.77% %ﬁiif 3| 6.12%
H
- . i3 5 g
1|33 !
%J"ﬁfgfzgm 12|  9.02% 8| 7.02%| HHAWEAK 5| 10.20%
] INAD)
— BRI R 3| 2.26% 3| 2.63%
e Y518 5/ 3.76% 5 4.39% -
KEA R T
HAHIF R O 10| 7.52% 10| 8.77% ﬁiﬁfk 8| 16.33%
fift R 2 — 2. 4|  3.01% 4| 3.51%
WOGER " Mk
HRAREC | WO ERERS A 18| 13.53% 16| 14.04%
BRAE 2 1) 350
PRy el T 30 2| 1.50% 21 1.75%| WEKRHD 1| 2.04%
R DIIE N DIy & 1| 0.88%
&1t 133/100.00% 1141100.00% | &if 491100.00%

2. ZEWMEHFHENRELE. FESFLEREI. BBHTR SR
FEOTHTRNREE . RSB RNEE KRR, SERARTL. HITAK

fr 58tk TAER R ILAS

(D SEaMEHEHETHELE. RESBAHEREL. BB R
RESTH RN REE. P85 A SBUCERE-K 5 7 H

AN, AT RPN 300 /Ic L B EEFRIUH - P At

THOLUT
Bfr: TG
ATk BEHREY
biji 2025 2024 2023 i~
A F| 20245 | 208F | pum | T | smeps
%2 DRE s e 44 IR 503.33| 383.55| 240.48| 1,127.35 1,400 2 5E K
IC ik [ AL & 624.26| 254.17| 136.32| 1,014.75 1,000 TEHF
S X HE I 5 2% I 377.81| 254.66| 188.00| 820.46 900 o5
H3 R 510 e 2% I & 74.75| 212.44| 505.24| 792.43 950 S5E R
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W H 2025 4F | 2024 4F | 2023 4 ggg mE iiﬁii

LA 2% I R 186.87| 247.70| 282.13| 716.70 850 TERF

B REBOC I & KR 306.66| 216.48 -| 523.14 750 TERF
A P AR T R 194.66| 162.89| 115.36| 472.91 800 TERF
M EE T 2R 342.76| 116.64 -l 459.41 500 TERF

DH3 RZE12E M & MWK | 246.68| 191.25| 14.05| 451.99 900 1M
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PRI AR T B TR 206.47| 164.98 -| 37145 565 1EW
TRy R B B IR 106.51| 168.11| 38.42| 313.04 410 FET
égﬁgﬁ%éﬁ;&:&iigiﬁigéégﬁaaz 172.95| 136.67 -l 309.62 406 TERF
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QN%%iﬁéifﬁmﬁﬁ 249.66|  56.70 -|  306.36 300 EsEmk
k%%ﬁ%ﬁé&%ﬁ&%% 15.94| 28557| 30151 750  ELSERK

O 7 FFERM AR BT I

Oy F) FESR B AR LB R A, TR P TR EE . PERE. RyETESE TR
HIRE SR, ARRMH R, PR T 2 Dhee e i ik &t k. H3 RN
Fr & IR A« 2 AL IR 28 BOBIF A SRS X vEG A 8 & O A~ il 28 T 2
RAEWRIH .

@ BRI $0 2 AR S5 ST

oS F AR R) 2= ARG 5 2% A FE B R D RO 28 3 i UG % & 1
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	（三）报告期各期发行人对中际旭创的销售毛利额占发行人毛利额的比重，剔除对中际旭创的销售后，发行人报告期内营业收入、毛利额、毛利率情况；结合问题（1）（2），分析发行人对中际旭创是否构成重大依赖，是否对发行人持续经营能力构成重大不利影响，发行人是否存在被其他供应商替代的风险，发行人是否具有独立面向市场的持续经营能力，是否符合《首次公开发行股票注册管理办法》第十二条的规定
	1、报告期各期发行人对中际旭创的销售毛利额占发行人毛利额的比重，剔除对中际旭创的销售后，发行人报告期内营业收入、毛利额、毛利率情况
	2、结合问题（1）（2），分析发行人对中际旭创是否构成重大依赖，是否对发行人持续经营能力构成重大不利影响，发行人是否存在被其他供应商替代的风险，发行人是否具有独立面向市场的持续经营能力，是否符合《首次公开发行股票注册管理办法》第十二条的规定
	（1）存在对中际旭创构成依赖的情形，但双方为相互促进、共同发展的共赢合作关系，不存在单方面的重大依赖
	（2）对发行人持续经营能力不构成重大不利影响
	（3）发行人被其他供应商替代的风险较小
	（4）发行人具有独立面向市场的持续经营能力，符合《首次公开发行股票注册管理办法》第十二条的规定


	（四）结合业务领域及新客户拓展情况、除中际旭创外的收入及在手订单变动，分析发行人是否具备市场竞争力及持续经营能力；结合报告期初发行人业务规模较小，发行人产品替换周期、市场空间、下游客户扩产计划等，分析发行人未来业绩成长性
	1、结合业务领域及新客户拓展情况、除中际旭创外的收入及在手订单变动，分析发行人是否具备市场竞争力及持续经营能力
	（1）发行人逐步构建多赛道协同的业务布局
	（2）发行人稳步拓展优质客户资源
	（3）发行人除中际旭创外的收入及在手订单稳步增长

	2、结合报告期初发行人业务规模较小，发行人产品替换周期、市场空间、下游客户拓展计划等，分析发行人未来业绩成长性
	（1）报告期初发行人业务规模较小具有阶段性特征
	（2）AI算力驱动下游光模块行业景气度高，成长空间广阔
	（3）设备更新需求持续释放
	（4）客户拓展计划清晰、客户结构持续优化



	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3. 关于关联交易
	一、发行人披露
	（一）毕延文及其配偶及其他股东、董监高或关联方等控制、参股公司的具体情况，其中参与光模块产业链的公司主营业务、主要产品、客户、供应商与发行人的对比情况，重叠客户、供应商的具体情况，价格公允性，是否存在替发行人承担成本费用，或与发行人竞争、获取发行人商业机会、其他利益安排等情况，是否对发行人生产经营构成重大不利影响等
	1、毕延文及其配偶及其他股东、董监高或关联方等控制、参股公司的具体情况
	（1）毕延文及其配偶控制、参股公司的具体情况
	（2）其他自然人股东控制、参股公司的具体情况
	（3）其他非自然人股东控制、参股公司的具体情况
	（4）其他董监高或关联方等控制、参股公司的具体情况

	2、其中参与光模块产业链的公司主营业务、主要产品、客户、供应商与发行人的对比情况，重叠客户、供应商的具体情况，价格公允性，是否存在替发行人承担成本费用，或与发行人竞争、获取发行人商业机会、其他利益安排等情况，是否对发行人生产经营构成重大不利影响等
	（1）参与光模块产业链的公司主营业务、主要产品、客户、供应商与发行人的对比情况
	（2）重叠客户、供应商的具体情况
	（3）价格公允性，是否存在替发行人承担成本费用，或与发行人竞争、获取发行人商业机会、其他利益安排等情况，是否对发行人生产经营构成重大不利影响等


	（二）报告期内实际控制人罗超、其他关联方等向发行人拆借资金的具体情况、用途、归还日期、利息偿还等情况，是否存在损害公司利益的情形，或流入发行人客户、供应商或其关联方等情况；报告期各关联交易的必要性、合理性、定价公允性、合法合规性，关联交易是否履行相关审批程序，发行人内部控制制度是否健全并有效执行
	1、报告期内实际控制人罗超、其他关联方等向发行人拆借资金的具体情况、用途、归还日期、利息偿还等情况，是否存在损害公司利益的情形，或流入发行人客户、供应商或其关联方等情况
	（1）罗超向发行人拆借资金的具体情况
	（2）宋玉华向发行人拆借资金的具体情况
	（3）GOOLIGHT PTE. LTD向发行人拆借资金的具体情况

	2、报告期各关联交易的必要性、合理性、定价公允性、合法合规性，关联交易是否履行相关审批程序，发行人内部控制制度是否健全并有效执行
	（1）向关联方销售商品
	（2）关联租赁、向关联方采购商品
	（3）关联方资金拆借
	（4）关联方收购
	（5）关联担保
	（6）关联交易的合法合规性
	（7）对于报告期内关联交易的决策程序



	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题4. 关于未决专利侵权诉讼
	一、发行人披露
	（一）根据《监管规则适用指引——发行类第4号》“4-9诉讼或仲裁”相关规定，披露MRSI、ASMPT子公司先进香港诉发行人侵犯专利权诉讼、提请国家知识产权局宣告前述涉案专利权利要求无效案件的最新进展；分析发行人是否存在侵犯MRSI、ASMPT或第三方知识产权的情形
	1、根据《监管规则适用指引——发行类第4号》“4-9诉讼或仲裁”相关规定，披露MRSI、ASMPT子公司先进香港诉发行人侵犯专利权诉讼、提请国家知识产权局宣告前述涉案专利权利要求无效案件的最新进展
	2、分析发行人是否存在侵犯MRSI、ASMPT或第三方知识产权的情形
	（1）发行人不存在MRSI公司指控的侵权行为，不构成侵权
	（2）发行人不存在先进香港指控的侵权行为，不构成侵权


	（二）涉诉产品和技术是否为发行人核心产品、技术或底层通用技术；结合报告期内发行人涉诉产品收入、毛利占比情况，量化分析上述诉讼对发行人生产经营、持续经营能力、业绩的具体影响（包括若败诉可能面临的赔偿责任和被责令停止侵权对发行人生产经营的影响等），发行人是否应计提预计负债及其合规性，充分论证上述诉讼是否对发行人产生重大不利影响、构成本次发行上市的法律障碍，并完善相关风险提示的信息披露
	1、涉诉产品和技术是否为发行人核心产品、技术或底层通用技术
	（1）涉诉产品是否为发行人核心产品
	（2）涉诉技术是否属于发行人核心技术或底层通用技术

	2、结合报告期内发行人涉诉产品收入、毛利占比情况，量化分析上述诉讼对发行人生产经营、持续经营能力、业绩的具体影响（包括若败诉可能面临的赔偿责任和被责令停止侵权对发行人生产经营的影响等）
	（1）报告期内发行人涉诉产品收入、毛利占比情况
	（2）量化分析上述诉讼对发行人生产经营、持续经营能力、业绩的具体影响（包括若败诉可能面临的赔偿责任和被责令停止侵权对发行人生产经营的影响等）

	3、发行人是否应计提预计负债及其合规性
	4、充分论证上述诉讼是否对发行人产生重大不利影响、构成本次发行上市的法律障碍，并完善相关风险提示的信息披露
	（1）充分论证上述诉讼是否对发行人产生重大不利影响、构成本次发行上市的法律障碍
	（2）完善相关风险提示的信息披露


	（三）上述诉讼中原告是否已采取诉讼保全措施，如是，分析对发行人的具体影响

	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题5. 关于股份代持及历史沿革
	一、发行人披露
	（一）发行人间接股东层面股份代持形成的背景原因、解除过程，相关股权代持是否已经彻底解除，是否存在纠纷或潜在纠纷，是否存在其他代持情况或利益安排，是否会对发行人股权结构清晰、控制权稳定等造成重大不利影响
	1、发行人间接股东层面股份代持形成的背景原因、解除过程
	（1）历史股东西安正奇间接投资人的股权代持及解除过程

	2、相关股权代持是否已经彻底解除，是否存在纠纷或潜在纠纷，是否存在其他代持情况或利益安排，是否会对发行人股权结构清晰、控制权稳定等造成重大不利影响

	（二）毕延文低价向实际控制人罗超出让股份，随后罗超高价转出的原因、合理性，是否存在代持或其他利益安排
	（三）结合与金浦慕和等对赌协议具体条款，分析对赌协议是否曾触发、生效，是否存在纠纷或潜在纠纷；涉及发行人对赌协议的清理情况，发行人参与的对赌条款是否自始无效，是否附带效力恢复条款，是否符合《监管规则适用指引——发行类第4号》相关规定
	1、结合与金浦慕和等对赌协议具体条款，分析对赌协议是否曾触发、生效，是否存在纠纷或潜在纠纷
	（1）2022年2月，发行人、罗超、昆山奔博与安吉辰丰约定的特殊权利条款及解除情况
	（2）2023年4月，发行人、罗超、昆山奔博、昆山美满、毕延文、安吉辰丰、新余极目、昆山合鸣与南京俱成等股东约定的特殊权利条款及解除情况
	（3）2024年8月，公司与金海通约定的特殊权利条款及解除情况
	（4）2024年12月，发行人、罗超、昆山奔博、金浦慕和、金海通、士兰控股、盛宇华天等股东约定的特殊权利条款及解除情况

	2、涉及发行人对赌协议的清理情况，发行人参与的对赌条款是否自始无效，是否附带效力恢复条款，是否符合《监管规则适用指引——发行类第4号》相关规定


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题6.关于营业收入与主要客户
	（一）按照贴片工艺、测试对象等维度，分别披露发行人各类产品的销售单价、销售数量及收入构成；结合产品定价依据、产品议价能力、同类产品市场价格，分析贴片设备、耦合设备、老化测试设备销售单价波动的原因。
	1、按照贴片工艺、测试对象等维度，分别披露发行人各类产品的销售单价、销售数量及收入构成
	（1）贴片设备
	（2）耦合设备
	（3）老化测试设备
	（4）自动化设备及整线解决方案

	2、结合产品定价依据、产品议价能力、同类产品市场价格，分析贴片设备、耦合设备、老化测试设备销售单价波动的原因
	（1）贴片设备
	（2）耦合设备
	（3）老化测试设备


	（二）区分配件的主要类型，披露配件的主要收入构成、销量，分析配件及其他收入增长的原因，配件是否需要搭配产品一并销售。
	1、区分配件的主要类型，披露配件的主要收入构成、销量，分析配件及其他收入增长的原因
	2、配件是否需要搭配产品一并销售

	（三）结合客户接洽情况、产品验证导入周期、客户采购流程等，披露发行人新客户开拓的具体过程，影响发行人进入新客户供应商体系的主要因素，报告期内对陕西电子、源杰科技、牧野汽车、光迅科技等客户收入波动的原因，并结合下游行业发展趋势、行业竞争格局、产品使用年限及迭代周期、客户复购率、新客户开拓情况、在手订单分析发行人营业收入增长的原因与可持续性，与主要客户合作的稳定性。
	1、结合客户接洽情况、产品验证导入周期、客户采购流程等，披露发行人新客户开拓的具体过程，影响发行人进入新客户供应商体系的主要因素
	2、报告期内对陕西电子、源杰科技、牧野汽车、光迅科技等客户收入波动的原因
	3、结合下游行业发展趋势、行业竞争格局、产品使用年限及迭代周期、客户复购率、新客户开拓情况、在手订单分析发行人营业收入增长的原因与可持续性，与主要客户合作的稳定性
	（1）下游行业需求旺盛，带动发行人收入持续增长
	（2）公司位于行业第一梯队，实现国产替代
	（3）产品使用年限及迭代周期、客户复购率
	（4）公司积极开拓新客户，收入增长具备可持续性
	（5）公司在手订单充足，为收入增长提供支撑


	（四）按照产品类型披露各类产品的验收周期，验收周期异于平均值的，请分析差异原因，并结合产品验收周期、期后回款情况分析发行人第三、四季度收入占比较高的原因
	1、按照产品类型披露各类产品的验收周期，验收周期异于平均值的，请分析差异原因
	2、结合产品验收周期、期后回款情况分析发行人第三、四季度收入占比较高的原因


	问题7.关于营业成本与供应商
	一、发行人披露
	（一）按照贴片设备、耦合设备、老化测试设备等产品种类分项列示各产品的成本构成及占比，结合生产人员构成及平均薪酬、工时分配、制造费用明细等分析报告期内直接人工、制造费用占比降低的原因。
	1、各产品的成本构成及占比
	2、结合生产人员构成及平均薪酬、工时分配、制造费用明细等分析报告期内直接人工、制造费用占比降低的原因

	（二）结合原材料的市场价格及供求关系，分析主要原材料采购价格的公允性，报告期内滑台、电机、驱动控制类产品采购单价下降、液压类产品采购单价大幅增长的原因。
	1、滑台类材料采购价格公允性及变动分析
	2、电机类材料采购价格公允性及变动分析
	3、驱动控制类材料采购价格公允性及变动分析
	4、液压类材料采购价格公允性及变动分析

	（三）分析报告期各期主要原材料采购数量、当期耗用量、产品产量、存货库存数量之间的勾稽关系，当期耗用量与各主要产品产量及理论耗用量的匹配性。
	（四）与津微光电、南央国际等代理商的合作历史，分析合作稳定性，发行人主要原材料是否存在依赖境外供应商的情形，如存在，请结合采购情况、贸易摩擦对发行人主要原材料采购的影响路径、是否受到境外相关规定的限制等分析发行人是否存在关键设备或主要原材料采购不到位影响生产经营的风险，并针对性补充国际贸易政策对公司原材料供应的影响，充分揭示相关风险。
	1、发行人与主要代理商的合作历史
	2、发行人产品主要核心零部件、供应厂商及所在国家或地区情况
	3、发行人不存在主要依赖进口供应商的情形
	4、相关风险揭示


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题8.关于毛利率
	一、发行人披露
	（一）结合影响产品售价的主要因素、定价模式、价格调整机制、议价能力、产品市场价格、主要原材料市场价格变动趋势、细分产品价位构成等，分析发行人报告期各期耦合设备、老化测试设备、自动化设备及整线解决方案毛利率波动的原因
	1、影响产品售价的主要因素、定价模式、价格调整机制、议价能力、产品市场价格、主要原材料市场价格变动趋势、细分产品价位构成
	（1）影响产品售价的主要因素、定价模式、价格调整机制、议价能力
	（2）产品市场价格与细分产品价位构成
	（3）主要原材料市场价格变动趋势

	2、发行人报告期各期耦合设备、老化测试设备、自动化设备及整线解决方案毛利率波动的原因
	（1）耦合设备毛利率波动分析
	（2）老化测试设备毛利率波动分析
	（3）自动化设备及整线解决方案毛利率波动分析


	（二）结合境内外可比公司产品定价依据、成本构成等，按照同类可比产品，分析发行人主要产品与可比公司毛利率存在差异的原因，并结合业务模式、产品结构、主要产品差异等分析发行人毛利率与可比公司存在差异的原因
	1、可比公司产品定价依据、成本构成
	2、发行人各类设备毛利率与可比公司比较情况
	（1）贴片设备
	（2）耦合设备
	（3）老化测试设备


	（三）结合行业竞争格局、上下游供需关系、下游需求变动趋势等分析发行人主要产品未来价格变动趋势，产品毛利率是否存在下滑风险
	1、行业竞争格局
	（1）国产替代主导，发行人占据国内龙头地位
	（2）高端市场竞争温和，中低端市场存在潜在压力

	2、上下游供需关系
	（1）上游供应链：供给充分、议价能力分散，无重大供应风险
	（2）下游需求端：行业集中度高，合作关系稳定

	3、下游需求变动趋势
	4、主要产品未来价格变动趋势
	（1）高端核心产品：预计保持持续溢价能力
	（2）成熟化产品：存在潜在价格下行压力，整体可控

	5、产品毛利率是否存在下滑风险


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题9.关于存货
	一、发行人披露
	（一）报告期各期末各类存货的构成与库龄情况；结合产品生产周期、安装调试周期、在手订单、期后销售情况等，分析发行人在产品、发出商品余额增长的原因，存货周转天数与原材料采购周期、生产周期、验收周期是否匹配，发行人存货周转率低于同行业可比公司均值的原因。
	1、报告期各期末各类存货的构成与库龄情况
	（1）2025年末
	（2）2024年末
	（3）2023年末

	2、结合产品生产周期、安装调试周期、在手订单、期后销售情况等，分析发行人在产品、发出商品余额增长的原因
	3、存货周转天数与原材料采购周期、生产周期、验收周期是否匹配
	（1）原材料采购周期、生产周期、验收周期
	（2）存货周转天数

	4、发行人存货周转率低于同行业可比公司均值的原因

	（二）结合存货库龄情况，披露各类存货可变现净值的测算过程；结合产品销售价格、原材料采购价格、存货订单支持情况，分析存货跌价准备计提的充分性，对于长库龄存货的跌价计提是否充分
	1、结合存货库龄情况，披露各类存货可变现净值的测算过程
	2、结合产品销售价格、原材料采购价格、存货订单支持情况，分析存货跌价准备计提的充分性，对于长库龄存货的跌价计提是否充分
	（1）原材料
	（2）在产品及发出商品



	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题10.关于应收账款
	一、发行人披露
	（一）结合主要信用政策及变动情况、期后回款、应收账款逾期情况等，分析发行人应收账款余额增长的原因，发行人信用政策与同行业可比公司是否存在差异。
	1、报告期内公司应收账款余额及主要构成情况
	（1）2025年12月31日
	（2）2024年12月31日
	（3）2023年12月31日

	2、报告期内公司对主要客户信用政策及执行情况
	3、发行人应收账款逾期情况、期后回款情况
	4、发行人信用政策与同行业可比公司是否存在差异

	（二）结合应收账款账龄、主要客户经营及信用情况，分析发行人不存在按单项计提坏账准备的应收账款的合理性，账龄在3年以上应收账款坏账准备计提比例低于同行业可比公司的原因；并结合前述事项分析发行人应收账款坏账准备计提的充分性。
	1、结合应收账款账龄、主要客户经营及信用情况，分析发行人不存在按单项计提坏账准备的应收账款的合理性
	2、账龄在3年以上应收账款坏账准备计提比例低于同行业可比公司的原因；并结合前述事项分析发行人应收账款坏账准备计提的充分性。


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题11.关于期间费用
	一、发行人披露
	（一）结合销售人员变动、薪酬等级分布、销售人员工作职责等情况，分析发行人销售费用与其业务模式、客户特征、市场地位的匹配性，报告期内销售费用率低于同行业可比公司的原因；并结合未来业务发展趋势、新客户拓展情况、销售人员招聘计划等分析发行人销售费用是否存在大幅增长的趋势
	1、结合销售人员变动、薪酬等级分布、销售人员工作职责等情况，分析发行人销售费用与其业务模式、客户特征、市场地位的匹配性，报告期内销售费用率低于同行业可比公司的原因
	（1）销售费用率与业务模式匹配
	（2）销售费用率与客户特征匹配
	（3）销售费用率与市场地位匹配

	2、结合未来业务发展趋势、新客户拓展情况、销售人员招聘计划等分析发行人销售费用是否存在大幅增长的趋势

	（二）结合报告期内管理人员人数及变化、薪资结构，分析管理费用中职工薪酬增长的原因，人均薪酬是否与地区薪酬水平相匹配。
	（三）结合研发部门架构设置、部门职责、人员构成，披露发行人各部门研发人员变动情况，结合报告期各期在研项目数量、预算金额及进展情况、取得的研发成果等分析研发人员数量、材料费用金额大幅增长的原因，研发人员专业、部门及岗位与研发工作是否匹配；兼职研发人员转为全职研发人员的具体情况，相关人员原工作岗位及所属部门，是否存在研发人员与生产人员混同的情形。
	1、结合研发部门架构设置、部门职责、人员构成，披露发行人各部门研发人员变动情况
	2、结合报告期各期在研项目数量、预算金额及进展情况、取得的研发成果等分析研发人员数量、材料费用金额大幅增长的原因，研发人员专业、部门及岗位与研发工作是否匹配
	（1）结合报告期各期在研项目数量、预算金额及进展情况、取得的研发成果等分析研发人员数量、材料费用金额大幅增长的原因
	（2）研发人员专业、部门及岗位与研发工作是否匹配

	3、兼职研发人员转为全职研发人员的具体情况，相关人员原工作岗位及所属部门，是否存在研发人员与生产人员混同的情形

	（四）样机从研发至对外销售或验收不通过各环节的会计处理，研发样机计入研发费用或产品成本的判断依据，会计处理是否符合《企业会计准则》和《监管规则适用指引——发行类第9号》规定；报告期各期形成的研发样机数量及金额、试用情况、销售情况、剩余样机去向，是否存在长期未结转收入或被退回的情形；研发样机的销售毛利率是否高于同类产品
	1、样机从研发至对外销售或验收不通过各环节的会计处理，研发样机计入研发费用或产品成本的判断依据，会计处理是否符合《企业会计准则》和《监管规则适用指引——发行类第9号》规定
	2、报告期各期形成的研发样机数量及金额、试用情况、销售情况、剩余样机去向，是否存在长期未结转收入或被退回的情形
	3、研发样机的销售毛利率是否高于同类产品


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题12. 关于募投项目
	一、发行人披露
	（一）发行人控股股东、实际控制人及相关股东等获得现金分红后的主要用途；结合分红及现金流等情况，进一步披露募集资金用于补充流动资金的必要性、合理性；募投项目实施用地最新进展情况；结合发行人现有产能、产能利用率，披露募投项目扩产计划，产能增加的必要性、合理性及客观证据
	1、发行人控股股东、实际控制人及相关股东等获得现金分红后的主要用途
	2、结合分红及现金流等情况，进一步披露募集资金用于补充流动资金的必要性、合理性
	（1）报告期内分红情况
	（2）报告期内公司现金流情况
	（3）本次补流是为了满足未来增长对营运资金的需求

	3、募投项目实施用地最新进展情况
	4、结合发行人现有产能、产能利用率，披露募投项目扩产计划，产能增加的必要性、合理性及客观证据
	（1）发行人现有产能、产能利用率
	（2）募投项目扩产计划，产能增加的必要性、合理性及客观证据


	（二）结合同行业可比公司或潜在竞争对手最新产能及扩产计划、下游行业发展情况及下游客户最新需求变化等，进一步披露发行人是否存在募投项目投产后产能闲置的风险，分析产能不达预期的情况下资产折旧对经营业绩的影响，相关风险提示是否客观、充分
	1、同行业可比公司或潜在竞争对手最新产能及扩产计划
	2、下游行业发展情况及下游客户最新需求变化
	3、进一步披露发行人是否存在募投项目投产后产能闲置风险
	（1）同行业公司普遍处于扩产周期，行业整体呈现供不应求格局
	（2）下游光模块行业市场需求持续爆发，光模块封测设备需求旺盛
	（3）发行人订单充足、客户资源丰富

	4、产能不达预期的情况下资产折旧对经营业绩的影响，相关风险提示是否客观、充分


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



