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3) RN RTFIH % gD
AN, AFEHERN ST 5 M 5 [FAT W AT B2 =] AR U S anh -

HAL: it

ATE B 2025 £ 2024 4EFF 2023 £EfF
J3 T 19.09 22.95 27.68
ek S BB PNt 17.31 16.77
T ARAES 8.99 6.64 6.47
1E SR KRR 15.77 14.68
FHE / 15.67 16.40
BATNFERN RPI% 15.94 14.84 14.72

s HAN, KAT N RN -2 35 43 ) 14.72 J36.14.84 Jiot M 15.94
Jigt, ST PAFAEE R ZE R

T3 TRV RN ST 28 AT T R AT N RSB RAT I AT B A ], 2%

AT BN 5 IR, E AR ClEd B2, 2E
PANIARG 4T T WA P G RN Y G

RAT NIERN ST B335 AT v T AR A% 3, 5 B A ORAT NS T RSl il
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REE, WA N AN Z5 5 BE 1 S T AR B
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e
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HAr: Fio
AW ZFR 2025 ¥ 2024 4E 2023 £
J3 T 11.26 9.87 8.63
jeb A A7y KAz 13.12 11.82
AR E) R P E KPR e
IESREAR N 11.22 ENi
FHE / 11.40 10.23
BAT NAETF=N R H 11.75 11.13 10.55

T AT R AN O3PS = OREAST R 37 T A 01 o - 5 9 P o R 3 -
B9 AR ER T3 - Bl R AT D AR 2 N G R T

Ei-S=F I PAT I ST NIAR S OF 1L ESTEIE R AR N = /AR LY S e R H N

(=N
Jt o

gk LRTE, ARTRHIKTETRBE T THE, SRBE b 7T
AT TR EE 5, {H2% 2 A BT30S5 305 AT AT Lo A R AR — 5 2 52,
EEEAARREMN B B BRI 7R R AT AL R G B B,

H ek,

(Z) HERMHPISERRE P REAR, HERHRBRERERTITHA
RAIRRRERkEEHNE, —RERZFETEHES K.

1. W& PALFZR R BB AR

B JiJC
WH 2025 4EBE 2024 4B 2023 4E B

VB EEE 213.04 160.91 128.03
ZENR o 197.70 158.50 156.09
W ERB A 410.75 319.41 284.12
HERHA 710.67 571.08 525.64
V& Z kSR giug=d 29.98% 28.18% 24.36%
ZER G 27.82% 27.75% 29.69%

AN, RAT N 9 ol 55 Z2 ik 9% ol 5540 15 M Z iR A R, AR

ZJE AT
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(D) WHEBRRMBEANERZSEEME

RAT I F BRI H N R AT NG R AT SR SIS . T 55
PP B R AE ISR S, IR B, 554045 5 R AE 819 3l 128.03 T3,
160.91 Jjck 213.04 Jivt, H&HIEE TR EEI 0 24.36%. 28.18% /¢
29.98%, KAFFFHEY, FEERRTANEEWIRNFFLEIGK, %5 LI5H K
EAUBHIINME RN, IR SR B F S SRR RS S IR S R
NS, A &SR,

(2) ZRFVRGNE LR EGHEME

AN, RITANZE %A 156.09 177t 158.50 J3 7t M 197.70 57T,
% HAAY 2 2 FH I LA 23 B 29.69%. 27.75% )% 27.82%., 2= 3 3 B a4
AR P AT RN ST S P = A RS . a5k, RITAERSE 2
RAFEIRIGEa Y, 2SS A T RIREUE M I AR T
(3) WEZ R HRERTES FATILHIXT IR

AN, KAT NS B RF 5 X Z ik 9% FH 43 ) 284.12 Jiot. 319.41 Jit
J 410.75 Jigt, SFEATIEAEX B AR

¥l T
2025 4EFF 2024 4EFF 2023 4
NGB

&8  gai &8 R &8 R
73 TR A = K 7= 5,861.08 0.46% 4,356.19 0.30%
ER 3 K K Kk = K % K Kz
AR A% 3] PR PR Kk e PRt PR PRt
IESRAE A A 5 A 5 227.14 0.54% 252.16 0.60%
SEME / / 3,044.11 0.50% 2,304.18 0.45%
RITAN 410.75 0.47% 319.41 0.52% 610.64 0.47%

T e R B R 2023 AR 2024 AP A OB L, G AR AR B ok
BRI R 2023 L 2025 G0V ST FH AT B S R AL B L, 3 )RR BRI R 2025
SRV 5 FR A S AL R L

AN, RAT NV 55 8RR 3% S 2 i 9 2R 5338 0.47%.0.52% & 0.47%,
G fEE, B S EATIAT A B ANFELE B R ZE .
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2. RITANHERAERBREKT T HAFRNERER &E&H M
WEHIN, AT NG P RS [FAT AT B2 =) B AR oL an -

AF B 2025 4E 2024 £ 2023 £

3 1A B 1.14% 1.20% 1.49%

ek e e 473 R i 5.18% 6.11%

LR AL ) 0.96% 1.21% 2.83%

IESR A ST 2.34% 2.29%
FME / 2.48% 3.18%
RATN 0.81% 0.92% 0.87%

SN, RITNBEHHE4S 55 0.87%. 0.92%F1 0.81%, #45H% H %
B HAR T ] Eb A &) 59 BAR SR R 0 R

(1) EBWRBRITILAT 2023 E£ERESRE, AFHEHRHEXRSHT

Mk 2 =] HT B

RHE 2024 £ 1 7 1 H, WEERSUGE) (Aol v HENEREES 18 5) “k T

A& T B IUE 20 S HIRAER BT fRAE R 2 TH AR H 7 HRUE , & RIFEAR IR,
R 2023 SFERIEIREIRE T, BT “HERT B STE RUESR 98 FHEATIE 1Y)
TR, RHIEN CEEN SRR ERE . TR RIEQIHE
SR RAT MY _E T 2w 2O R AR UE S 3% P 3R AT I8 B9 BE 1) 2023 4 4 B 9% A AL
i, BEOPTIHE 2023 FEATE IR, FINSRERSFETL AR M2, ik
et 2024 S <A S - = 3 PR A E AR, IR EDETTHREL 2024
FRHE TR, RARLRFLWT:

NGB S 2025 £ 2024 SEfF 2023 4EfF

3 T A 1.14% 1.20% 0.90%

et B A7 KPR 5.18% 5.29%

LA A%7)) 0.96% 1.21% 0.88%

E5E A R R 1.95% 2.02%
FIE / 2.38% 2.27%
BTN 0.81% 0.92% 0.87%
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WEHIN, KIT NEERE 25N 0.87%. 0.92%F1 0.81%, HFE{TIL
ONF T AV BRI AR A B Y Y B 2R F 2 0.90%. 1.20% /% 1.14% % h#EE, H 5
AT b~ B 37 AR AR s s BA P A4 B 9% FH 2% 0.88%. 1.21% /% 0.96% ] L.,

ATl b T ] et B T I AN R T3, LR P AR LAR A 54
LB T AR RIEIME BRI, a3 T B R A B 4 S
SETTIAHET S, 2023 SRS J 2024 T BIR S 230 kA 7,793.00 J5
9,160.66 JiyG. AN, W1l mifEshse 7 EE A TEA, 4eih—2&% P
(M AR SR, B8 N 0837 N A AR S A T 4w K, RS A 4 i
5,405.09 Jjul 6,603.14 Ji7G. 1E5 R e B A b i b 5545 i . 2 FH 52
Wi f& , 2023 4F FEAN 2024 47 FE [FAT MV AH B 2 3 50 iR 1.25%F1 1.41%, 5K
T NBE TR 0.87% 5 0.92% NMFEH K% 5t

4T T A A A, 7 A 1994 4E BT, RA B EE T RTIM %% K,
TWAHRMEZ) 2010 4F B, EHHEGER, 5RAT ARG AT HLERIR. Rk
T AR A T 2020 F BT, SE R RS S e, A
TS, BIEHE. BRtimdt. ZaRSEnEorE, irER
2018 4FEEF 2019 4F BE4 B 22853 il 9 2.83% 01 3.02%, B9 45 9 FH 2 5 T R AT
N FERERIT AN ERAAFAEX R, om0 & Bk LR 8

FERNE, BFF 2B TES, BEANRYE &% P N TAERRR,
N G R B2 AL T A BT 8 IERE Y T 2021 4E Bili, & A IER
Wt ETHTES S EGE, RT XL ORNGE M, BiEiakmt. . =
BWREZE TG, THEI 2019 FEEER 2020 R R A8 1.43%1
1.10%, 5RAT ARG HIN &2 R BON R, AMEEERER.

(2) AFILREEEN RAE T HERE

WEWIN, BT R AR T FAT AT EL A R 5 RN, RAT N B2
BN 5L A 2 AN R B S AR A L S, TR
IR ZV AR, — AR 7 N0 B2 P IR TR, FHOREE H . AU
P UL H S5 IR 2 IR B o AR B, 1T [RIAT b 2 =) T s i A
L TAVEH 2024 SE AR 03 LRI BcAR SCAT <40 3) 0y 578.49 T30 K 163.12
Jigt, —ERE LS EATI TR A R E SR T RAIT A

1-277



UM I il A B A5 B A7 A5 PR 24 ]

B A% 1 14 B8 ] B2

(3) AR EEERAK FFIE B EAE AR B R

WEHN, AT ANMEENZ O, ahgkae. I . TR A5,
BN ARARIX, 2 XA R VR DR, S RIT NS EEE
FURITE R T W “ g X AL R34 7. HBRA B (4RI, ARAT NS % Rt
BEAT SN (AT S5 R AN BV Rt 1 2 WE A, R K0 B AR 1 AT A

K@z~ A RNE S EE R E A, 5% @K IR, #
TH T BAT NBEAR R 55 3R 5 ASE S 7T

FEXEANE 2 PO R R, AHREER > CAESE A IROL AR AL LA H AR
FAT R T SN SNEREh TR S, — D7 T, X% 77 DR Rp e EE S A St T
V7[RI S5 A RS RUBEAT S BRIV, BRARAI SR A 5 —J5,
RAT NFEF MR FOREHHT L) Hi 55 Rl CRRESR. HSRE
BRI VIR A R EHT, ARERTT VIR S E AR, E R
EIAD TSN A S SO

(4) RATANEFEFERR

WEIAN, AAT NS FEAT AT EE 2 =] AR K% 7 B A BERS LA L an R -

WAL i
2025 £ 2024 SR fE 2023 £
REAEW THERES | AELEAN | WAKES | HELK | HAKES | HELEA
HESEW i LA BEEH | \KHH | #EET ¥ gl
JiERE | 461,217.40 34.44% | 508,176.42| 39.49% | 557,048.63 38.46%
el B JI A7 AW 2 /| 113,642.05 28.34% | 75,889.87 23.98%
A ALE 72,927.41 46.48% | 58,964.68| 46.19% | 60,553.20 46.33%
1E SR A AW 2 /| 19,074.26| 45.17% | 18,712.81 44.84%
EHE / /| 174,964.35| 39.80% | 178,051.13 38.40%
RATN 63,926.40 72.75% | 46,564.21| 75.24% | 45,994.95 75.85%
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AT NEW IR EZ AT AE TR T8 . R, REHT
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1) SRR SIS T LS, ERRBEE

RAT N Cb 8 B A 5 SR BT RIS B 5 5B T, JEEE
SURMERBE . BAT, RAT NS R IR DB SRR (RED. F
@R 2 SOJ 45 Rl gt R4 = AR RERL. REIAN, RAT AR ERE P
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IR, AT NSRBI R L 5T AE R (Polaris) & 1E
206, SE PR —2k 5 id (Bombardier) #5374 1EH LIt R4S,
I 3RAF I Wolf V 37T 4= BT H 5E me bl A Jay O 45 80K 5 i O 55 R AR SR 3G G
BOE [ IR

g5 b, RAT NAESEE SRS A WA A T 5 S s T I R R, Eo9
b 55 AT IF 3T A5 18]« R GG I T 3740 e RE 0 LN RAT N SEBUSON 5 A 1
K EZERF R TR —, T ARREE WS RS T A 15308

(2) GeRITANEERHAKRBHER. WEEHEMRERR, TE
HEMSHE SRR EE L SEE.

1. EERA K EAR K
AN, A wE R IR B L R -

HARL: JiTC
2025 £ 2024 4E B 2023 £
WH

&M 5 &M/ i & 5
TR T 35 B 1,131.75 38.37%| 1,046.70 38.80% 902.24 35.78%
V25 415 2 516.29 17.51% 377.72 14.00% 309.36 12.27%
VYN 628.14 21.30% 414.84 15.38% 434.66 17.24%
I8 AN B 288.17 9.77% -135.15 -5.01% 395.05 15.67%
7 1H 5 R 259.62 8.80% 265.51 9.84% 329.92 13.08%
At )i e 110.31 3.74% 722.10 26.76% 142.91 5.67%
HoAth 15.03 0.51% 6.20 0.23% 7.58 0.30%
&t 2,949.31| 100.00%| 2,697.92| 100.00%| 2,521.72| 100.00%

oA E IR EONER T H N SR
S¥ees  E TN, BTIR 9%
1 95.75%.
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1-281

IRATR B AT SR AT IH
B b S EL P Ee )4 7 A 94.03%..73.01%



UM I il A B A5 B A7 A5 PR 24 ] B A% 1 14 B8 ] B2

MRS AT NI Tl 55 LA B v e B, AR 4 73
B, Wb NRTUARRE], VA JIRA, 2R G ELA R S (1
| A GTARER SN BRI B 55, BETF X IR B ORI BEAR, — AR T 24
LB PP T AR, (L2 FRR AR UM B LB, L 2 5 i
b 254 45 7 E PR, RO AT A B B SR, T4 T S
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RAT NIRRT S5k B B, 0 I8 B 3% AT Pl 5540 15 2. IR 55 9%
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Wb A0S, HWEENEY R, BAZRAn, —2aw Nzl
AR, RO IR 3 XA m] i TAE sk, BEAREHRZH, AF3EsE
it 1 TR, AR Oy SO 9 FHVE N B9 AR SR, =8 4E Eilid 3 Je |
BB RAT NI 1 Se e Ui 7 5 (NI« ER T LA V Je F AR
L SN B S B e T SR SR IR A A, IR SoE iR S5 2
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T3 AR 3.39% 3.73% 3.19%
ek A A7 P N3 6.44% 6.36%
TARAEE] 6.43% 7.54% 6.92%
EsE A KA 75 4.03% 3.58%
SFISE / 5.44% 5.01%
RATN 3.36% 4.36% 4.16%

VE: RAT AT B2 AR T K A R A TT B 0 52 SR 05 BT B e 6
WA I, A FVE PR R T FAT AT A R T A ] Ak sRAE S, (B
T hom A s, SEATIL AR R, AbT 1R B 3% 2 X

gi b, WEWIN, BT AR AR Lolk 55 MY Tk i SR R, S EUE B S
S A LR, R AR

() HEHAN, RITAFRFEAEKER, BERBEAZRTRTILLE
WARIKEREEGEE. TRARBEESTRINBBELEE. BTRRRER
BILE; RAT AR BRAMRE FTLAFIREFERKESR, W, WER
B ek,

1. EWAN, RITAFIRBAEKER, BREAERSETRMLETA
AR B R A

(1) FAT NBF 5 3% R AR i R B e A
WE I, 2 FI A S R S DL T -

HA7: JiTG
2025 £ 2024 £ 2023 £

A X 5 b &8 )4 &8 i b
HR T35 T 1,434.96 45.12% | 1,380.30 47.22%| 1,197.95 43.64%
LR 1,131.15 | 35.57% 893.54| 30.57%| 1,088.99| 39.67%
1IN 293.78 9.24% 289.85 9.92% 203.14 7.40%
REVEFEH 169.61 5.33% 178.54 6.11% 159.65 5.82%
SRS B K Fo At 141.24 4.44% 161.25 5.52% 76.12 2.77%
ZEHMIE R % 9.71 0.31% 19.42 0.66% 19.42 0.71%
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&t 3,180.46 | 100.00% 2,922.90| 100.00%| 2,745.26| 100.00%

w EFRATR, BN, AFTEV RS NIZER N, &R 2 H 5 5
K 2,745.26 Fi75+2,922.90 /57T )% 3,180.46 Ji TG, S ik —4EH KK 7.64%,
W 2 BE K D i iR IR R B &R

D A FEIBRRIRZRIR AL S RGN BIE BOR IR, W RSN,
PR S it s 288 0SB ) A% 1) Bl QUISRAA 8 B R o 2 ) 4 S8 i X ) A Qs A 2R
FIEAR G T A s, W AL S il S B SR S P PR BN, RGN 2
m) SEEL BRI A G 2 M SR S Rl S B BOR R AL, AR B E A R4
BT HINE;

2) NEFFEEINAH BEIR U BARTH B A o 2nm) BERF T REIR e T s
HI T8 REURI A RS B R G R BT S i s R AL s, s NVH PERE
HIER iy, HIRZEAT M 20 4 4 SRS A FE R, Dy il BT REVR S IR
PRUE S PRETT R TR, A T AR BB &, RREAE T R IR WU AT AT IE VAT
R GRBN

3) 7] Bl GRS T A BRI HE AT WAAIE AT e R BT A I 5 A
o) EL e B RIS T S RS SR 55 AT B 41 e, BB SC IR AN BTN BOR 5
R T BEIRAT ML R PRI AEARTT R, 2 FIRFSUIN AR T k5 T 2T,
SETTH RN, TT R 2 R S S B BT IEYERT R . fEdLEERl b, AR %
FCAF AR SR BA R HE CIE I A0 R AR A A8 AIE, JFIRAS 1SN Je k4
WAL s [, AR HRFEAE T RO S R UL S I BOR T A, 2 )RS
IR B S ST R T ZAEEOR T %, SR EA BB G ML ke sk
M AR AU A e it R B AR

Zr b, SIS RO S I KB A A .
(2) RAT NBF R 3 IR 5 RAT AL AT F A 5] Bx b AF oL
WEWIN, 2 FI A SRS FAT AT 2 =) B Ol an R -

HAr. HIG
ik i i H 2025 4EJF 2024 4R 2023 4EF
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A R H 2025 £ 2024 F R 2023 B
ERIZL N 1,339,081.74 1,286,842.75 1,448,680.89
UV & ES 4.17% 4.04% 3.81%
Y& R 5 13,409.37 10,465.67
et e A7 ERIAON R R 402,014.34 318,022.65
UV & ES P N3 3.34% 3.29%
Y& 8,809.44 6,694.94 7,350.60
LARALEN ERIZL N 156,889.58 127,653.98 130,711.37
U & ES 5.62% 5.24% 5.62%
Y& KA 2 2,064.41 1,802.00
1E SR B A ERIAON KA 42,224.11 41,741.39
U & ES P N3 4.89% 4.32%
47 ML AT B A R P390 R B / / 4.26%
wrR %A 3,180.46 2,922.90 2,745.26
AH BN 87,871.59 61,886.83 60,642.94
PR HE 3.62% 4.72% 4.53%

VE: MEAREHAY H, EEKG. FRBe Ak R 2025 FEEHRE, T,
WAEWIN, AFIWIRRAZES 5N 4.53%. 4.72%F1 3.62%, 54T AT EE
AT RIAKCPAEAERE RER, AT EAT AT E A & & F X H JEE N .

Hodr, 2023 FEER 2024 G N TR 2R ST 5 RV A o R A,

TE AR T3 VB AR BRI A RV B L 55 A IR L R R BB ) A
b, Holb 55 RUAREK, 5 B0t A 3 PR s 12> W] AT BORAR R AR IE R 3,
0t S PR BT B ST ST R BOAIEAR, AEH ™ itk e 2T R 5 WA
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MREAEY, ESRERE, BARELIT.

1) 2023 FR. 2024 FERK J 2025 FXK, HEFEAMEHFRS IR KT NH
Fresit 7 MEFE T, AT EEM. K. Rkl #iAKH2 58 Y
S, S S B AT TR S AR R R S S S b E AR AR R

s ISR, RAE A S AR 21T X R AT N BATAE B2 I8 3572 e 1 B AR 75 10
R
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UM I il A B A5 B A7 A5 PR 24 ]

B A% 1 14 B8 ] B2

Hfr: JiT
BENE iH 2025.12.31 | 2024.12.31 | 2023.12.31
17 B AR A 7,926.86 7,335.14 6,304.27
HA G FE WK RS E 0 7,926.86 7,335.14 6,236.60
AR AR b 100.00% 100.00% 98.93%
1E DR 2,437.32 2,271.67 1,860.27
EHACE WK MRS &0 2,007.67 1,729.63 1,726.23
AR AR b 82.37% 76.14% 92.79%
FREM 10,364.18 9,606.81 8,164.54
it BREREHAET 9,934.53 9,064.77 7,962.83
BIR SR B A 95.85% 94.36% 97.53%

T BT TURBICHIBR AR o

2) RERAT NAR T 28 JUIA A i H T i S o

ARy, BAREOLT

Hfr: it

mH 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
KRR RO 6,133.39 5,124.05 4,542.64
KRB 5,683.22 4,998.71 4,323.41
KR LI R=2)/ @ 92.66% 97.55% 95.17%
[l B ] A A 4 8@ 3,621.19 4,125.47 3,348.47
[5] B AT A A LB B=@)/ @ 59.04% 80.51% 73.71%
K[k B AR T T A& H© 2,062.03 873.24 974.94
[ iR [ & ARER 7 AT A &8 D=-@+6) 5,683.22 4,998.71 4,323.41
5 o1 K B AR T AT A L1 @=0)/ O 92.66% 97.55% 95.17%

(2) ¥ENFECEFREENSTEE T RENTH BB REERE

I

BEA AL SRR, BAT NRSE R P A R SRR iR,
e, SHECHEEHEMNPEEYE. T

:—»17—_z

K e R B4
BRI TR, Bk

TN ERCIE 45 2 7 o [, N7 R AT A 5 A7 B4 R I DU AT BRER,
Lt &0, wHEeEHANTEH
WO E R, s W BARR P S SRS . SR ECE . N H R S
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L

RAT NI AR Y 2 B G IR B BN MG B, 5 RAT NI A B e skt
frint, IRl M AN E RN G w R AE SR =7 B A A ST AT AR
SRAF A AR e, IR A s . A RSO . AU B T
REAFHE, IR ECRMRE P GUHE BT RIE.

I, AT NS BN i UL S 23R A i e
(KR BB BT R, i 45 R UL

(=) FRANF BRI FER G, MG SER —F U EFREAENA.

FERIERE, BEEHEL, FRENESTRITELRE, SamEHAEN
Bt 2sh@as RIEE, SHrERBkmESEHRERRD

1. BRIFRKI R G
WA WIEIIAR, KAT NS I DL R R TG DL T -

B JiTt
2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
IH PEdé

& )54 X )21 &8 e
1L 2,274.74 | 7854% | 2,045.88| 77.57% | 2,032.69 | 82.43%
JERRE | LHERLE 621.58 | 21.46% 591.55 | 22.43% 433.40 | 17.57%
/Mt 2,896.32 | 100.00% | 2,637.43 | 100.00% | 2,466.08 | 100.00%
1L 1,041.47 | 90.13% | 1,002.65 | 94.27% 799.29 | 92.94%
ﬁzgi 14ERLE 114.07 9.87% 60.96 5.73% 60.76 7.06%
/Mt 1,155.54 | 100.00% | 1,063.61 | 100.00% 860.05 | 100.00%
1PN 836.50 | 95.89% | 1,252.36 | 97.22% 743.07 | 98.57%
Eredh | L4ELE 35.86 4.11% 35.86 2.78% 10.77 1.43%
/Mt 872.36 | 100.00% | 1,288.22 | 100.00% 753.84 | 100.00%
1D 1,139.84 | 88.65% 819.50 | 91.52% 757.11 | 86.02%
PR | LAEDLE 14592 | 11.35% 75.92 8.48% 123.09 | 13.98%
/Mt 1,285.76 | 100.00% 895.41 | 100.00% 880.20 | 100.00%
FEAER L | LA 3,838.14 | 92.39% | 3,458.58 | 92.92% | 2,982.23| 93.07%
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LN B T34 SR TR FR 24 7 1 1% 11 40 283 1 52
2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
IH PE#E
&M b &M i b &M i b

14ERL 1 316.06 7.61% 263.55 7.08% 222.13 6.93%
/it 4,154.20 | 100.00% | 3,722.13 | 100.00% | 3,204.36 | 100.00%
1L 6,039.00 | 98.46% | 5,042.81 | 98.41% | 4,485.71| 98.75%
KM | 190 E 94.38 1.54% 81.24 1.59% 56.94 1.25%
/it 6,133.39 | 100.00% | 5,124.05 | 100.00% | 4,542.64 | 100.00%
14EPAN | 15,169.68 | 91.95% | 13,621.77 | 92.47% | 11,800.09 | 92.86%
fRlRe | 1M E | 1,327.88 8.05% | 1,109.08 7.53% 907.09 7.14%
&t 16,497.56 | 100.00% | 14,730.86 | 100.00% | 12,707.18 | 100.00%

WS SR, KAT AR ER FEBAE 1L FELAN, &414r5]4 11,800.09 /)
JG~ 13,621.77 J3JuHN 15,169.68 JiJt, 4 HHAF T2 %0 be o] 43 7] 4 92.86%-
92.47%#F1 91.95%, PEWRNIE ML BRI .

2. MEFBHER—FULFERABAST. BRER

A IARIR, A RS 18 LA EAF BT AR AR DL an F

HfL: JiTG
2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
A PEd%
X =] & Ee i &5/ e

1-2 4 185.97 29.92% 316.27 | 53.46% | 240.65| 55.53%

JR AR P 435.61 70.08% 275.28 | 46.54% | 192.75 | 44.47%
257 621.58 | 100.00% 591.55 | 100.00% | 433.40 | 100.00%

1-2 4 35.86 | 100.00% 35.86 | 100.00% 10.77 | 100.00%

FE7 i P - - - - - -
/Mt 35.86 | 100.00% 35.86 | 100.00% 10.77 | 100.00%

1-2 4 114.07 |  100.00% 60.96 | 100.00% 60.76 | 100.00%

ZHRMITY®E | 29D L - - - - - -
/It 114.07 | 100.00% 60.96 | 100.00% 60.76 | 100.00%

Lo 1-2 4 82.32 56.41% 49.88 | 65.70% 88.90 | 72.22%
o 24Dk 63.60 43.59% 26.04 | 34.30% 34.20 | 27.78%
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2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
IH PE#E
&M/ EL A &M ELAl & H
/it 145.92 |  100.00% 75.92 | 100.00% | 123.09 | 100.00%
1-2 4 229.54 72.63% 100.60 | 38.17% | 132.62 | 59.70%
JEEAF- A i 2L E 86.51 27.37% 162.95 | 61.83% 89.52 | 40.30%
Nt 316.06 | 100.00% 263.55 | 100.00% | 222.13 | 100.00%
1-2 4 48.69 51.59% 21.13 | 26.02% 25.32 | 44.48%
R 24Uk 45.69 48.41% 60.10 | 73.98% 31.61| 55.52%
Nt 94.38 | 100.00% 81.24 | 100.00% 56.94 | 100.00%
1-2 4 696.46 52.45% 584.71 | 52.72% | 559.02 | 61.63%
1 éﬁgﬁﬁﬁ 24Dk 631.42 47.55% 524.37 | 47.28% | 348.07 | 38.37%
it 1,327.88 | 100.00% | 1,109.08 | 100.00% | 907.09 | 100.00%

WE SR, RATNER 1-2 ERAFE S804 78 559.02 it 584.71

JiT0H 696.46 JiTt, PERS 2 fFLL EAE IR &5y 348.07 Jigt. 524.37 Ji
JuH1 631.42 Ji70. PERE 1 4E DL ERIFE IR &1HE 8000y 907.09 /57T 1,109.08
Ji7eH 1,327.88 Ji7G, (HAFSTE GRS A 7.14%. 7.53% % 8.05%,
i FLBHK

AR, KAT NPES 1 4E LA A7 B8 32 ZONJEURDRE ~F Rt AT A7 7 i
IR BRI : (1) KT NSRIEAF A TEHREEM RS TR, B
i EE T BB R A A ATRE AT N4l & R BE 77 B N T PR R AR R
BEOR, BRI, (2 BRI RS A L AR AN, 1S
IR RN AR Sk, B TR SRR 2w PR i
1-2 £ ] 2 S LU B EAP R EZA R H 7 (20 BT EEE P RRAT ARHMA
FER SRR R, (HZ RIS AR5 7 SEPRAE 0 B KRR R IEAT I B,
TN T IR RENS Fc 2 17 SR EHERT 2202, 2R AH R i SR AT AT IE R4 Bt /b
BRI TBE AL dh 2 Rdh B A7 i B T 52 2107 7 A A I 1) 75 3R 424K
MR e 1A B ERIR T b1 2 4F LB SR BESE e i B RO L b e &= 3T L
Yot RAT N E WK TG BAZ I AT 5T 14 BL )G R BE A i B B 10
HAAF LT, RAT N CES S A7 B R E DU A R AE B TR T 78 70 (A7 Lk i v 45
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3. BRHF RS FEEL

NEAELTASREARE 7 RFRINIYIB . R AR A SO R
di, BRAPRL LR BAUIN LB S ik T Bl AR U S5, BEAE T b
J R HA TR it A S A S AR I

HRAT U R S5 0 B AR R oL an 1
(1) JRARHE G 48 15 0L
A HIAR, A A R R R U 5 S R oL an T -

Hfr: it
mH 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
JEA BRI 2,896.32 2,637.43 2,466.08
)5 S5 5 A 1,545.55 2,280.13 2,154.38
W) 4 % e A 53.36% 86.45% 87.36%

T A SAF BAE S R A 41 5 BT (5 B, 42 S RIS A 2026 4 2 /] 28 H
(R B B AT VB, R A

QN E| PR E Bl B E ARV AR . B ACE G BOAR BL A T Tk
JEORARE A AR 74 FH R I 48 5 A D9 4l 3 R A A

pars

AFIRUBIE P WA R, 2 SRR A R B, A R
BRI S 50 B BT . % 17 A AL 1 2 R B
KA AT, FLTTEO0E B & AT PR, 17 N5 & RO ) R
R AR R, —ARUORIG, (L LA 5 % MK
TR, AT e ORI T2 b, AT &0
FPRVR AP 1 4FLL LR kM 2 BEALR Sy, 2028 % 2024 4K,
KR T e T S FRDRNG 4 31 238.22 73 71 260.82 7376, ATRI L4+
b 4 7\ CLR I — BT SRR T HRBOR, XEZ A4 DR
Bl HE T
(2) 7= f BRMTHR. FRENEERER

WSS IR, AFEF M TN T8 2 B0 BRI S50 X e 45 54
Y .
ERARENE
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B A% 1 14 B8 ] B2

Bl JiJC

e 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
TEF= i BRI TBE . LR R 3,313,66 3,247.24 2,494.09
= 45 5 2,284.38 2,993.69 2,338.73
W 5 25 Ll 68.94% 92.19% 93.77%

o) EARYE R T B SR 22, AR s BRI I E . Rk

8 BAF A A R P A F B BIRES, BrbE

ditr

P A 2 56 1) 4 B A1

NEEF o RATINTIBE . 2 Ridh LR A7 T i 24T B 5 1T B

FE77 ity ZRFCINEADBE . 2ty LA 7 450 AT B B DR S B AR - 3

TR, ARE i BRI I
(3) EFRMESEER

e AR, 2w AT AR RS Y i S e R DL an T -

2 1t R 3 S 1 DL R

BAL: Jigt
BiH 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
FEAF A i AR A 4,154.20 3,722.13 3,204.36
)5 4 % 2,855.42 3,436.77 3,090.85
W) g bl 68.74% 92.33% 96.46%

FEA7 T b S B DU 5t PEAE N A i ikdie el RER AT AN, B % 2026 4E 2 H 28
H o RAT N HHA PEAT v ot 3 J 425 A i DA 5 1 B 481l 23 331l 96.46%. 92.33%
1 68.74%, 2023 4FAN 2024 4 PeAF i it 1 J5 45 36 1 R4, 2025 4K
17780 f S SR LA, B RIS SRS IR B TS R Sk,
DN FAFAEFR 53 A Gl 5 AT B B O A7 7 o, B R A R i /R & 7 5 oKl

LA

WREATIRAT & 5T, SRHZ A W JE AR B AN N B B AR, RAT N ES A
A7 B8P e T DU AR RAE BLTHR 1 78 70 OAF B Bk v 4

(4) R MESEER

i g 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
KT AR A 6,133.39 5,124.05 4,542.64
A 5 45 ¥ e 5,718.51 5,024.14 4,508.50

1-316



UM I il A B A5 B A7 A5 PR 24 ]

B A% 1 14 B8 ] B2

T E

2025.12.31

2024.12.31

2023.12.31

e A5 LA

93.24%

98.05%

99.25%

R R i LS A B VR RS S n ik . B bR A, #i&E 2026 4F 2 H 28
H, RAT NS A K H T b 3 5 45 7 AR i DA 65 1 451 29 3 4 99.25%. 98.05%
A 93.24%, 2023 AR 2024 FA K v b WS @5 7 G DL R AT, 2025 ERK
R R S S LIRS A, RIS S5 5 it I PRk TR

4. FERBMHERTHERNTHEIE

O WARAE B AR 5 W] AR DU AR T, A7 SR AT A B EAR T K T
JRAS ), FEZERTRAF BN HE o Horhr, Al AR BUHE A BT T S i 2 2
SE LI A THREER AR I RRAS . AT 8 5 2 FH DA SR S 9 ) 1) <2

(1) WRBHEF N E

MR 2~ 7] A7 B e 28 SEDUEH B 1 D0 » A7 B L 8 B (s AR m] AR B 4 i i
ik, BARr AR EZ R UE

N =N

henue B TRB RS
g | 2V TR | TRBG B O EE | PV A A, oA
DR | i B | TR S | TRk, R
B | gt AL Skt
TR 32 e e e | L IR I T R
MR, | SR st S E TS R T
s ) ® | s

1) ] o 01 T DS

FHT 25 PO (B 0 S P SR, ) M T BN 4 B, 47 P

ZRAE TR, RAE BN R 22 7] 7 ik K 2 02 = AT A
HIF AR P O A, R A SRR, 7 i D REAS SEAF TR [8] 5200
I, A7 RE “ PV, B k™ IR, A RAE BT R R e 2 JKim A=
77 g P E R R ISR R BRIz P R RIS, 2w 7R AE LI & O i
A A, AR ZRIE T LUE B o

2) KT

4% B DA S AL R I 1S

R AR DR R R S R B R LA %

huf

] i AR AR 2 ESRGE BTF R A E AR A e
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B, DA R & BRI A0 . A A7 SR SEOl R & A I, S RE SEELE Y
A, JF HAZ RIS 2 58 LT A B PRI SRR 2 a2 mlAF I
ARBLAHE IR e T A BURAS, v R DR s 2 A =] i U1 R RESKE
DUER ZAHAE T, PR R AL B, W AR E B, fRiH e ekt s .
b, 2 FIAE B AT AR DR R AN THR A7 BT 25 1 LE A5 3 R T2 15 ES
SEHLIEH A

i b, AEAESEH O . A AR LE S 5 SEEUAH R B s AT R
e, R 2w ) O S B A B RO SR SR AR B HE, IR AY
TRk o

(2) AT EFEBHEHERHF TR RN AR

] T B SR H AT IR AE I A, 75 27800 2% & A B A A 28 SE DA
IR RENE DA DR PT AR B (B R AERA 1%k o 1 T NI R R AN s AR SE B A it 4=
M, PO TR R ZE R T BE D R AE AR, A7 DTG, 5% Rl
TR DGRBS, 5 S LA 5 1 W] e P A BRI

DRI, 2 ] R A5 A B A B AR 1 P SR, S5 A A TR 7 e B
H P RRELZABIER, BE AR R A SO R SRR A OB . Hodr, Wit
RESEILIE A S MAA 1T, Hal R PUHE R T RAs, Rt STkt s it
AREIEE B I DT, J5 W2 AR A BT B0 ) AR LB RAIC, 2 A 2 A
VERBUHRA PRk A, BARTEDLUN T

1) A

AR RI9)G STBR A B LC B TS 4 5 O . 17 SR 4 9
HEBIRI LA TUREE, S AT

FRARR BT %Eigﬁ%wm ﬁﬁ%ﬁ%@%ﬁﬁ»:ﬁﬁﬁgg%
FRTEIT 5 I R R R LA P B  PE A, 7
| BLECEER AT i £ 26 R
b BPER | e, AT T B A, T 0%
S HCHHR B
et | 6 LI BRI T IE 22 0%
i ACPE 6 H-1 4 46.15%-62.25% 50% 50%

1-318



UM I il A B A5 B A7 A5 PR 24 ]

B A% 1 14 B8 ] B2

A J5 Sehras B Ll . Z S FHRBAN A

TR ERERE AT X ] W R & IR R A
1-2 4 28.13%-51.06% 20% 80%
2 FEPLE 8.82%-31.78% 0% 100%
6 ™MHLIW JEAE R T 1E A 7 R HA 0%
6 MH-14 51.44%-68.72% 50% 50%

b e T3

1-2 4 29.67%-43.58% 20% 80%
2 FELL L 20.12%-33.51% 20% 80%

Ve SN, DU ESERReSE LE I X [E) 5 R DL 2022 HEK . 2023 SEAKR AT 2024

RIASE—F A AN RIER ], 2025 ARG AT Goit B, MORAI R R RIS B, T
Al

OFEE 6 DNH LA IRFEE CARE AR

O3 FIARAE R R 9 2 i R AR DU BLR A R 1 ORI W AT — e RS
IR AT BT, [ B0 2 7 BRI e HE s A AL R B B, 2 20 S5 AR
B g HEAHRARAG o BEAKTT 5, A F RS 6 A H LA B JEATREXS R i LT 550 fF
IR B m B AR AR M ILERAFIZAL, AR Al 2D R, A E
MR, WORTHAF BTN HE %

@FEW 6 N HLLEEMEL OS89

0 RPN, PEE 6 S H LA ERIBIR K it BO AT T b T ] Jm s
PREEEE L OB S T A RITIH R E R, AR O R R HE

2) LB/ fh RATINTIBE . R AN 2 A 7

NP b ZRFCINTE L - Bt AT A7 et Ui e & B B LU B oLl

WG S A EIIMER . AT HE R THR LU B R R VLR E, kR .

TSR R A WRmapxE | Do RmE | R
3MHLEA I A7 A T 0%

3-6 ™A 57.85%-62.76% 50% 50%

FET it 6 MH-1 4 49.06%-64.14% 50% 50%
1-2 4 23.75%-38.56% 20% 80%

2 F L TZPFERAFLE | TR A7 1T 100%
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TS KRR AT SRS | e | ORI
3MHUN TEH A= I 0%

3-6 ™™ H 52.01%-65.94% 50% 50%

ZemTY®E | 6 MH-1H 53.14%-69.93% 50% 50%
1-2 4 21.92%-41.04% 20% 80%

2L B TZPERAF TR | TCIZEERAF IR 100%

3NMHUW TR A A 0%

3-6 ™MH 51.26%-81.71% 50% 50%

2 B 6 MH-14 52.83%-73.63% 50% 50%
1-2 4 20.27%-40.08% 20% 80%

24Uk 8.17%-24.47% 0% 100%

3NMHUN IEH AT BN 0%

3-6 I~ H 63.86%-96.67% 50% 50%

JEEAF- A i 6 MH-14F 32.11%-64.25% 50% 50%
1-2 4 31.35%-42.59% 20% 80%

2 FDLE 16.81%-23.39% 0% 100%

OPERe 3 AN H LLNAE ity AT TBE . R ah A1 A7 7 i

NI I AEET 2-4 H A B RAS T SR I EE, 1A 7 EE “ LY
EFE PIFRER” WA AT RIWATA =, RS IS AR, &7 s o R 1
i 100%, FE#S 3 AN H LA RIAF BTl s BT s 2, HA A = i EBFIR
KR AETERAFIAA, KIAZER A7 58 B n] AR BLE & T AR A, A AFAEIE
RS, HA T AT FERS 3 AN H DA A T THR A BT AN 45 o

@R 3 /N B UL EREF= M. BRI T3 . 2 B bh AN A7 7

T A T A bR E LR S R T AR BT E A ERE R, AT 2R

SrHRAE TR AN HE

3) KA

O] R YR R A LU . U YT SR 2R A B IO . A7 BTk AN HE
FAT PG B AR ULECHE, BAAn T
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e e %Eigﬁ%%% ﬁﬁ%@?%m ﬁﬁ%ﬁg%
P 6 -1 4F 13.13%-72.14% 0% 100%
1-2 4 19.86%-54.44% 0% 100%
24k 9.50%-69.78% 0% 100%

NE S MR CEIRE SRR, TR R E TR, MR E R
B, 2] EERe 6 3 LA R H R AT 20 7 il ] BEPE R sy, A7 B ] AL e
i AAEEIRAE AR, BRI 2 W AR XA 70 H Tl o U SRAF B BR AN HE o X
e 6 MHBLER MM, & RIS B A U SIS AT AN E
W5 S bRl & LU B s R, 2 ) R T E M 20 HR A7 BT BN HE

gi b, SN, RAT NARYE DAE 25 SA7 SR A R 2 i BUY A S & SC B 1

PG OLBEAT 45, FFE BRI AR BLHE S B AR, AR R E & 2547 B R e

AFBRRRAN TSR L], THEIIRANFAF T A7 Bk s 0. A, RAT

A BLRRAN HE S IR TR ELI AR R A AR, AT NAF SRR A HE & T H e 7e 70 TH & 2
5. WMEH A EM R 2RSS K8

WE N, AAT R EZZAEOVINE, RIW AN 5 2 I Hia i ks 14
ERF LA BLUNR -

~

HLA7: 36, Jo/ig

2025 £ 2024 4EFF 2023 £

A P SAE Xy BNARF) KIE A BANARF) R EA
FEFhANAA 6,057.73 -11.31% 6,830.02 -6.59% 7,312.00
A IE AN 5,014.79 -3.47% 5,194.87 4.32% 4,979.85
it 5,851.77 -12.06% 6,654.21 -6.58% 7,122.70
T AN T I 0 A% 3,895.48 -6.75% 4,177.32 -5.20% 4,406.64

e IR A G S50 40Crd80mm (HIMD -FA My, Hd KIE N wind.

AP SN Rk Y SR SR SRR & i 2 N N SR TR S 2 PR ) N
s P LA AAEREANR], M ESREONZ R . RN A2 s T E N R 2k
BORACPEER B vy A R OS2, RIS B R I, RN
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UM I il A B A5 B A7 A5 PR 24 ] B A% 1 14 B8 ] B2

PRI B SR A R T B 3 M@ AN U 23S TH e PR s, I I 2]
LA 40Cr M-S HR 8T, 2024 BN T2 A P, 22 AR IE A
HIGE R AR T B, HoAth AN e R AN A o A iR T, AT e 1 R A4 -~
B gy A, A FERIEN 40Cr S AN BRI AP T IERES, 52
Tk b AR S S ARAT o

W HIN, 2 5] EZ RS A BRI 5 AT T i sl (25 ik 2
AIANAFAE R RZE S, BERNES ST EOUHILE, 27 EZEM B A TF T
I REAAFAERNE T RIS IE . AL T B A7 ST BLREILE R 16 -

6. RIT NERBMAEETHRI D
(1) RAT NFF R B & B TR I
AR, RAT NAFBLRRAN HE TR DL T -

B JiJ0
2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
i THREM | THRIE | THREE | THRIE] | THEREH | THERILE)

14FDLA 369.88 2.44% 270.37 1.98% 505.29 4.28%
1-2 4§ 546.95 | 78.53% 444.07 |  75.95% 409.45 73.24%
241 503.56 | 79.75% 416.37 |  79.40% 278.88 80.12%
it 1,420.39 8.61% | 1,130.81 7.68% | 1,193.62 9.39%

WEHN, RAT AR F BB S) . 75 RS e S B RE %M

ER, TR A DO HE %

%N BT RE, 2024 EAR A EETAT S EA FTHN,
NORBELT ACAT, AFAR IR @ 1A & A, 23 2024 FEARAFE T ARAEL
2023 T ARG K 2,023.68 T3 TG 4 PER S 14 0 A, B A7 7 S AR b AR
PEAF T i B R T iy, FLr PERSAE 3 AN H LA AR BT 2023 4E R 19 1 2,205.29
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FEREE B AT VIR, SRR B ARIAR, TR RAT N B R K
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68.24
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PH {H 7.5~7.7 6~9
e FREE (mg/lL) 382~413 500
BFEY (mg/L) 6~9 400
A (mg/L) 15.8~17.5 35
A (mg/L) 0.70~0.84 20
S (mg/L) 0.04~0.17 8
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x5 5H %T%‘fﬁi:’?ﬁl??u& B e S VR HEEOR ﬁ{mﬂﬁkﬁé’w&)ﬁ T IHEBOER

E (mg/m>) £ (kg/h) (mg/m>) (kg/h)
JE B 120 10 2.86~3.46| 0.104~0.125
RIUKL) 3.50 1.3~1.7| 0.0465~0.0604
PAb I PR

AR 200 2.60 <3 /
BEMY) 300 0.77 <3 /
RUKL) / 1.4~1.8 /
IRERA AR 200 / <3 /
BENY) 300 / 16~31 /

C. Wi

W H PEE (dB) BWEER (dB)

(8] 60 51~59
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	4.关于客户依赖及客户稳定性
	一、发行人披露事项
	（一）结合下游市场格局、纳铁福市场地位等，分析发行人对纳铁福收入及毛利集中度较高的原因及合理性；分析对纳铁福重大依赖是否影响发行人持续经营能力，是否存在客户引入竞争性供应商而导致发行人产品被替代、收入下滑等对持续经营能力构成不利影响的风险，并完善招股说明书的风险提示。
	1、结合下游市场格局、纳铁福市场地位等，分析发行人对纳铁福收入及毛利集中度较高的原因及合理性
	（1）等速驱动轴市场集中度高，纳铁福处于行业龙头地位
	（2）公司与纳铁福合作历史悠久，在产项目充足
	（3）公司是国家级专精特新重点“小巨人”企业，研发能力突出，不断拓展与纳铁福合作的新项目

	2、分析对纳铁福重大依赖是否影响发行人持续经营能力，是否存在客户引入竞争性供应商而导致发行人产品被替代、收入下滑等对持续经营能力构成不利影响的风险，并完善招股说明书的风险提示。
	（1）对纳铁福重大依赖是否产生重大不利影响进而影响发行人持续经营能力
	（2）是否存在客户引入竞争性供应商而导致发行人产品被替代、收入下滑等对持续经营能力构成不利影响的风险，并完善招股说明书的风险提示。


	（二）纳铁福、丰津传动、现代威亚等各期前五大客户的经营规模、行业地位、发行人获客来源与合作历史、业绩变动趋势、对应的终端品牌车型及车型销量情况、发行人供应份额及变动。发行人对丰津传动、现代威亚销售收入逐年下降的原因，供应份额是否发生不利变化。发行人对丰田通商、庞巴迪、奇瑞汽车收入增加的原因，是否具备持续性。
	1、纳铁福、丰津传动、现代威亚各期前五大客户的经营规模、行业地位、发行人获客来源与合作历史、业绩变动趋势、对应的终端品牌车型及车型销量情况、发行人供应份额及变动
	2、发行人对丰津传动、现代威亚销售收入逐年下降的原因，供应份额是否发生不利变化。
	3、发行人对丰田通商、庞巴迪、奇瑞汽车收入增加的原因，是否具备持续性。
	（1）公司对丰田通商收入变动的原因及合作的可持续性
	（2）公司对庞巴迪收入增加的原因及合作的可持续性
	（3）公司对奇瑞汽车收入增加的原因及合作的可持续性


	（三）列示报告期各期发行人等速驱动轴总成及零配件产品对应的终端车型、投产时间、生命周期、销量变动及发行人供货份额变动情况，分析发行人各类产品销量及收入波动是否与主要客户对应车型终端产销量相匹配；结合发行人新客户、新车型定点或同步开发的进度、供货地位及份额、其他供应商情况、预计量产时间及预测对收入的贡献情况等，分析发行人与主要客户合作稳定性、等速驱动轴总成业务的可持续性。
	1、列示报告期各期发行人等速驱动轴总成及零配件产品对应的终端车型、投产时间、生命周期、销量变动及发行人供货份额变动情况，分析发行人各类产品销量及收入波动是否与主要客户对应车型终端产销量相匹配
	（1）等速驱动轴总成终端车型、销量变动及发行人供货份额
	（2）保持架产品所匹配终端车型、销量变动及发行人供货份额
	（3）中间轴产品所匹配终端车型、销量变动及发行人供货份额

	2、结合发行人新客户、新车型定点或同步开发的进度、供货地位及份额、其他供应商情况、预计量产时间及预测对收入的贡献情况等，分析发行人与主要客户合作稳定性、等速驱动轴总成业务的持续性。
	（1）公司与主要零部件客户的合作稳定性
	（2）公司等速驱动轴总成业务的稳定性与持续性


	（四）发行人第四季度销售收入占比较高的原因及合理性，与下游客户订单情况是否匹配，与同行业公司是否一致，是否存在突击确认收入等情形。
	1、发行人第四季度销售收入占比较高的原因及合理性，与下游客户订单情况是否匹配，与同行业公司是否一致
	（1）发行人第四季度销售收入占比较高的原因及合理性
	（2）发行人第四季度收入与下游客户订单的匹配情况
	（3）同行业可比上市公司第四季度收入占比情况

	2、是否存在突击确认收入等情形


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5.关于成本波动
	一、发行人披露事项
	（一）量化分析原材料采购价格波动、产品结构变化和规模效应等因素对各产品单位成本的影响，各产品报告期内单位成本波动的具体原因。
	1、保持架
	（1）原材料采购价格及单耗波动对单位直接材料成本的影响
	（2）产品结构变动对单位制造费用的影响
	（3）规模效应对单位制造费用的影响
	（4）工资水平对单位直接人工的影响

	2、中间轴
	（1）原材料采购价格及单耗波动对单位直接材料成本的影响
	（2）产品结构变动对单位制造费用的影响
	（3）规模效应对单位制造费用的影响
	（4）工资水平及生产效率对单位直接人工的影响

	3、传动系统总成
	（1）产品结构变动对单位成本的影响
	（2）原材料采购价格波动对单位直接材料成本的影响
	（3）规模效应对单位制造费用的影响
	（4）工资水平及生产效率提升对单位直接人工的影响


	（二）分析保持架、中间轴以及等速驱动轴总成等产品的料工费投入产出比是否稳定，变动原因及合理性；生产工艺原材料单耗水平与同行业可比公司的差异情况及合理性；报告期内能源采购单价逐年下降的原因及合理性；电力耗用量持续增长而天然气耗用量平稳的原因及合理性，与产量规模是否匹配。
	1、分析保持架、中间轴以及等速驱动轴总成等产品的料工费是否稳定，变动原因及合理性
	（1）保持架产品料工费变动情况
	（2）中间轴产品料工费变动情况
	（3）传动系统总成产品料工费变动情况

	2、分析保持架、中间轴以及等速驱动轴总成等产品的投入产出比是否稳定，变动原因及合理性；
	（1）保持架及中间轴产品投入产出情况
	（2）传动系统总成产品投入产出情况

	3、生产工艺原材料单耗水平与同行业可比公司的差异情况及合理性；
	4、报告期内能源采购单价逐年下降的原因及合理性；
	（1）国家政策调整电价峰谷分时及增加低谷用电
	（2）天然气市场价格持续降低

	5、电力耗用量持续增长而天然气耗用量平稳的原因及合理性，与产量规模是否匹配。
	（1）公司电力耗用量与营业收入、产量规模相匹配
	（2）公司天然气耗用量与热处理设备运行情况相匹配


	（三）披露报告期内主要运输仓储业务供应商的名称、金额及占比、计价方式，是否存在关联关系；发行人各期运输仓储费用在主营业务成本中占比下降的原因及合理性，运输仓储费用与发行人销量、销售区域和运输里程的匹配关系；发行人销售模式、运输费用承担方式在报告期内是否发生变化，是否符合行业惯例。
	1、报告期内主要运输仓储业务供应商的名称、金额及占比、计价方式，是否存在关联关系
	（1）运输仓储费用的具体情况
	（2）运输仓储业务供应商的名称、金额及占比、计价方式、是否存在关联关系

	2、发行人各期运输仓储费用在主营业务成本中占比下降的原因及合理性，运输仓储费用与发行人销量、销售区域和运输里程的匹配关系
	（1）各期运输仓储费用变动的原因及合理性
	（2）运输费用与发行人销量、销售区域和运输里程的匹配关系
	（3）仓储配送费用与发行人销量匹配关系
	（4）发行人销售模式、运输费用承担方式在报告期内是否发生变化，是否符合行业惯例



	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6.关于供应商采购公允性
	一、发行人披露事项
	（一）发行人采购的特种钢材高度集中于少数供应商的原因，市场同类供应商情况，发行人对现有供应商是否存在依赖，是否具备议价能力，是否有其他替代方案。
	1、发行人采购的特种钢材集中于少数供应商的原因
	2、市场中的同类供应商情况
	3、发行人对现有供应商是否存在依赖，是否具备议价能力，是否有其他替代方案。
	（1）公司所采用钢材并非仅由单一终端厂商进行供应，公司具有议价能力
	（2）现有特种钢材牌号在市场中存在可替代牌号，公司可通过工艺优化及设计调整，公司采用不同牌号钢材满足客户要求


	（二）结合发行人向相关供应商采购的定价机制，及发行人向主要客户销售的定价策略及调价频率等，披露如原材料价格大幅上涨，发行人是否具备将成本波动向下游传导的能力，量化测算原材料采购成本上升对发行人业绩的影响，并针对性风险提示。
	1、向供应商采购的定价机制
	（1）钢材
	（2）毛坯及半成品、配件

	2、公司向主要客户销售的定价策略及调价频率
	（1）公司仅与庞巴迪就原材料价格波动对产品价格的调整机制进行了明确约定
	（2）公司与其他客户未就原材料价格变化对产品价格的影响进行明确约定

	3、发行人具备将成本波动向下游传导的能力
	（1）公司产品对整车性能具有重大影响，公司可通过协商议价向下游传导
	（2）公司不断开发新项目，通过新产品向下游传导定价

	4、原材料采购价格变动对发行人毛利率水平的敏感性分析
	5、发行人已针对上述风险进一步完善提示


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7.关于毛利率水平合理性
	一、发行人披露事项
	（一）结合客户情况、产品结构、定价策略、成本构成、工艺难度、产销量等，分析不同产品毛利率差异较大的原因及合理性。
	1、零配件产品毛利率差异情况分析
	（1）保持架毛利率高于中间轴的原因分析
	（2）电驱连接轴毛利率高于中间轴、保持架的原因分析

	2、传动系统总成产品毛利率差异情况分析
	3、零配件产品与传动系统总成产品毛利率差异情况分析
	（1）零配件产品与总成类产品定价考虑因素存在一定差异
	（2）零配件产品与总成类产品产销量存在差异，零配件产品规模效应更为显著
	（3）总成类产品中部分零配件来自外采，且毛利率为零配件制造环节毛利率与装配环节毛利率的加权平均数


	（二）区分乘用车及全地形车、传动轴及等速驱动轴等，并结合具体客户情况、定价方式、单价及成本构成等，披露传动系统总成毛利率较低且波动较大的原因；相关产品与同行业可比公司毛利率的差异，发行人是否具备竞争优势。
	1、传动系统总成毛利率较低且波动较大的原因
	（1）按乘用车及全地形车区分
	（2）按传动轴及等速驱动轴区分

	2、相关产品与同行业可比公司毛利率的差异，发行人是否具备竞争优势
	（1）公司与冠盛股份总成类产品毛利率对比分析
	（2）公司与远东传动非等速传动轴总成产品毛利率对比分析
	（3）公司是否具备竞争优势


	（三）结合国内新能源汽车的竞争情况，发行人传动系统总成主要客户经营情况、对应终端车型的销售情况、年降政策及执行情况、对一二级供应商的成本管控策略，分析发行人传动系统总成毛利率是否存在下滑甚至为负的风险。
	1、新能源汽车竞争格局分化，政策有望引导行业回归良性发展
	2、公司传动系统总成配套终端车型销售良好，主要车型处于生命周期内
	3、公司核心总成类客户整体经营良好，营收体量可观
	4、公司加大传动系统总成新品研发力度，毛利率稳步回升，规模效应开始显现


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	8.关于期间费用
	一、发行人披露事项
	（一）各期销售人员、管理人员、研发人员数量及人均薪酬水平变动原因，平均薪酬与同地区平均薪酬及同行业可比公司同类人员平均薪酬的对比情况，分析差异合理性。
	1、各期销售人员、管理人员、研发人员及生产人员数量变动原因
	（1）生产人员数量变动的原因
	（2）销售人员数量保持稳定的原因
	（3）管理人员数量变动的原因
	（4）研发人员数量变动的原因

	2、各期销售人员、管理人员、研发人员及生产人员薪酬水平变动原因
	3、平均薪酬与同地区平均薪酬及同行业可比公司同类人员平均薪酬的对比情况
	（1）发行人平均薪酬与同地区平均薪酬对比情况
	（2）发行人与同行业可比公司同类人员平均薪酬的对比情况


	（二）销售费用中业务差旅费的具体构成，销售费用率较低且低于可比公司的原因及合理性，是否具备持续开拓新客户的能力。
	1、销售费用中业务差旅费的具体构成
	（1）业务招待费的具体内容及变动合理性
	（2）差旅费的具体内容及变动合理性
	（3）业务招待费及差旅费与同行业的对比情况

	2、发行人销售费用率较低且低于可比公司的原因及合理性
	（1）追溯调整同行业公司2023年度报告数据，公司销售费用率与同行业公司可比
	（2）公司核心高级管理人员承担了销售职能
	（3）公司与主要境内客户邻近且部分境外客户存在境内联络点
	（4）发行人客户集中度较高

	3、发行人具备持续开拓新客户的能力
	（1）已形成系统化的新客户开发体系
	（2）公司具备支撑客户拓展的新产品开发能力
	（3）报告期市场拓展能力显著


	（三）结合发行人管理费用的具体构成、业务结构及规模等因素，分析管理费用金额及占比较高的原因及合理性。
	1、管理费用的具体构成
	2、业务结构及业务规模扩张导致管理费用金额及占比较高
	（1）基于公司业务结构以及提升人效比目标，部分高级管理人员参与销售事务
	（2）业务结构导致职工薪酬金额及占比较高
	（3）业务规模扩展的影响

	3、管理费用率与同行业公司可比

	（四）报告期内，发行人研发费用增长较快，且研发费用率高于同行业上市公司的原因及合理性。研发人员数量与研发项目数量及难度、研发成果等是否匹配；发行人研发费用构成与同行业公司是否存在较大差异，如是，披露原因及合理性。
	1、报告期内，发行人研发费用增长较快，且研发费用率高于同行业上市公司的原因及合理性
	（1）发行人研发费用增长较快的原因及合理性
	（2）发行人研发费用率与同行业可比公司的对比情况

	2、研发人员数量与研发项目数量及难度、研发成果等是否匹配
	3、发行人研发费用构成与同行业公司是否存在较大差异，如是，披露原因及合理性

	（五）发行人研发人员专业、学历与其研发工作的匹配关系，2022年及2023年非专职研发人员是否全部转为专职研发人员，相关人员所在部门是否发生调整，如是，列明调整前后部门及岗位工作；相关人员后续是否仍从事部分生产活动，认定相关人员为专职研发人员依据是否充分。除上述人员外，报告期内是否存在其他人员调入研发人员等情况。
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