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JI0 T B AR R A A BT e o IR A, B 2 L A R R A A 225 A
Ny FERFA VIS 24, A E] [F) A 28 H T R LA (R R R R A
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3,214.01 JiJG~ 2,297.52 JiJG. 943.57 JiJt, 2022 J 2023 FEMXE = EE R
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5 |5 5 Mk FAb AL R 0.14 0.14
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ERM | 1543.69| 74.33%| 4,02853| 79.91%| 3,873.91| 80.22%| 4,395.22| 80.22%
HA 533.09| 25.67%| 1,012.82| 20.09%| 954.95| 19.78%| 1,083.54| 19.78%
A1t | 2,076.78| 100.00% | 5,041.35| 100.00% | 4,828.87| 100.00% | 5,478.76 | 100.00%

AN, FIEER R AT AT RIWP) £ B T oeesft, HAFRXAR
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A &/ | By | &/ | BN | &5 | B | &8 | EfN
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RS 2 E¥R 200.13| 10.14| 981.88| 12.29| 857.18| 13.74| 280.24| 17.52
M-S 3 FHHR | 285.46| 10.62| 848.03| 12.30| 883.73| 14.11| 551.22| 17.16
it 740.86| 10.30(4,183.19| 11.94|5,023.60| 13.90(3,179.94| 17.24
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BERIFG LR
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AN T 60.73/10.13 524.04|12.24 1,168.73|13.74 1,270.90(17.31

5 0.73 6.15 -1.65 1.09
HABALN F [194.54(10.06 1,712.39(/11.53 2,113.95(13.97 1,077.57|17.12
AT 3.17|10.74 666.18(12.52 845.65(13.74 280.24(17.52

52 6.05 5.80 -2.68
HAMAEN T [196.96(10.13 318.08/11.83 11.54(14.12
AT 25.44(12.38 515.01(12.77 299.74/13.95 434.89(17.25

LRs 18.16 9.99 -1.65 2.61
HABALNF |260.02(10.48 447.47|11.61 583.99(14.19 116.33|16.81
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	问题1.关于行业与业务模式
	一、发行人披露
	（一）结合细分市场竞争格局及技术壁垒，说明国内外制冰机制造厂商或大型综合性家电制造厂商大规模进入发行人所处细分领域的可能性及应对措施，评估相关市场竞争对发行人经营业绩稳定性的影响并进行充分的风险提示
	1、国内外制冰机制造厂商或大型综合性家电制造厂商进入民用制冰机细分领域的情况
	2、民用制冰机细分领域的竞争格局
	（1）境外市场竞争格局
	（2）境内市场竞争格局

	3、国内外制冰机制造厂商或大型综合性家电制造厂商大规模进入民用制冰机细分领域的可能性分析及应对措施
	（1）民用制冰机产品的技术特点与其他制冷产品存在差异，商用制冰机厂商、综合性家电厂商现有技术优势无法直接移植
	（2）发行人的先发优势和持续创新形成技术、规模、供应链等多方面的综合竞争优势，最终转化为成本优势和品牌影响力，商用制冰机厂商、综合性家电厂商需要投入大量资源进行追赶
	（3）细分市场成长较快但总体市场空间相对较小，且已有行业地位显著的行业龙头，民用制冰机业务并非知名家电企业的主要目标市场
	（4）发行人的应对措施

	4、评估相关市场竞争对发行人经营业绩稳定性的影响并进行充分的风险提示

	（二）结合技术合作的合同条款及实际情况，说明发行人与主要供应商、客户的技术合作方式，是否存在由供应商、客户向发行人提供关键核心专利的情形；发行人境外技术保护方式是否符合行业惯例，是否存在因专利或非专利技术保护范围不足，影响正常生产销售或受到竞争对手模仿的情形及应对措施；结合专利及非专利核心技术、核心产品技术先进性、研发资源配备等，进一步论证发行人的研发能力以及技术研发优势的可持续性
	1、结合技术合作的合同条款及实际情况，说明发行人与主要供应商、客户的技术合作方式，是否存在由供应商、客户向发行人提供关键核心专利的情形
	2、发行人境外技术保护方式是否符合行业惯例，是否存在因专利或非专利技术保护范围不足，影响正常生产销售或受到竞争对手模仿的情形及应对措施
	（1）发行人采取的技术保护措施
	（2）发行人采取的境外技术保护措施
	（3）同行业可比公司境外技术保护情况

	3、结合专利及非专利核心技术、核心产品技术先进性、研发资源配备等，进一步论证发行人的研发能力以及技术研发优势的可持续性
	（1）高效协同的研发资源配备保障技术优势的可持续性
	（2）发行人已构建深厚且受严密保护的技术储备体系
	（3）核心产品的技术先进性是发行人研发能力的有效市场检验

	4、专利权纠纷情况

	（三）结合发行人核心技术优势、制冰机产品多样性、产品更新迭代情况、核心零部件关键技术指标、同行业竞争对手情况等，充分论证在所属领域是否具备较强的研发能力及技术优势
	1、发行人长期专注于制冰机产品，开创了多种全新的民用制冰机产品类型，推动行业发展
	（1）发行人各冰型制冰机产品发展历程
	（2）发行人产品获得国内外各项认证，并参与制定多项国家及行业标准，推动行业发展

	2、核心技术积累形成先进性优势，公司研发能力与竞争力日益凸显
	（1）核心技术
	（2）核心生产技术
	（3）核心部件及设备技术

	3、产品性能与同行业公司比较情况
	（1）整机性能优势
	（2）核心零部件系统性能优势



	二、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.关于合规性事项
	一、发行人披露
	（一）尚未取得土地和房屋（核心资产）权属证书的的主要原因及解决措施、进展情况，预计可取得相关权属证书的时间；发行人是否存在违规使用土地的情形，是否可能被有权部门作出行政处罚及对发行人的影响
	1、发行人于泰国购买土地的权属证书办理情况
	2、发行人未办理权属证书的房屋情况
	3、发行人是否存在违规使用土地的情形，是否可能被有权部门作出行政处罚及对发行人的影响


	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.关于营业收入
	一、发行人披露
	（一）区分民用和商用制冰机，分析同一冰型的民用、商用制冰机价格差异的合理性，报告期内民用及商用制冰机的单价、销量波动的原因
	1、区分民用和商用制冰机，分析同一冰型的民用、商用制冰机价格差异的合理性
	2、报告期内民用及商用制冰机的单价、销量波动的原因

	（二）结合下游客户需求变化及应用场景，进一步说明报告期内子弹冰、颗粒冰、方冰制冰机销量增速变化的原因，发行人各类冰型销量波动趋势与下游市场需求变化趋势是否一致
	1、结合下游客户需求变化及应用场景，进一步说明报告期内子弹冰、颗粒冰、方冰制冰机销量增速变化的原因
	（1）子弹冰制冰机
	（2）颗粒冰制冰机
	（3）方冰制冰机

	2、发行人各类冰型销量波动趋势与下游市场需求变化趋势是否一致

	（三）2025年上半年收入、净利润下滑的原因，发行人业绩变动趋势与可比公司及行业平均水平不同的合理性
	1、2025年上半年收入、净利润下滑的原因
	（1）营业收入
	（2）净利润

	2、发行人业绩变动趋势与可比公司及行业平均水平不同的合理性

	（四）报告期内其他业务收入的具体构成及变动原因，各期废料数量、销售收入与产品产量及收入的匹配关系，废料率与可比公司是否存在显著差异
	1、报告期内其他业务收入的具体构成及变动原因
	（1）废料收入
	（2）模具收入
	（3）房租水电

	2、各期废料数量、销售收入与产品产量及收入的匹配关系，废料率与可比公司是否存在显著差异
	（1）各期废料数量、销售收入与产品产量及收入的匹配关系
	（2）废料率与可比公司是否存在显著差异



	二、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.关于主要客户
	一、发行人披露
	（一）2025年上半年对大部分主要客户的销售收入下降的原因，结合同行业竞争对手、客户向其他供应商采购情况等，分析发行人是否存在被替代风险
	1、2025年上半年对大部分主要客户的销售收入下降的原因
	2、结合同行业竞争对手、客户向其他供应商采购情况等，分析发行人是否存在被替代风险

	（二）结合下游需求、销售渠道、售价变化、终端销售区域等因素，分析2025年上半年发行人对宁波灏米销售收入增长的合理性，对该客户的销售变动趋势与其他客户不同的原因
	1、下游市场需求长期呈增长趋势
	2、售价变化情况
	3、亚马逊VC模式（自营模式）快速增长，积极开拓多元销售渠道
	4、开始布局欧洲等新兴市场

	（三）报告期内发行人与京东平台的合作方式及变化原因，报告期内该客户收入变动的原因，2025年成为发行人前五大客户的合理性；发行人与北京京东的合作条款、合作方式等与其他电商平台是否存在较大差异
	1、报告期内发行人与京东平台的合作方式及变化原因，报告期内该客户收入变动的原因，2025年成为发行人前五大客户的合理性
	2、发行人与北京京东的合作条款、合作方式等与其他电商平台是否存在较大差异


	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5.关于成本及供应商
	一、发行人披露
	（一）报告期内发行人与客户、供应商共同合作开发的具体模式及权利归属，相关成本分摊及会计处理，是否符合《企业会计准则》规定
	1、报告期内发行人与客户、供应商共同合作开发的具体模式及权利归属
	2、相关成本分摊及会计处理，是否符合《企业会计准则》规定

	（二）说明与瑞益电子和杰成电子成立时间较短即与发行人合作的合理性，上述供应商的业务承接方及其经营的合法合规性；报告期内发行人与瑞益电子和杰成电子的工序定价、结算条款等与其他供应商的差异及合理性
	1、瑞益电子和杰成电子成立时间较短即与发行人合作的合理性，上述供应商的业务承接方及其经营的合法合规性
	（1）瑞益电子和杰成电子成立时间较短即与发行人合作的合理性
	（2）业务承接方及经营的合法合规性

	2、报告期内发行人与瑞益电子和杰成电子的工序定价、结算条款等与其他供应商的差异及合理性
	（1）与其他供应商定价的差异及合理性
	（2）结算条款与其他供应商的差异及合理性


	（三）发行人关于主要供应商行业地位的数据来源，相关表述是否客观

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6.关于其他财务事项
	一、发行人披露
	（一）区分销售模式分析报告期内库存商品订单覆盖率、期后3个月结转比例，最近一期发行人存货构成变动与销售规模、销售模式变动的匹配性；结合上述事项进一步说明报告期内发行人增加备货规模的合理性，存货是否存在滞销风险,存货跌价计提是否充分
	1、区分销售模式分析报告期内库存商品订单覆盖率、期后3个月结转比例
	2、最近一期发行人存货构成变动与销售规模、销售模式变动的匹配性
	3、结合上述事项进一步说明报告期内发行人增加备货规模的合理性，存货是否存在滞销风险,存货跌价计提是否充分

	（二）报告期内主要设备供应商与发行人交易情况，设备供应商的资产规模、资金实力和发行人采购额是否匹配，设备供应商主要业务收入是否来自发行人；发行人向无锡弘丰输送设备有限公司采购生产线比例较高的原因及合理性，相关采购价格的公允性；主要设备供应商与发行人、控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切人员是否存在关联关系或其他未披露的利益安排
	1、报告期内主要设备供应商与发行人交易情况，设备供应商的资产规模、资金实力和发行人采购额是否匹配，设备供应商主要业务收入是否来自发行人
	2、发行人向无锡弘丰输送设备有限公司采购生产线比例较高的原因及合理性，相关采购价格的公允性
	（1）发行人向无锡弘丰输送设备有限公司采购生产线比例较高的原因及合理性
	（2）相关采购价格的公允性

	3、主要设备供应商与发行人、控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切人员是否存在关联关系或其他未披露的利益安排

	（三）结合报告期内美元汇率变动情况，分析外销收入金额与汇兑损益的匹配性，进一步说明汇兑损益波动的原因

	二、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



