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	一、关于毛利率
	(一) 结合洛索洛芬钠原料药所在领域的治疗药物类别、竞争情况，说明洛索洛芬钠原料药毛利率2022年低
	1. 洛索洛芬钠原料药所在领域的治疗药物类别、竞争情况
	(1) 洛索洛芬钠原料药所在领域的治疗药物类别
	(2) 洛索洛芬钠原料药所在领域的竞争情况

	2. 说明洛索洛芬钠原料药毛利率2022年低于一品制药，其余期间均远高于亨迪药业和新华制药同类产品的
	(1) 报告期内公司洛索洛芬钠原料药毛利率高于亨迪药业和新华制药同类产品的原因
	根据相关制剂产品说明书，洛索洛芬钠常用于1）下述疾患及症状的消炎和镇痛：类风湿性关节炎、骨性关节炎、
	(2) 2022年，公司洛索洛芬钠原料药毛利率低于一品制药氟比洛芬酯原料药的原因


	(二) 说明盐酸氟桂利嗪原料药产品市场开拓的具体过程、发行人进入该领域前后该产品供需格局的变动情况，
	1. 盐酸氟桂利嗪原料药产品市场开拓的具体过程
	2. 公司进入该领域前后该产品供需格局的变动情况，2020年进入市场后短期市占率提升至70%的原因
	3. 可比公司产品价格和毛利率变动的情况及变动原因，与公司对比并说明合理性
	(1) 可比公司产品价格和毛利率变动的情况及变动原因
	(2) 与公司对比并说明合理性


	(三) 说明格列吡嗪原料药市场供需格局，格列吡嗪原料药与科源药业及浙江医药同类药物应用领域的差异、毛
	1. 格列吡嗪原料药市场供需格局
	(1) 供给方情况
	(2) 需求方情况

	2. 格列吡嗪原料药与科源药业及浙江医药同类药物应用领域的差异、毛利率与科源药业及浙江医药同类药物毛

	(四) 说明非布司他C晶型原料药市场供需格局，与奥翔药业同类产品是否应用于同一领域，毛利率高于奥翔药
	1. 非布司他C晶型原料药市场供需格局
	(1) 供给方情况
	(2) 需求方情况

	2. 与奥翔药业同类产品是否应用于同一领域，毛利率高于奥翔药业的合理性，目前有7家竞争对手的情况下仍

	(五) 说明福多司坦产品市场供需格局，2020-2022年发行人福多司坦产品毛利率高于奥瑞特的合理性
	1. 福多司坦产品市场供需格局
	(1) 供给方情况
	(2) 需求方情况

	2. 2020-2022年公司福多司坦产品毛利率高于奥瑞特的合理性，2023年上半年大幅降低至29.

	(六) 结合以上分析过程，测算发行人各产品毛利率与可比公司差异情况对发行人主要财务数据的影响
	(七) 请保荐人、申报会计师审慎发表明确意见，请内核、质控部门一并审慎发表意见
	1. 对上述第（一）至（六）项问题说明核查程序，并发表核查意见
	(1) 核查程序
	(2) 核查结论
	经核查，我们认为：
	2. 请申报会计师质控部门一并审慎发表意见
	(1) 质控部门履行的工作情况
	(2) 质控部门审核结论



	二、 关于营业成本与存货
	(一) 说明主要产品单位成本变动的原因及合理性，大幅波动的情况是否符合产品特点和行业特性，并进一步说
	1.对溴甲基异苯丙酸、替米沙坦、非布司他C晶型、硝苯地平、奥美沙坦酯产品单位成本变动的原因及合理性
	2. 部分产品成本变动的原因
	（1）对溴甲基异苯丙酸
	（2）替米沙坦
	（3）非布司他C晶型
	非布司他C晶型的单位成本变动情况已申请豁免披露。
	（4）硝苯地平
	（5）奥美沙坦酯

	3. 产品单位成本同比变动系行业普遍情况
	(1) 同行业公司产品单位成本变动情况
	（2）同行业公司产品单位成本的变动原因

	4.与可比公司可比产品单位成本进行比较，说明存在的差异、原因及合理性。
	(1) 公司主要产品与可比产品单位成本比较情况
	1) 非甾体抗炎类产品
	2) 神经系统类产品
	3) 降糖类产品
	4) 心血管类产品
	5) 抗痛风类产品
	6) 呼吸系统类产品

	(2) 产品单位成本存在差异是行业普遍情况
	(3) 产品单位成本存在差异的原因

	(二) 分产品说明期末库存商品单位成本与当期结转营业成本部分产品单位成本差异较大的解释是否存在充分依
	1.分产品说明期末库存商品单位成本与当期结转营业成本部分产品单位成本差异较大的解释是否存在充分依据，
	(1) 盐酸氟桂利嗪
	(2) 格列吡嗪
	(3) 苯磺酸左氨氯地平
	(4) 非布司他C晶型
	非布司他C晶型的相关内容已申请豁免披露。
	(5) 奥美沙坦酯
	(6) 福多司坦
	(7) 替米沙坦
	(8) 坎地沙坦酯
	(9) 硝苯地平
	(10) 双咪唑
	(11) 对溴甲基异苯丙酸

	2. 是否符合行业惯例
	3. 测算若按照期末库存商品单位成本结转当期营业成本，对于利润的影响情况

	(三) 说明各期末原材料、在产品、库存商品（细分到具体品类）的名称、数量、金额、存放地点、存放形态、
	1.说明各期末原材料、在产品、库存商品（细分到具体品类）的名称、数量、金额、存放地点、存放形态、库龄
	(1) 原材料
	(2) 库存商品
	(3) 在产品

	2.2022年末、2023年6月末各类存货余额大幅增长的原因

	(四) 结合原料药和中间体行业生产经营特点，说明发行人库存商品和原材料大幅增长情况与业务规模的匹配性
	1.结合原料药和中间体行业生产经营特点，说明公司库存商品和原材料大幅增长情况与业务规模的匹配性
	公司主要产品为原料药及医药中间体产品，公司结合在手订单、销售计划以及生产周期安排生产，考虑到规模效应
	公司报告期各期末存货结存账面价值与各期间主营业务成本的比例情况具体如下：
	单位：万元
	2.存货订单支持率低、存货周转率下降的情况是否为行业普遍情况
	公司名称
	2023年1-6月/2023.6.30
	2022年度/2022.12.31
	2021年度/2021.12.31
	2020年度/2020.12.31
	海森药业
	1.65 
	2.10 
	2.40 
	2.21 
	科源制药
	2.61 
	3.29 
	3.03 
	2.69 
	奥翔药业
	1.15 
	1.25 
	1.12 
	0.89 
	同和药业
	1.03 
	1.10 
	1.15 
	0.98 
	平均值
	1.61 
	1.93 
	1.93 
	1.69 
	公司
	1.17
	1.64 
	2.29 
	1.63 

	(五) 请保荐人、申报会计师审慎发表明确意见，并说明：（1）存货监盘程序的主要过程，包括但不限于监盘
	1.对上述第（一）至（四）项问题说明核查程序，并发表核查意见
	(1) 核查程序
	1) 了解公司采购与付款、生产与仓储的内部控制制度，评价其设计是否有效，并测试相关内部控制的运行有效
	2) 访谈采购部门、生产部门、财务部门、研发部门负责人，了解成本核算流程和方法，各类成本的归集、分配
	3) 根据公司提供的库存商品结存清单以及各期收入成本表，复核测算库存商品期末结存单位成本与当期结转的
	4）获取公司报告期内各期各类存货的收发存明细表，对主要存货项目进行分类统计，分析其增减变动的原因及其
	5) 了解原料药和中间体行业生产经营特点，分析存货与业务规模的匹配性；获取并检查报告期各期末在手订单
	(2) 核查结论
	1) 公司主要产品单位成本变动主要系工艺变动、规模化生产等引起，系行业普遍情况，具备合理性；公司成本
	2) 期末库存商品单位成本与当期结转营业单位成本的差异具备充分依据，不存在将当期应结转的成本计入存货
	3) 公司根据原材料、库存商品以及在产品的形态分区域进行管理，报告期各期存货库龄主要在1年以内，存货
	4）公司库存商品和原材料大幅增长情况与业务规模具备匹配性，符合产品特点和业务模式；存货订单支持率低、

	2.存货监盘程序的主要过程，包括但不限于监盘中如何辨认存货真实性、成分、含量、权属，存货账面价值确认
	项目
	2021年末监盘
	2022年末监盘
	2023年6月末监盘
	监盘时间
	2022年2月11日
	2022年12月27日至2022年12月28日
	2023年6月29日至2023年6月30日
	监盘地点
	公司原料仓、成品仓和生产车间
	公司原料仓、成品仓和生产车间
	公司原料仓、成品仓和生产车间
	盘点人员
	公司仓库管理人员、生产车间人员等
	公司仓库管理人员、生产车间人员等
	公司仓库管理人员、生产车间人员
	监盘人员
	保荐机构工作人员、申报会计师
	保荐机构工作人员、申报会计师
	保荐机构工作人员、申报会计师
	类 别
	2021年末
	2022年末
	2023年6月末
	账面余额
	抽盘金额
	抽盘比例
	账面余额
	抽盘金额
	抽盘比例
	账面余额
	抽盘金额
	抽盘比例
	3.2020年末监盘替代程序的充分性
	项 目
	2020年度
	材料采购金额
	9,032.75
	函证确认金额
	7,722.11
	函证确认比例
	85.49%
	采购细节测试金额
	7,075.39
	采购检查比例
	78.33%
	项 目
	期末余额
	期后结转金额
	期后结转率
	原材料
	1,873.32
	在产品
	1,766.02
	库存商品
	6,518.56
	发出商品
	92.54
	小 计
	项 目
	2020年
	期末存货余额
	已进行计价测试的金额
	计价测试比例

	(六) 请申报会计师质控部门结合上述问题就发行人存货真实性、成本归集完整性等审慎发表意见
	1. 质控部门履行的工作情况
	2. 质控部门审核结论


	三. 关于固定资产、在建工程
	(一) 说明在建工程主要项目的具体成本构成，项目核算中是否混入非相关支出，相关支出的付款对象与合同约
	1. 说明在建工程主要项目的具体成本构成，项目核算中是否混入非相关支出，相关支出的付款对象与合同约定
	2. 是否存在已实际转固但仍挂账在建工程调节利润的情形

	(二) 说明在建工程、新增固定资产项目涉及的供应商的基本情况、是否与发行人存在关联关系、相关款项的流
	1. 在建工程、新增固定资产项目涉及的供应商的基本情况、是否与公司存在关联关系、相关款项的流向
	(1) 报告期各期新增在建工程、固定资产项目涉及的主要供应商情况
	(2)在建工程、新增固定资产项目涉及的前五大供应商的基本情况、是否与公司存在关联关系

	2.公司各期在建工程、新增固定资产项目涉及的供应商选择标准、流程、定价依据及价格公允性
	(1)工程供应商选择标准、流程、定价依据及价格公允性
	(2)设备及工程物资供应商选择标准、流程、定价依据及价格公允性

	3.公司关联方向共同供应商的采购金额，与关联方在建工程和固定资产项目的匹配性，关联方是否存在替公司承担成
	(1)报告期各期，公司关联方向共同工程设备类供应商的采购情况
	(2)公司关联方向共同供应商的采购金额，与关联方在建工程和固定资产项目的匹配性，关联方是否存在替公司承担成
	1) 山东高唐建设集团有限公司
	2) 威海市强艺装饰工程有限公司
	小 计
	3) 青岛嘉恒建设集团有限公司
	4) 威海展华消防工程有限公司
	5) 威海强堃装饰工程有限公司
	小 计
	小 计
	6) 威海宏协水暖工程安装有限公司
	小 计
	小 计
	7) 山东军辉建设集团有限公司

	(3)公司关联方向共同供应商的采购金额及支付金额的匹配情况


	(三) 以图示等方式列示发行人房屋建筑物、生产设备的分布情况，房屋建筑物、生产设备与具体生产环节的对
	1. 以图示等方式列示公司房屋建筑物、生产设备的分布情况，房屋建筑物、生产设备与具体生产环节的对应关
	2. 是否存在与关联方混用情形、并说明对独立性的影响

	(四) 说明各房屋建筑物面积、用途、具体各主要生产线占地面积，单位产能所占用面积与可比公司的差异情况
	1. 说明各房屋建筑物面积、用途、具体各主要生产线占地面积
	2. 单位产能所占用面积与可比公司的差异情况及合理性
	3. 厂房单位面积造价与可比公司的差异情况及合理性
	4. 房屋建筑物等固定资产原值与各产品产能的匹配性、单位产能固定资产投资额与业务量的匹配性，与可比公
	(1) 说明房屋建筑物等固定资产原值与各产品产能的匹配性，单位产能固定资产投资额与业务量的匹配性
	(2) 与可比公司的差异情况及合理性

	5. 闲置土地或房屋建筑物的使用情况

	(五) 请保荐人、申报会计师审慎发表明确意见，并：（1）说明固定资产、在建工程的监盘情况，固定资产的
	1.对上述第（一）至（四）项问题说明核查程序，并发表核查意见
	(1)核查程序
	(2)核查结论

	2.说明固定资产、在建工程的监盘情况，固定资产的真实性、准确性、完整性等所采取的核查程序、核查证据和核查
	(1)固定资产、在建工程的监盘情况
	(2) 固定资产的真实性、准确性、完整性等所采取的核查程序、核查证据和核查结论

	3. 结合资金流水核查情况，说明对公司固定资产和在建工程相关资金支付的流向情况、相关工程支出金额的合
	(1) 资金流水核查情况
	(2) 相关资金支付的流向情况
	(3) 相关工程支出金额的合理性
	(4) 在建工程和固定资产的真实性以及是否存在通过相关科目转移资金、实现体外资金循环或承担成本，关联
	(5) 核查程序及核查结论

	4. 说明是否存在关联方代公司支付工程款的情形，是否存在其他替公司代垫成本费用情形
	(1) 公司采购公允性
	(2) 公司关联交易公允性
	(3) 公司关联方向共同工程设备类供应商的采购公允性


	(六) 请申报会计师质控部门一并审慎发表意见
	1. 质控部门履行的工作情况
	2. 质控部门审核结论


	四、 关于研发费用
	(一) 说明各期研发费用归集的折旧与摊销中涉及到的各项资产、费用归集的具体过程，说明研发投入真实性、
	(二) 说明上述非专职研发人员研发工时占比情况，是否认定为研发人员、认定依据及合理性
	1.说明上述非专职参与研发活动人员工时占比情况
	非专职参与研发活动人员系在研发项目的中试阶段或工艺验证阶段参与研发活动的生产人员。公司在日常管理中已
	报告期各期研发工时占比在0-10%、10%-20%两个区间内的非专职研发人员合计占比分别为75.71
	2.是否认定为研发人员、认定依据及合理性

	(三) 说明研发活动与其他活动共用设备、产线、场地资源的具体情况，相关费用的归集过程，是否准确记录相
	(四) 说明发行人接受客户委托进行研发的情况，包括但不限于具体金额、研发内容和成果、研发支出核算情况
	1.接受客户委托进行研发的情况
	公司受托研发服务类型主要包括中试阶段和小试阶段研究服务。中试阶段研发服务指客户自行完成药学研究和小试
	2.研发支出核算情况及相关会计处理的合规性

	(五) 核查意见及核查程序
	1.对上述第（一）至（四）项问题说明核查程序，并发表核查意见
	(1) 核查程序
	(2) 核查结论

	2.请保荐人、申报会计师结合《监管规则适用指引——发行类第9号》的要求进行核查，并发表明确意见
	(1) 研发活动认定是否合理，与同行业企业是否存在重大差异
	(2) 研发人员认定是否合理，与同行业企业是否存在重大差异；对于研发人员数量在报告期内，尤其是最近一
	(3) 研发投入计算口径是否合理；研发投入的归集是否准确；研发投入相关数据来源是否可验证
	(4) 研发相关内控制度是否健全且被有效执行；发行人是否建立研发项目的跟踪管理系统以及与研发项目相对
	(5) 是否已明确研发支出开支范围和标准，建立研发支出审批程序，并得到有效执行
	(6) 报告期内研发支出核算是否符合企业会计准则的规定；是否严格按照研发支出开支范围和标准据实列支；
	(7) 报告期内，研发投入金额、占比或构成发生显著变化的，应重点关注变化原因及合理性，是否符合行业变
	(8) 报告期内发行人委外研发支出金额较大或占研发投入比例较高的，应重点关注委外研发的真实性、必要性
	(9) 发行人研发投入中包括股份支付费用的，应充分关注：股份支付的背景，具体授予对象及其职务、职责；
	(10) 发行人开展受托研发业务的，是否存在将受托研发人员或支出认定为发行人研发人员或研发投入的情况
	(11) 发行人研发投入计算口径与下列口径的差异情况：本期费用化的研发费用与本期资本化的开发支出之和
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