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	问题2、关于主要客户和毛利率
	一、发行人说明
	（一）结合发行人主要客户（分贸易商和生产商）经营规模、产量、墨水用量及发行人份额占比等情况，分析说明发行人向主要内外销客户销售规模与该客户经营规模的匹配性

	（二）结合原材料价格变动趋势、供需情况、发行人通过改进工艺降低成本的下降空间，墨水生产企业为提高渗透率降价的情况、市场竞争格局以及上述产能过剩风险的分析情况，说明发行人高毛利率是否存在下滑风险，量化分析毛利率下滑对发行人的影响，并在招股说明书中完善相关风险提示
	1、结合原材料价格变动趋势、供需情况、发行人通过改进工艺降低成本的下降空间，墨水生产企业为提高渗透率降价的情况、市场竞争格局以及上述产能过剩风险的分析情况，说明发行人高毛利率是否存在下滑风险
	（1）上游色料供应充足，原料价格具备合理下降空间
	①发行人上游色料供应充足
	②发行人原料价格具备合理下降空间

	（2）发行人通过持续研发，改进工艺水平，具有合理的降本增效空间
	（3）为进一步提高渗透率，纺织墨水生产企业降价具有合理性及必要性
	（4）市场竞争格局、产能过剩风险的分析情况
	（5）发行人高毛利率具有可持续性，下滑风险较小

	2、量化分析毛利率下滑对发行人的影响

	二、核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论



