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it 1,822.81 5.18% | 3,466.09 7.08% | 3,236.93 5.72% | 3,061.76
VE: 2023 4 1-6 H G K RAFE AT 5 A .

HI_EERAIA, 2023 4 1-6 H, BEERLALE B LN TR, AT NSRS

2-41



BAT N, EEERAMKRZ, SECYIANRIs KA B S BRIREZET
o

TEAS BN NAS 7T, W B AL B i R %, V5K [E R AL E 2. MRS AS A N
FEAK, &AT N 2023 4F 1-6 H AR A R ¥ 9.56%.

TE[E B AT, RAT N 2023 4 1-6 A [l 52 A K 36.86%, EERHTIH
SR KB i K SOE SC K TEL. ORAT AN T H 2RI H i
T, BEE 2022 SRR EN RS S IG/KAR YA TR AR BRI H
RSN, A 0 SRR BB LT, Bess H W 4P S DLEE R A Tt Kig
o TR T 5 ST N AR B S G N @B & E A R R ST KRBy A
TRET 2022 SENIBE, ARG AR EADTRE, KRS H N,
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ORI, BRoE KA B S ERN B E R R, ST SR IGE R AL
B S5 A AH IR [ 5E A BT Tt

45 EFTA, 2023 4F 16 H, fERIIU B BRI IR0 T, 20
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SERIHA T W

(3) [Bl 58 BA 3L R BR Wtz KAk BV 55 BAI R SR 1T
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FAT N A B2 Gz R Ak B 55 B AR A SR L0 T -

HAr. HIG
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ERIA NN
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	1、宁波地区收运协议到期不能续约的概率极小，不会对发行人持续经营能力产生重大不利影响
	（1）考核条件
	（2）续约流程
	（3）竞争情况

	2、宁波前湾新区未能续约的可能性较小且相关业务占比较小，不会对发行人持续经营能力产生重大不利影响
	（1）考核条件
	（2）续约流程
	（3）竞争情况


	（三）结合行业出油率整体水平以及变动趋势，分析发行人报告期内餐饮垃圾的出油率大幅提升的合理性与具体影响因素，发行人针对餐饮垃圾处理工艺优化改进为行业内通用技术还是发行人专有技术
	1、餐饮垃圾出油率整体呈现上升趋势
	2、出油率的提升系餐饮垃圾质量提升、收运过程规范和处理工艺改进的共同结果
	3、相关提取技术系发行人的专有技术，具有先进性


	二、中介机构说明
	（一）说明针对发行人报告期内餐饮垃圾出油率合理性的核查方式、核查过程及核查结论

	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5.关于毛利率下降
	一、发行人说明
	（一）说明宁波项目和慈溪项目2023年1-6月垃圾处置量相较于2022年同期的变动情况，垃圾处置量减少的原因及合理性，量化测算固定成本支出对垃圾收运及处置业务毛利率的影响情况，并分析垃圾处置量下降对资源化产品业务毛利率及成长性的影响
	1、说明宁波项目和慈溪项目2023年1-6月垃圾处置量相较于2022年同期的变动情况
	（1）宁波项目
	（2）慈溪项目

	2、量化测算固定成本支出对垃圾收运及处置业务毛利率的影响情况
	（1）垃圾收运及处置业务成本的核算方式
	（2）固定成本支出对垃圾收运及处置业务毛利率的影响
	（3）固定成本支出对垃圾收运及处置业务毛利率的敏感性分析
	（4）成本分摊方式对垃圾收运及处置业务毛利率的敏感性分析

	3、分析垃圾处置量下降对资源化产品业务毛利率及成长性的影响
	（1）垃圾处置量下降对资源化产品业务毛利率的影响
	（2）垃圾处置量下降对资源化产品业务成长性的影响


	（二）说明发行人报告期内餐厨垃圾成套设备毛利率低于同行业可比公司且毛利率变动方向与同行业可比公司不一致的原因，与发行人出油率变动趋势不一致的合理性，2022年及2023年1-6月发行人非总承包项目的餐厨垃圾成套设备的毛利率持续下滑的原因及合理性，发行人是否存在核心设备市场竞争力不足的情形
	1、说明发行人报告期内餐厨垃圾成套设备毛利率低于同行业可比公司且毛利率变动方向与同行业可比公司不一致的原因，与发行人出油率变动趋势不一致的合理性
	（1）餐厨垃圾成套设备毛利率低于同行业可比公司且毛利率变动方向与同行业可比公司不一致的原因
	（2）餐厨垃圾成套设备毛利率与发行人出油率变动趋势不一致的合理性

	2、2022年及2023年1-6月发行人非总承包项目的餐厨垃圾成套设备的毛利率持续下滑的原因及合理性
	（1）从具体项目来看，2022年、2023年1-6月毛利率下滑是由于当期验收的个别项目金额较高但毛利率较低，且高毛利率、低毛利率项目在上下半年分布不均匀
	（2）从行业情况来看，受宏观经济波动影响，客户注重成本控制，行业竞争加剧，发行人成套设备项目毛利率较早期承接项目有所下滑
	（3）从战略规划来看，发行人为扩大市场份额、维系客户关系而承接了部分毛利率较低但具有战略意义的项目

	3、发行人不存在核心设备市场竞争力不足的情形
	（1）发行人非设备总承包项目毛利率下降系在宏观经济波动影响下，客户重视成本控制、行业竞争加剧所致，是公司结合市场拓展规划进行合理报价决策后的结果
	（2）发行人涉足餐厨垃圾处理领域的时间较早，并通过持续研发投入和项目积累保持先发优势，核心设备技术指标相较于竞争对手具有先进性，在市场竞争中具备显著技术优势
	（3）发行人具有丰富的项目经验和品牌优势，在标杆项目经验、方案验证成熟度等招投标重点关注的考核因素方面竞争优势明显
	（4）发行人与国有企业、专业环保处理企业、市政设计院等客户建立了良好的客户合作基础，在客户资源方面竞争优势明显
	（5）发行人是业内少数兼具餐厨垃圾处理成套设备的研发制造和餐厨垃圾处置项目运营能力的企业，业务协同优势明显


	（三）在行业竞争加剧及价格压力增加的情况下，发行人餐厨垃圾成套设备业务是否具备核心竞争力以及成长空间；并结合2023年下半年的餐厨垃圾成套设备毛利率情况，说明发行人餐厨垃圾成套设备毛利率是否存在进一步下滑风险
	1、在行业竞争加剧及价格压力增加的情况下，发行人餐厨垃圾成套设备业务是否具备核心竞争力以及成长空间
	（1）餐厨垃圾处理项目属于公共基础设施，注重设备供货方设计水平、供货质量、既往项目经验，有利于行业头部企业的发展
	（2）面对快速发展的行业以及新进入者，公司餐厨垃圾成套设备业务具备核心竞争力，竞争优势明显
	（3）发行人餐厨垃圾成套设备业务市场空间较大，下游需求远未达到饱和状态，项目建设需求短期内受宏观经济波动影响而有所减少、延迟
	（4）面对餐厨垃圾处理行业的竞争格局和未来市场机遇，为进一步提升市场份额和行业影响力，公司将采取积极的应对措施

	2、结合2023年下半年的餐厨垃圾成套设备毛利率情况，说明发行人餐厨垃圾成套设备毛利率是否存在进一步下滑风险
	（1）发行人2023年下半年餐厨垃圾成套设备毛利率回升，在手订单毛利率预期保持稳定
	（2）从行业发展来看，随着宏观经济形势的改善，生态环保产业运行总体呈现回暖态势，预期项目落地进度加快，利好订单获取和订单毛利率回升
	（3）从公司自身来看，发行人将通过推进设备及工艺更新升级、提高设备自制比例、加强成本控制等措施，提升产品毛利率



	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6.关于应收账款回款风险
	一、发行人说明
	（一）说明洛碛和南沙项目应收账款长时间未能回款的原因以及相关应收账款的预计回款安排，发行人与洛碛和南沙项目的客户是否存在争议或纠纷等情况，项目回款是否存在重大不确定性
	1、洛碛、南沙项目长时间未能回款原因及相关应收账款的预计回款情况
	（1）重庆洛碛项目
	（2）广州南沙项目

	2、公司与洛碛和南沙项目的客户不存在争议或纠纷等情况，项目回款不存在重大不确定性

	（二）说明报告期各期末账龄2年以上应收账款对应的项目情况、客户背景以及坏账计提比例，并结合尚未回款的原因及客户的财务、资信状况分析相关款项坏账计提的充分性
	1、报告期各期末账龄2年以上应收账款对应的项目情况、客户背景以及坏账计提比例
	2、结合尚未回款的原因及客户的财务、资信状况分析相关款项坏账计提的充分性
	（1）客户资信角度
	（2）未回款项性质情况及期后回款情况


	（三）说明在福州中城科再生资源利用有限公司和京城环保长期未能回款的情况下，对两家公司应收账款坏账准备计提比例持续保持不变的原因；结合福州中城科再生资源利用有限公司的回款计划及发行人与京城环保诉讼进展，说明未全额对两家公司应收账款计提坏账准备的合理性
	1、说明在福州中城科再生资源利用有限公司和京城环保长期未能回款的情况下，对两家公司应收账款坏账准备计提比例持续保持不变的原因
	2、未全额对两家公司应收账款计提坏账准备的合理性
	（1）福州中城科
	（2）京城环保

	3、其他应收账款的单项计提评估情况


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7.关于现金分红与募集资金
	一、发行人说明
	（一）说明报告期现金分红的具体情况，包括但不限于决策程序、分红方案及其合法合规性；结合公司现金分红政策及执行标准，说明报告期现金分红的必要性、合理性；现金分红资金的使用情况，是否存在资金体外循环的情况
	1、公司报告期现金分红的具体情况
	（1）决策程序
	（2）分红方案
	（3）合规情况

	2、公司现金分红的必要性、合理性分析
	（1）分红必要性分析
	（2）分红合理性分析

	3、公司现金分红的使用情况

	（二）说明补充流动资金的测算依据，并结合公司财务状况和经营情况，说明以募集资金补充流动资金的必要性与合理性
	1、补充流动资金的测算依据
	2、补充流动资金的必要性与合理性
	（1）现有融资渠道有限，补充流动资金可以优化财务结构提高抗风险能力
	（2）在手订单较多，需要通过补充流动资金满足业务快速发展的需要
	（3）开拓新的BOT项目需要充足的流动资金作保障



	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见



