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关关于北京中航科电测控技术股份有限公司

IPO 审核问询函中有关财务事项的说明

天健函〔2023〕1-148 号

一、关于股东入股

2016 年 7 月，发行人第一次增资中，除股东刘瑞涛部分资金来自其母亲、

杨俊飞部分资金为自有资金外，发行人实际控制人李光明、金维国等自然人股

东出资实质均来自赵广学提供的借款，赵广学向上述股东借款金额合计 3,040

万元。2016 年 7 月至 2016 年 8 月，李光明、金维国向赵广学偿还上述全部借款，

包括杨俊飞等股东向赵广学的借款，由此形成杨俊飞、高召等股东对李光明、

金维国的欠款。李光明、金维国向上述股东提供借款的资金来源主要为其投资

的金鑫创业于 2016 年 7 月向发行人出售生产经营设备所得 2,116.53 万元。

（2）2018 年，发行人第二次增资，马忠彪以 6 元/股价格入股，主要是基

于截至 2017 年 12 月 31 日经审计的每股净资产即 2.09 元/股，本次增资市盈率



为为 39.56 倍，同行业可比公司平均市盈率为 50.22 倍；2021 年 2 月，发行人第

三次增资价格主要基于发行人所处行业、成长性等因素协商确定，价格为 12 元

/股，本次增资市盈率为 24.70 倍，同行业可比公司平均市盈率为 66.68 倍。

（3）发行人股东汇智中航成立时有限合伙人主要为李光明的朋友，普通合

伙人为李光明，汇智中航于 2016 年 7 月入股发行人。2021 年 3 月，有 31 名合

伙人拟按发行人最近一轮融资价格（12元/股）退出，其中高召配偶王娟退出的

财产份额最多。2021 年 12 月，汇智中航通过向青岛尚颀、李光明转让所持发行

人股份的形式实现相关合伙人的退出。

请发行人：

（1）说明金鑫创业向发行人转让设备的主要用途、转让时账面价值及评估

具体情况、发行人目前使用情况，并结合上述情况说明发行人实际控制人是否

存在变相抽逃发行人资本的情况。

（2）参照同时期并购重组市盈率、同行业可比公司市净率、发行人财务状

况、成长性、业务发展情况等进一步说明发行人第二次、第三次增资价格的公

允性。

（3）说明发行人董事、副总经理高召的配偶王娟间接入股发行人的背景及

资金来源；汇智中航合伙人退出之前的股权结构及退出机制，是否存在法律纠

纷，31名合伙人同时退出汇智中航的具体原因；结合汇智中航入股发行人背景、

汇智中航合伙人入股汇智中航及退出时点前后相关资金流水情况等，进一步说

明汇智中航合伙人是否存在代他人间接持有发行人股份的情况。

请保荐人、发行人律师就问题（1）、（3）发表明确意见；请保荐人、申

报会计师就问题（2）发表明确意见。（审核问询函问题一）



















二、关于股东马忠彪

（1）发行人股东马忠彪持有发行人 8.06%的股权，为发行人第三大股东，

曾与发行人实际控制人李光明、金维国等股东签署协议约定，发行人未在 2021

年 12 月 31 日前进行 IPO 申报，马忠彪有权要求李光明、金维国等股东回购其

所持发行人股份，但实际马忠彪未曾要求李光明、金维国履行该回购义务。

（2）2019 年、2020 年，发行人因资金需要，从马忠彪处拆入资金 500 万

元，主要用于缴纳税款、归还银行贷款、支付工资及货款等。

请发行人：

（1）说明马忠彪是否随时有权要求发行人实际控制人等按照协议约定回购

其所持发行人股份，发行人股权结构是否稳定。

（2）结合马忠彪及其关联方与发行人员工、客户、供应商之间的资金往来

情况等说明马忠彪是否存在代发行人承担成本费用、进行资金体外循环的情况。

请保荐人、发行人律师就问题（1）发表明确意见；请保荐人、申报会计师

就问题（2）发表明确意见。（审核问询函问题二）







三、关于收入

(1) 2014 年至 2022 年 1-6 月，发行人加固计算机产品销售收入金额分别为



22,428.97 万元、2,679.70 万元、3,763.16 万元、2,494.32 万元、5,523.88 万

元、16,145.86 万元、18,906.63 万元、16,326.65 万元、7,282.44 万元，2019

年销售收入大幅增长。

(2) 报告期各期，高端装备零部件精密加工业务收入金额分别为 7,787.98

万元、9,072.43 万元、18,625.97 万元、7,665.15 万元，2021 年收入大幅增长。

(3) 高端装备零部件精密加工单位工时产量分别为 970.57 个/万小时、

766.20 个/万小时、957.65 个/万小时、752.36 个/万小时；单位工时销售收入

分别为 165.70 元/小时、128.30 元/小时、211.32 元/小时、166.60 元/小时。

请发行人：

(1) 说明报告期内主要客户开始合作时间、合作历程、合作以来各年销售

收入金额、报告期内与报告期前主要客户差异情况，并分析发行人收入结构、

主要客户、主要产品是否发生较大变化。

(2) 结合加固计算机产品定型时间、相关订单取得时间等，进一步分析 2019

年加固计算机产品销售收入大幅增长的原因。

(3) 结合加固计算机产品更新换代周期、新型号加固计算机研发及定型情

况，分析相关产品收入稳定性及可持续性。

(4) 结合 2022 年全年高端装备零部件精密加工业务收入情况、最新在手订

单情况、为保证订单可持续性所采取的措施情况，说明高端装备零部件精密加

工业务收入稳定性及可持续性。

(5) 说明报告期内高端装备零部件精密加工单位工时产量及销售收入大幅

波动的合理性。

请保荐人、申报会计师发表明确意见。（审核问询函问题三）





























































四四、关于成本与采购

（1）报告期各期，板卡采购金额占当期军工电子设备直接材料成本的比例

分别为 48.21%、43.63%、28.30%、11.83%。

（2）发行人为剔除因疫情限制等因素导致的产能不足，测算 2022 年 1-6

月理论工时为全年理论工时*5/12。若还原为全年理论工时的一半，则报告期各

期军工电子设备业务产能利用率分别为 91.56%、98.98%、73.29%、68.81%，高

端装备零部件精密加工业务产能利用率分别为 93.57%、98.54%、76.95%、77.90%。

2021 年起产能利用率大幅下滑。

（3）发行人募投项目为军工电子设备及高端装备零部件精密加工生产基地

建设项目、高端装备零部件精密加工（六安）生产基地建设技术改造项目、北京

军工电子设备及高端装备零部件精密生产基地建设项目等。

请发行人：

（1）结合报告期各期军工电子设备业务收入构成及各类产品成本结构情况，

说明直接材料成本结构变动的原因，并分析直接材料成本确认的完整性。

（2）说明按全年理论工时的 5/12 测算上半年理论工时是否符合行业惯例；

结合 2022 年全年产能利用率情况、报告期内新增产能情况，分析产能利用率下

滑原因、未来持续下滑风险情况、产能利用率下滑对制造成本及毛利率的影响情

况。

（3）结合报告期内产能利用率情况，说明募投项目新增产能的消化风险。

请保荐人、申报会计师发表明确意见。（审核问询函问题四）























































五五、关于毛利率

申请文件及反馈问询回复显示，报告期各期，发行人航空航天精密加工毛利

率分别为 47.69%、50.69%、53.89%、39.93%。2022 年 1-6 月毛利率大幅下降，

发行人分析主要原因为人和智能产能爬坡、部分高毛利客供料业务原材料供应

短缺及个别客户竞争性报价等。

请发行人结合 2022 年全年航空航天精密加工毛利率情况，进一步量化分析

毛利率下滑原因、未来毛利率持续下滑风险情况。

请保荐人、申报会计师发表明确意见。（审核问询函问题六）

























六、关于应收账款及现金流量

（1）报告期各期末，应收账款账面余额/营业收入比例分别为 34.18%、

39.20%、53.71%、169.54%。

（2）报告期各期，经营活动产生的现金流量净额分别为 5,454.44 万元、



22,468.98 万元、-3,516.42 万元和-5,195.99 万元。

请发行人：

（1）结合四季度销售收入占比变动情况、各类产品应收账款平均回收周期

情况，量化分析应收账款余额占营业收入比例持续增长的原因。

（2）量化分析 2021 年及 2022 年 1-6 月经营活动产生的现金流量为负的原

因，与可比公司的比较情况；结合对主要客户的应收账款账龄情况、期后回款情

况，分析收入确认的谨慎性。

（3）说明应收账款最新期后回收情况，应收账款占营业收入比例及收入季

节性与同行业可比公司对比情况。

请保荐人、申报会计师发表明确意见，并说明对收入确认相关凭证的核查情

况。（审核问询函问题八）

















































七七、关于存货

申请文件及反馈问询回复显示，报告期各期末，公司发出商品余额分别为

4,456.71 万元、8,360.97 万元、10,072.22 万元和 8,928.76 万元，分别占当期

主营业务成本的 26.24%、36.44%、35.39%、74.65%。截至 2022 年 10 月 31 日，



尚尚未结转的 2022 年 6 月末发出商品金额为 4,806.40 万元，其中库龄一年以上

的金额为 2,100.64 万元。

请发行人：

（1）说明截至目前报告期各期末发出商品结转情况，超过一年未结转的发

出商品相关订单情况及尚未结转原因，相关跌价准备计提是否充分。

（2）说明报告期各期末发出商品验收周期、对应应收账款回收周期与同类

产品平均验收周期、应收账款平均回收周期的对比情况，并分析合理性。

（3）说明发出商品最终未确认收入的期后退回情况。

请保荐人、申报会计师发表明确意见。（审核问询函问题九）
































