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	问题1 关于独家经营相关业务稳定性
	一、发行人说明
	（一）客机货运相关协议条款
	（二）未来出现违约情形或发生争议的可能性极小
	（三）发行人独家经营客机货运业务的权利具有可持续性与稳定性
	1、国航股份及其控股航空公司将客机货运业务交由国货航运营具有充分的经济合理性
	2、发行人及实际控制人会促使国航股份及其控股航空公司将客机货运业务交由发行人负责长期稳定经营

	（四）客机货运独家经营可持续性、稳定性相关风险提示

	二、请保荐人、发行人律师发表明确意见
	（一）核查过程
	（二）核查结论


	问题2 关于期后业绩情况
	一、发行人说明
	（一）结合2023年以来物流运输行业整体市场变化情况、主要客户需求变化、同行业公司运力变化、国际国内货运单价及运力投入变化等，进一步说明期后业绩出现大幅下降的原因及合理性，对业绩稳定性以及持续经营能力是否存在重大不利影响
	1、2020-2022年，供需关系暂时性失衡，航空货运市场景气度较高
	2、2023年开始，航空货运市场回归常态化运行，国货航经营业绩相应下降
	3、上述情况对公司业绩稳定性以及持续经营能力是否存在重大不利影响

	（二）结合同行业公司2023年1-6月主要财务数据以及实际经营情况，进一步说明期后业绩下滑是否符合行业特点；量化分析与东航物流相比，发行人期后业绩下滑比例相对较大的原因及合理性。
	1、发行人与同行业公司主要财务数据及以及实际经营情况对比，进一步说明期后业绩下滑是否符合行业特点
	2、量化分析与东航物流相比，发行人期后业绩下滑比例相对较大的原因及合理性
	3、归母净利润分析


	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见
	（一）核查过程
	（二）核查结论


	问题3 关于媒体质疑核查
	一、发行人及保荐机构就媒体等对该项目信息披露真实性、准确性、完整性提出质疑的核查情况
	二、核查程序和核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查结论



