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	问题3. 关于主营业务收入与毛利率
	一、说明“MOCA无替代品”与“提升MOCA对其他扩链剂品种的替代”是否存在矛盾，MOCA产品是否存在相同或类似功能的可替代品及其具体情况，发行人相关表述是否准确、审慎
	（一）“MOCA无替代品”与“提升MOCA对其他扩链剂品种的替代”不矛盾
	1、第三方权威机构欧洲化学品管理局经严格评估确定MOCA暂无替代品
	2、“MOCA无替代品”与“提升MOCA对其他扩链剂品种的替代”并不矛盾

	（二）在具备同等性能和性价比的前提下，MOCA在聚氨酯弹性体领域无替代品
	1、新型扩链剂M-CDEA、E100、HER、HQEE等产品与公司核心扩链剂产品MOCA相比，不存在对MOCA的替代关系
	2、MOCA与其他扩链剂相比，也具有性价比高、环保、性能优异的特点

	（三）发行人已完善相关表述，确保表述更加准确和审慎

	二、说明报告期内与MOCA产品相同功能的其他扩链剂竞品单价及波动原因，与发行人MOCA产品单价差异情况及合理性
	（一）在考虑工业量产和性价比前提下，MOCA目前并无相同功能且更具性价比优势的其他竞品
	（二）发行人MOCA产品与竞争对手的单价差异情况及合理性
	1、发行人的MOCA产品单价与竞争对手相比的差异情况
	2、发行人的MOCA产品价格基于其产品品质和品牌影响力以及不同客户自身的议价能力而定，具有合理性


	三、结合邻硝价格历史变动情况，就原材料邻硝价格变动对MOCA产品毛利率及发行人经营业绩的影响作充分的敏感性分析，并进一步说明原材料价格波动风险对发行人的影响，完善相关风险提示
	（一）截至2022年底，邻硝的价格已经恢复到报告期前较为接近的水平，发行人的MOCA产品毛利率有所提高
	（二）邻硝价格变动敏感性分析
	（三）发行人已对邻硝价格变动对MOCA产品毛利率及发行人经营业绩的影响做了充分的风险提示

	四、结合2017年及2018年发行人经营业绩情况，说明如发行人毛利率进一步下滑至报告期前毛利率水平对经营业绩的影响
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