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深圳证券交易所： 

贵所于 2023 年 3 月 7 日出具的《关于上市审核委员会审议意见的落实函》

（审核函[2023]010104 号）（以下简称“审议意见落实函”）已收悉。根据贵所要

求，广州明美新能源股份有限公司与保荐机构德邦证券股份有限公司、申报会计

师华兴会计师事务所（特殊普通合伙）等相关各方，本着勤勉尽责、诚实守信的

原则，就审议意见落实函所提问题进行了认真讨论、核查与落实，逐项进行了回

复说明，请予审核。如无特别说明，本回复中使用的简称或名词释义与《招股说

明书》中的释义一致。 

审议意见落实函所列问题 黑体（加粗） 

对审议意见落实函所列问题的回复 宋体（不加粗） 

对招股说明书的修改、对问题的回答的更新 楷体（加粗） 

招股说明书补充披露时，基于重要性原则及投资者需求，并考虑招股说明书

上下文联系及可读性，针对重复的内容进行了适当合并、节略，并按照招股说明

书中编号重新进行了编排。 

在本回复中，若合计数与各分项数值相加之和在尾数上存在差异，均为四舍

五入所致。 
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问题一 

请分析说明 2020 年工业电子设备及二轮电动车类电池模组业务毛利率较高

的原因及合理性；2020 年各类别存货跌价准备计提是否充分。 

同时，请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、2020 年公司工业电子设备及二轮电动车类电池毛利率较高的原因和合

理性 

报告期内，公司主要从事锂离子电池模组的研发、生产、销售。由于锂离子

电池模组是下游产品的动力来源，与下游产品结合在一起，因此公司的锂离子电

池模组具有高度定制化的特点。公司根据客户的需求，进行产品的研发、生产和

设计，同时公司产品定价均采用成本加成的方法，同一应用领域的不同细分产品、

同一细分产品不同的客户、同一客户不同型号的产品受原材料价格、生产工艺难

度、市场竞争状况、销售区域、机型新旧等因素不同影响，产品价格存在差异，

从而导致毛利率有所差异。 

（一）公司工业电子设备及二轮电动车类电池毛利率的主要影响因素 

2019 年、2020 年、2021 年、2022 年和 2023 年 1-6月，公司工业电子设备

及二轮电动车类电池主要包括工业手持设备电池、医疗设备电池和二轮电动车电

池。其中工业手持设备电池和医疗设备电池客户比较稳定，工业手持设备电池主

要终端客户为斑马技术和霍尼韦尔，医疗设备电池客户主要为理邦仪器和 Vocera；

二轮电动车客户因为处于市场培育阶段，客户变动相对较大。 

上述细分产品毛利率因客户不同、应用领域等不同而存在一定程度的差异。

2019 年、2020 年、2021 年、2022 年和 2023 年 1-6月，工业手持设备电池的毛

利率在 22%-27%之间波动，医疗设备电池的毛利率在 28%-37%之间波动，二轮

电动车类电池的毛利率在 16%-33%之间波动。2023 年 1-6 月二轮电动车毛利率

较高主要系产品结构的影响，毛利率较高产品收入占比上升所致。 

2019 年、2020 年、2021 年、2022 年和 2023 年 1-6月，公司工业电子设备

及二轮电动车类电池整体毛利率的波动系各细分产品收入结构变动以及各细分

产品毛利率变动共同影响的结果。2019 年、2020 年、2021 年、2022 年和 2023

年 1-6月，公司工业电子设备及二轮电动车类电池各细分产品毛利率的变动和收
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入占比变化如下表所示：
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项目 

2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

毛利率 

主营业

务收入

占比 

毛利率

贡献度 
毛利率 

主营业

务收入

占比 

毛利率

贡献度 
毛利率 

主营业

务收入

占比 

毛利率

贡献度 
毛利率 

主营业

务收入

占比 

毛利率

贡献度 
毛利率 

主营业

务收入

占比 

毛利率

贡献度 

工业手持设备电池 23.40% 87.56% 20.49% 22.15% 86.22% 19.10% 22.45% 85.49% 19.19% 26.54% 84.24% 22.36% 24.66% 90.68% 22.36% 

医疗设备电池 31.61% 6.36% 2.01% 36.32% 4.99% 1.81% 33.33% 2.89% 0.96% 34.39% 7.29% 2.51% 28.93% 3.86% 1.12% 

二轮电动车电池 32.43% 6.09% 1.97% 18.75% 8.79% 1.65% 19.56% 11.62% 2.27% 16.27% 8.47% 1.38% 16.63% 5.46% 0.91% 

工业电子设备及二

轮电动车类电池合

计 

24.47% 100.00% 24.47% 22.55% 100.00% 22.55% 22.43% 100.00% 22.43% 26.24% 100.00% 26.24% 24.39% 100.00% 24.39% 

注：毛利率贡献度=毛利率*主营业务收入占比 
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由上表可知，2019 年、2020 年、2021 年、2022 年和 2023 年 1-6月，工业

电子设备及二轮电动车类电池收入结构中，工业手持设备主营业务收入占比均在

84%以上，工业手持设备毛利率是工业电子设备及二轮电动车类电池毛利率的主

要决定因素。 

（二）2020 年公司工业电子设备及二轮电动车类电池毛利率较高的原因 

2019 年、2020 年、2021 年、2022 年和 2023 年 1-6月，公司工业电子设备

及二轮电动车类电池毛利率分别为 24.39%、26.24%、22.43%、22.55%和 24.47%，

其中 2020 年毛利率水平较高。 

2019 年、2020 年、2021 年、2022 年和 2023 年 1-6月，工业电子设备及二

轮电动车类细分产品工业手持设备电池、医疗设备电池和二轮电动车电池收入结

构变动和毛利率变动对工业电子设备及二轮电动车类电池综合毛利率影响如下

表所示： 

项目 

2023年 1-6月较 2022

年 
2022 年较 2021 年 2021 年较 2020 年 2020 年较 2019 年 

收入比重

变动影响 

毛利率变

动占比 

收入比重变

动影响 

毛利率变

动占比 

收入比重变

动影响 

毛利率变

动占比 

收入比重变

动影响 

毛利率变

动占比 

工业手持设备

电池 
0.30% 1.09% 0.16% -0.26% 0.33% -3.50% -1.59% 1.58% 

医疗设备电池 0.50% -0.30% 0.70% 0.15% -1.51% -0.03% 0.99% 0.40% 

二轮电动车电

池 
-0.51% 0.83% -0.55% -0.07% 0.51% 0.38% 0.50% -0.03% 

合计 
0.29% 1.63% 0.31% -0.18% -0.67% -3.14% -0.10% 1.95% 

1.92% 0.12% -3.81% 1.85% 

注：收入比重变动影响=（本期销售收入占比-上期销售收入占比）*上期毛利率 

毛利率变动影响=本期销售收入占比*（本期毛利率-上期毛利率） 

由上表可知：2020 年工业电子设备及二轮电动车电池毛利率较 2019 年增加

1.85%主要原因为工业手持设备电池和医疗设备电池毛利率上升所致；2021 年较

2020 年下滑 3.81%主要系工业手持设备电池毛利率下滑和医疗设备电池收入占

比下降所致；2022 年较 2021 年，毛利率基本稳定。 

1、2020 年公司工业电子设备及二轮电动车类毛利率较 2019 年上升的主要

原因 

2020 年工业电子设备及二轮电动车电池毛利率较 2019 年增加 1.85%主要系

工业手持设备电池和医疗设备电池毛利率上升所致。 
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（1）工业手持设备电池 2020 年较 2019 年毛利率上升 1.88%的原因 

2019 年和 2020 年，公司工业手持设备电池单位价格和单位成本具体情况如

下表所示： 

单位：元/个 

项目 2020 年 变动额 变动比率 2019 年 

单位成本 65.43 -4.55 -6.50% 69.98 

其中：原材料 56.27 -2.83 -4.80% 59.10 

直接人工 4.55 -0.40 -8.13% 4.96 

制造费用 4.38 -1.53 -25.92% 5.92 

运费 0.22 0.22 - -    

单位价格 89.06 -3.82 -4.12% 92.89 

毛利率 26.54% 1.88% 7.62% 24.66% 

由上表可知，2020 年公司工业手持设备电池毛利率上升主要原因为单位原

材料成本和单位制造费用的下降。 

①2020 年公司工业手持设备电池单位原材料成本下降的原因 

公司工业手持设备电池成本中，原材料成本占比较高，均在 85%以上，而原

材料成本中，电芯成本为主要成本。 

公司工业手持设备电池主要采用圆柱电芯，2020 年圆柱电芯的市场价格出

现一定程度的下跌，2020年公司圆柱电芯的平均采购单价较2019年下降18.63%。

具体情况如下表所示： 

 

 6.00

 7.00

 8.00

 9.00

 10.00

 11.00

 12.00

 13.00

 14.00

2019年-2020年公司圆柱电芯采购单价变动趋势（元/个）
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主要原材料采购价格的下降致使公司工业手持设备电池单位原材料成本较

上年下降 2.83 元/个，下降幅度为 4.80%。 

②2020 年公司工业手持设备电池单位制造费用下滑的原因 

项目 

2020 年 2019 年 

金额（万

元） 

单位费用

（元/个） 

单位费用变

动额（元/

个） 

单位费用变动

额贡献度 

金额（万

元） 

单位费用

（元/个） 

间接人工薪酬 1,664.11 2.68 -1.01 65.58% 2,244.81 3.69 

折旧与摊销 351.37 0.56 -0.21 13.64% 466.33 0.77 

水电费 237.30 0.38 -0.14 9.09% 318.13 0.52 

其他 473.33 0.76 -0.17 11.04% 567.07 0.93 

合计 2,726.10 4.38 -1.54 100.00% 3,596.34 5.92 

由上表可知，公司工业手持设备电池的制造费用主要为间接人工薪酬。2020

年，工业手持设备电池单位制造费用较 2019 年下降 1.53 元/个，主要系间接人工

薪酬降低影响，2020 年制造费用中单位间接人工薪酬较 2019 年降低 27.37%，主

要系新冠疫情影响和生产产线工艺改善共同影响所致，具体分析如下： 

A.新冠疫情的影响 

2020 年度，受新冠疫情影响，公司减少了部分计入制造费用的间接人员的

奖金，上述人员的奖金较 2019 年减少 196.32 万元；2020 年 2 月，公司受新冠疫

情影响停工一周，因疫情停工期间对间接人员合计 162.53 万元的工资由制造费

用转入营业外支出核算；受新冠疫情影响，政府对疫情期间部分社保公积金进行

减免，导致相关的间接人工薪酬较上年减少 112.79 万元。 

B.生产线工艺改善的影响 

2020 年度，公司对工业电子设备及二轮电动车类电池产线进行工艺改善，

优化了产线结构，具体措施如下：重新设计产线布局，减少搬运距离；取消了不

必要的裁切工序，优化了测试程序，将部分工序合并；引入防呆机制，减少返工。 

上述对产线的优化措施有效地减少了公司投入在相关产线参与生产的直接

人员数量和间接人员数量，降低了单位人工成本，包括单位直接人工成本和制造

费用中的单位间接人工成本，致使公司 2020 年工业电子设备及二轮电动车类电

池单位人工成本和单位制造费用较上年有所降低。 

③公司在工业手持设备电池领域具有较强的竞争优势 
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公司较早从事工业手持设备电池的研发、生产和销售，与全球主要工业手持

设备生产商斑马技术、霍尼韦尔等建立了长期的合作关系，公司与上述客户合作

时间均超过十年，在该领域具有较强的竞争优势。虽然公司定价机制采用成本加

成法，原材料成本是公司定价重要的考量因素之一，但由于公司在该领域具有较

强的市场竞争优势，公司 2020 年工业手持设备电池的平均单价的下降幅度低于

单位成本的下降幅度，从而导致工业手持设备电池的毛利率有所提高。 

（2）2020 年，公司医疗设备电池毛利率上升的原因 

2019 年和 2020 年，公司医疗设备电池的主要客户为理邦仪器和 Vocera，

2020 年公司医疗设备电池毛利率上升主要系上述客户毛利率提升所致，具体情

况如下表所示： 

毛利率 2020 年度 2019 年度 

理邦仪器 19.42% 15.16% 

Vocera 50.35% 41.59% 

①2020 年理邦仪器毛利率上升的原因 

公司向理邦仪器出售的医疗设备电池第一大机型系 TWSLB-003，2019 年和

2020 年上述机型主营业务收入占相应客户全部主营业务收入比例及相关产品毛

利率具体情况如下： 

单位：万元 

机型 
2020 年度 2019 年度 

主营业务收入 占比 毛利率 主营业务收入 占比 毛利 率 

TWSLB-003 1,551.92 62.77% 22.85% 381.02 33.11% 17.00% 

其他 920.54 37.23% 13.65% 769.90 66.89% 14.25% 

合计 2,472.47 100.00% 19.42% 1,150.92 100.00% 15.16% 

2020 年，公司向理邦仪器出售的医疗设备电池毛利率为 19.42%，较 2019 年

增长 4.26%，主要系高毛利率机型主营业务收入占比增加以及相应产品毛利率上

升所致，具体情况如下： 

A.新冠疫情致使理邦仪器大幅增加对公司高利率机型的采购 

2020 年新冠疫情导致全球医疗资源紧缺，同时医疗设备供应链和物流也受

到一定程度的不利影响，在此背景下，理邦仪器增加了对公司主要机型的采购，

第一大机型在 2020 年的采购金额为 1,551.92 万元，较 2019 年增长 307.31%，而
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该机型的毛利率高于公司向理邦仪器销售的平均毛利率，该产品收入占比的增加

提高了公司对理邦仪器的平均毛利率。 

B.主要机型毛利率提升 

2020年，公司对理邦仪器销售的第一大机型毛利率为 22.85%，毛利率较 2019

年增长 5.85%，该机型单价及单位成本结构具体如下： 

单位：元/个 

项目 2020 年 变动额 变动比率 2019 年 

单位成本 111.47 -8.28 -6.91% 119.75 

其中：原材料 97.05 -6.86 -6.60% 103.91 

直接人工 6.85 -0.99 -12.63% 7.84 

制造费用 7.32 -0.67 -8.44% 7.99 

运费 0.25 0.25 -    -    

单位价格 144.48 0.20 0.14% 144.28 

毛利率 22.85% 5.85% 34.39% 17.00% 

由上表可知，2020 年公司对理邦仪器销售的第一大机型毛利率上升主要系

单位成本下降导致，主要原因为主要原材料圆柱电芯 2020 年采购价格的下降、

因新冠疫情计入单位成本的人工薪酬降低以及产线改造导致生产效率提高和生

产人员数量减少，具体情况详见本题回复“一、2020 年公司工业电子设备及二轮

电动车类电池毛利率较高的原因和合理性（二）2020 年公司工业电子设备及二

轮电动车类电池毛利率较高的原因 1、2020 年公司工业电子设备及二轮电动车类

毛利率较 2019 年上升的主要原因（1）工业手持设备电池 2020 年较 2019 年毛利

率上升 1.88%的原因”中的相关回复。 

②Vocera 毛利率上升 

2019 年和 2020 年，公司销售给 Vocera 产品的单价及成本结构如下： 

单位：元/个 

项目 2020 年 变动额 变动比率 2019 年 

单位成本 27.78 -3.81 -12.06% 31.59 

其中：原材料 22.35 -1.00 -4.28% 23.35 

直接人工 2.79 -0.91 -24.59% 3.70 

制造费用 2.64 -1.89 -41.72% 4.53 

运费 - - - - 
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单位价格 55.96 1.88 3.48% 54.08 

毛利率 50.35% 8.76% 21.06% 41.59% 

由上表可知：2020 年，公司向 Vocera销售的医疗设备电池毛利率为 50.35%，

较 2019 年增长了 8.76%，主要系单位成本下降影响所致，主要原因为主要原材

料圆柱电芯 2020 年采购价格的下降、因新冠疫情计入单位成本的人工薪酬降低

以及产线改造导致生产效率提高和生产人员数量减少，具体情况详见本题回复

“一、2020 年公司工业电子设备及二轮电动车类电池毛利率较高的原因和合理性

（二）2020 年公司工业电子设备及二轮电动车类电池毛利率较高的原因 1、2020

年公司工业电子设备及二轮电动车类毛利率较 2019 年上升的主要原因（1）工业

手持设备电池 2020 年较 2019 年毛利率上升 1.88%的原因”中的相关回复。 

综上所述，2020 年公司工业电子设备及二轮电动车类产品毛利率较 2019 年

增加 1.85%，主要系 2020 年工业手持设备和医疗设备毛利率提升导致，具有合

理性。 

2、2021 年公司工业电子设备及二轮电动车电池毛利率较 2020 年下降的原

因 

2021年，公司工业电子设备及二轮电动车类电池毛利率较2020年下降3.81%，

主要系公司对工业手持设备电池进行降价从而毛利率下降以及医疗设备电池收

入占比下降所致，具体原因如下： 

（1）公司对工业手持设备电池主要客户进行策略性降价从而降低毛利率 

2020 年和 2021 年，公司工业手持设备单价与单位成本具体情况如下： 

单位：元/个 

项目 2021 年 变动额 变动比率 2020 年 

单位成本 65.40 -0.03 -0.04% 65.43 

其中：原材料 56.08 -0.19 -0.34% 56.27 

直接人工 4.18 -0.37 -8.16% 4.55 

制造费用 4.63 0.25 5.65% 4.38 

运费 0.51 0.29 131.19% 0.22 

单位价格 84.34 -4.72 -5.31% 89.06 

毛利率 22.45% -4.09% -15.41% 26.54% 

2021 年，国内疫情得到有效控制，公司为提升在斑马技术的市场份额，在与
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其他客户的竞争中占有先机，在单位成本基本稳定的同时，策略性的降低了对斑

马技术产品的报价，致使 2021 年工业手持设备的毛利率较 2020 下降 4.09%。此

销售策略使得 2021 年度公司对斑马技术销量较 2020 年度增加 33.28%。 

（2）医疗设备电池收入占比降低 

2021 年由于新冠疫情的缓解，全球医疗设备资源短缺出现缓解，需求相比

2020 年有所减少。受此影响，公司相关产品收入较 2020 年下降 49.64%，医疗设

备电池主营业务收入占工业电子设备及二轮电动车类电池比例由 2020 年的 7.29%

下降至 2.89%。 

医疗设备电池的毛利率相对较高，2019 年至 2022 年医疗设备电池的毛利率

在 28%-37%之间波动，高于工业手持设备电池毛利率和二轮电动车电池毛利率，

其收入占比的下降，拉低了工业电子设备及二轮自行车电池产品的整体毛利率。 

综上所述，2021 年公司工业电子设备及二轮电动车类电池毛利率较 2020 年

下降 3.81%，主要系工业手持设备毛利率下滑和医疗设备电池收入占比下降导致，

具有合理性。 

3、2022 年公司工业电子设备及二轮电动车毛利率较 2021 年基本稳定，未

发生较大变化。 

4、2023 年 1-6 月公司工业电子设备及二轮电动车毛利率较 2022 年上升

1.92% 

2023年 1-6月公司工业电子设备及二轮电动车毛利率较 2022年上升 1.92%

主要系工业手持设备电池毛利率和二轮电动车电池毛利率共同上升所致。 

2022 年和 2023 年 1-6 月公司工业手持设备电池单位成本及单价具体情况

如下： 

单位：元/个 

项目 2023年 1-6月 变动额 变动比率 2022年 

单位成本 75.27 3.11 4.31% 72.16 

其中：原材料 61.12 -0.57 -0.93% 61.69 

直接人工 4.12 0.18 4.67% 3.94 

制造费用 9.35 3.35 55.95% 5.99 

运费 0.69 0.15 27.10% 0.54 

单位价格 98.26 5.58 6.02% 92.68 

毛利率 23.40% 1.25% 5.64% 22.15% 
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2023 年 1-6 月公司工业手持设备电池毛利率为 23.40%，较 2022 年上升

1.25%，主要系单价上涨较多所致，公司相关产品主要客户为斑马技术，公司对

其结算方式主要系美元结算，2023 年 1-6 月美元兑人民币汇率较 2022 年上涨

4.76%，导致公司工业手持设备电池单价上升 6.02%，故 2023 年 1-6月工业手持

设备电池毛利率较 2022 年有所上升。 

2023 年 1-6 月，公司二轮电动车电池毛利率为 32.43%，较 2022 年上升

13.68%，主要系客户结构变化所致，2023 年公司低毛利率客户德威乐和博欧特

减少了对公司的采购，致使高毛利率客户 INTUEDRIVE和模森科技收入占比增加，

从而使得二轮电动车毛利率较 2022 年有所上涨。 

综上所述，2023 年 1-6 月公司工业电子设备及二轮电动车类产品毛利率较

2022 年上涨 1.92%具有合理性。 

综上所述，公司工业电子设备及二轮电动车电池 2020 年毛利率较高，具有

合理性。 

二、2020 年各类别存货跌价准备计提是否充分 

报告期各期末，公司存货跌价准备情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 
2023 年 6月 30日 2022 年 12 月 31 日 

账面余额 跌价准备 计提比例 账面余额 跌价准备 计提比例 

原材料 27,070.56 3,448.79 12.74% 49,604.39 3,169.26 6.39% 

半成品 4,395.37 225.37 5.13% 7,607.39 198.11 2.60% 

库存商品 3,569.76 253.24 7.09% 7,885.61 267.58 3.39% 

发出商品 2,250.28 - - 3,165.12 - - 

合计 37,285.97 3,927.40 10.53% 68,262.52 3,634.94 5.32% 

项目 
2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 

账面余额 跌价准备 计提比例 账面余额 跌价准备 计提比例 

原材料 26,335.12 2,457.48 9.33% 22,444.90 1,249.24 5.57% 

半成品 6,586.22 359.88 5.46% 5,228.38 80.11 1.53% 

库存商品 5,875.75 324.05 5.52% 4,376.20 128.19 2.93% 

发出商品 3,865.44 - - 1,992.07 66.95 3.36% 

合计 42,662.53 3,141.41 7.36% 34,041.55 1,524.48 4.48% 

由上表可知，报告期各期末，公司存货跌价准备综合计提比例分别为 4.48%、
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7.36%、5.32%和 10.53%。2020 年末，公司存货跌价准备综合计提比例低于其他

报告期末，主要系原材料、半成品、库存商品跌价准备计提比例低于其他报告期

末导致，具体分析如下： 

（一）原材料跌价准备计提情况 

报告期各期末，公司原材料跌价准备计提情况如下： 

单位：万元 

存货类别 报告期末 账面余额 跌价准备 计提比例 

原材料 

2023 年 6月 30 日 27,070.56 3,448.79 12.74% 

2022 年 12 月 31 日 49,604.39 3,169.26 6.39% 

2021 年 12 月 31 日 26,335.12 2,457.48 9.33% 

2020 年 12 月 31 日 22,444.90 1,249.24 5.57% 

报告期各期末，公司原材料跌价准备计提比例分别为 5.57%、9.33%、6.39%

和 12.74%。2020 年末，公司原材料跌价准备计提比例较低，主要系 2020 年下半

年原材料策略备料导致 2020 年末原材料余额增长所致；2020 年末，公司原材料

跌价准备计提比例低于其他报告期末，主要系其他报告期末呆滞原材料增加导致

原材料跌价准备余额增长、2023 年 6 月末原材料余额大幅减少所致。具体分析

如下： 

1、2020 年末，公司原材料跌价准备计提比例较低，主要系 2020 年下半年

原材料策略性备料导致 2020 年末原材料余额增长所致。2020 年度，受宏观环境、

地缘政治和市场需求变化影响，公司主要原材料供应紧张，公司为了能及时满足

客户的需求，提前对电芯、电子料等主要原材料进行了备货，导致 2020 年末原

材料余额有较大幅度增长，公司 2020 年末原材料余额 22,444.90 万元，较 2019

年末增长 4,522.81 万元，增长幅度为 25.24%。公司 2020 年末策略性备料的原材

料主要包括电芯和电子类，电芯主要为圆柱电芯和小方形电芯，具体情况如下： 

（1）圆柱电芯备料增加 

2020 年末，公司圆柱电芯库存金额为 4,473.71 万元，较 2019 年末增长

1,135.70 万元，增长幅度为 34.02%。圆柱电芯具有通用性较强的特点，能够适用

于扫地机器人电池、紧急呼叫系统电池、工业手持设备电池、二轮电动车电池、

医疗设备电池等多种类别的产品。 

近年来电芯供应紧张，价格存在波动，采购周期较长，为了减少原材料价格
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波动的风险，保持长期、稳定的电芯供应，公司加大了对通用性较强的圆柱电芯

的储备；随着报告期内与圆柱电芯相关的电池业务持续增长，公司扩大了圆柱电

芯的采购数量。公司一般会在自身需求数量的基础上适当增加预测数据给供应

商，以确保在公司需求增加时，供应数量能够得到满足。 

（2）小方形电芯备料增加 

2020 年末，公司小方形电芯库存金额为 3,099.66 万元，较 2019 年末增长

1,653.55 万元，增长幅度为 114.34%。小方形电芯主要用于工业手持设备电池。 

2020 年末，公司小方形库存余额增加主要为 2021 年客户工业手持设备电池

订单需求增加较多，公司为了避免原材料供应不足，根据客户订单需求提前进行

了小方形电芯的备货。公司 2021 年度工业手持设备电池实现主营业务收入

71,384.22 万元，较 2020 年度增长 15,997.10 万元，增长幅度为 28.88%。 

（3）电子料备料增加 

2020 年末，公司电子料库存金额为 3,982.04 万元，较 2019 年末增长 1,013.56

万元，增长幅度为 34.14%。2020 年以来受宏观环境、地缘政治和市场需求变化

影响，全球电子料供应逐步呈现短缺状态且供需缺口逐步扩大，为降低电子料紧

缺对公司后续生产经营的不利影响，公司于 2020 年下半年加大对电子料等原材

料的策略性备货，导致 2020 年末电子料余额大幅上涨。 

公司于 2020 年下半年购入的原材料系公司结合订单需求、市场供应情况而

进行的策略性备料，库龄较短，原材料可变现净值较高，减值风险较低，公司 2020

年末 1 年以上原材料占比为 4.15%，低于 2019 年末的 9.45%，因此在原材料余

额增长的情况下，公司 2020 年末原材料跌价准备余额与 2019 年末基本一致。 

综上所述，受原材料余额增长影响，公司 2020 年末原材料跌价准备计提比

例较低，符合公司实际经营情况，具备合理性。 

2、2021 年末，公司原材料跌价准备计提比例高于 2020 年末，主要系公司

存货余额有所增长，呆滞原材料余额也有所增长，公司对此计提了相应的跌价准

备所致。公司 2021 年末 1 年以上库龄的原材料金额为 1,820.57 万元，较 2020 年

末增长 103.52%，1 年以上库龄的原材料占比由 2020 年末的 4.15%提升至 2021

年末的 7.43%，受呆滞原材料余额增长影响，公司原材料跌价准备余额由 2020 年

末的 1,249.24 万元增加至 2021 年末的 2,457.48 万元，增长幅度为 96.72%，而同
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期原材料余额增长比例为 17.33%，原材料跌价准备余额增长幅度大于原材料余

额增长幅度，导致原材料跌价准备计提比例提高。 

3、2022 年末，公司原材料跌价准备计提金额高于 2020 年末和 2021 年末，

但原材料跌价准备计提比例比 2021 年末有所降低，主要系 2022 年末原材料余额

大幅增长导致。2022 年末，公司存货余额有所增长，期末库存原材料超过 1 年

未领用的金额也同步有所增长，形成呆滞原材料，公司对此计提了相应的跌价准

备，导致 2022 年末原材料跌价准备余额较 2020 年末和 2021 年末增长 711.78 万

元。同时，随着 2022 年度储能电池业务的快速发展，公司储能类电池机型有较

大幅度的变动，储能电池产品由电池模组向电池簇、储能集装箱模式变化，单个

储能电池产品耗用的电芯数量大幅增加。为满足储能电池业务生产需求，公司于

2022 年下半年增加了大方形电芯的备货，导致公司 2022 年末原材料库存金额大

幅增加，公司 2022 年末原材料余额 49,604.39 万元，较 2021 年末增长 23,269.27

万元，增长幅度为 88.36%，其中大方形电芯库存余额 20,964.59 万元，较 2020 年

末增长 19,512.87 万元。因上述原材料库龄较短，可变现净值较高，减值风险较

低，公司 2022 年末 1 年以上库龄原材料占比为 4.39%，较 2021 年末的 7.43%有

较大幅度的下降。故与 2021 年末相比，公司 2022 年末原材料跌价准备增加幅度

小于原材料库存余额的增加幅度，导致 2022 年末的原材料跌价准备计提比例比

2021 年末有所下降，符合公司实际经营情况，具备合理性。 

4、2023 年 6 月末，公司原材料跌价准备计提金额高于 2020 年末、2021 年

末和 2022 年末，原材料跌价准备计提比例有较大幅度提升，主要系 2023 年 6月

末呆滞原材料增长以及储能电池业务原材料库存大幅下降共同导致。2023 年 1-

6 月，受终端客户需求放缓影响，公司工业手持设备电池销售有所下降，导致公

司原材料中部分电芯呆滞，原材料跌价准备余额略有增加；另一方面，公司储能

类电池业务持续增长，2022 年末备货的大方形电芯得到快速消耗，同时 2023 年

上半年大方形电芯主要原材料磷酸铁锂整体呈现下降趋势，价格波动较大，为减

少原材料价格大幅波动带来的不利影响，公司适当减少对大方形电芯等原材料

的提前备货，导致公司 2023 年 6 月末原材料余额大幅下降，公司 2023 年 6 月

末原材料余额较 2022 年末减少 22,533.83 万元，下降幅度为 45.43%。上述因素

综合影响导致公司 2023 年 6 月末原材料跌价准备计提比例有较大幅度提高。 
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综上所述，各报告期末公司原材料跌价准备计提准备比例的变动均与公司实

际情况相符，公司 2020 年末原材料跌价准备计提比例较低主要系 2020 年下半年

原材料策略备料导致 2020 年末原材料余额增长所致，公司 2020 年末原材料跌价

准备计提比例较低符合公司的实际经营情况，公司 2020 年末原材料跌价准备计

提充分。 

（二）半成品和库存商品跌价准备计提情况 

报告期各期末，公司半成品和库存商品跌价准备计提情况如下： 

单位：万元 

存货类别 报告期末 账面余额 跌价准备 计提比例 

半成品 

2023 年 6 月 30日 4,395.37 225.37 5.13% 

2022 年 12 月 31 日 7,607.39 198.11 2.60% 

2021 年 12 月 31 日 6,586.22 359.88 5.46% 

2020 年 12 月 31 日 5,228.38 80.11 1.53% 

库存商品 

2023 年 6 月 30日 3,569.76 253.24 7.09% 

2022 年 12 月 31 日 7,885.61 267.58 3.39% 

2021 年 12 月 31 日 5,875.75 324.05 5.52% 

2020 年 12 月 31 日 4,376.20 128.19 2.93% 

报告期各期末，公司半成品跌价准备计提比例分别为 1.53%、5.46%、2.60%

和 5.13%，库存商品跌价准备计提比例分别为 2.93%、5.52%、3.39%和 7.09%。

2020 年末，公司半成品和库存商品跌价准备计提比例较低，主要系 2019 年末计

提跌价准备的存货大部分在 2020 年度进行了处置，相应的跌价准备在 2020 年度

转销所致；2020 年末，公司半成品和库存商品跌价准备计提比例低于其他报告

期末，主要系其他报告期末呆滞半成品和库存商品增加导致半成品和库存商品跌

价准备余额有所增长、2023 年 6 月末半成品和库存商品余额下降所致。具体分

析如下： 

1、2020 年末，公司半成品和库存商品跌价准备计提比例较低，主要系 2019

年末计提跌价准备的半成品和库存商品在 2020 年度进行了处置导致跌价准备余

额在 2020 年度转销，同时 2020 年末公司的半成品和库存商品主要系公司在 2020

年下半年根据客户订单生产备货形成，库龄较短，可变现净值较高，减值风险较

低，跌价准备余额较小。受上述事项影响，公司 2020 年末半成品和库存商品跌

价准备计提比例较低，符合公司实际经营情况，具备合理性。 
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2、2021 年末，公司半成品和库存商品跌价准备计提比例有所提高，主要系

公司存货余额有所增长，期末半成品和库存商品超过 1 年未领用、未销售的金额

也同步有所增长，由于公司产品为定制化产品，相关半成品、库存商品为呆滞存

货，难以用于其他项目或处置价值较低，公司对此计提了相应的跌价准备，导致

2021 年末半成品、库存商品跌价准备余额增长，相应半成品、库存商品跌价准备

计提比例提高。 

3、2022 年末，公司半成品和库存商品跌价准备计提比例较 2021 年末有所

下降，主要系公司对部分 2021 年末已计提跌价准备的半成品和库存商品在 2022

年进行了处置，对应半成品和库存商品的跌价准备余额在 2022 年度转销。另外，

随着 2022 年度动力电池、储能电池业务的快速增长，公司 2022 年末动力电池、

储能电池半成品余额增加；同时公司 2022 年度发展新的智能手机电池客户 VIVO

集团和原有智能手机电池客户 OPPO 集团 2023 年订单增加，公司备货的库存商

品相应增加。上述因素导致 2022 年末半成品和库存商品的余额较 2021 年末有所

增加，同时 2022 年末公司的半成品和库存商品主要系公司在 2022 年下半年根据

客户订单生产备货形成，库龄较短，可变现净值较高，减值风险较低，跌价准备

余额较小。受上述事项影响，公司 2022 年末半成品和库存商品跌价准备计提比

例比 2021 年末有所下降，符合公司实际经营情况，具备合理性。 

4、2023 年 6 月末，公司半成品和库存商品跌价准备计提比例较 2022 年末

有所提高，主要系 2023 年 6 月末半成品和库存商品余额下降导致，呆滞半成品

和库存商品跌价准备余额基本保持稳定。 

综上所述，各报告期末公司半成品和库存商品跌价准备计提准备比例的变动

均与公司实际情况相符，公司 2020 年末半成品和库存商品跌价准备计提比例较

低主要系 2019 年末计提跌价准备的存货大部分在 2020 年度进行了处置，相应的

跌价准备在 2020 年度转销所致，同时 2020 年末半成品和库存商品减值风险较低

导致当期计提的跌价准备较少。公司 2020 年末半成品和库存商品跌价计提比例

较低符合公司的实际经营情况，公司 2020 年末半成品和库存商品跌价准备计提

充分。 

（三）发出商品跌价准备计提情况 

报告期各期末，公司发出商品存货跌价计提分别为 3.36%、0%、0%和 0%。
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公司的发出商品为已根据销售订单出库、运输至客户途中的产品，除 2020 年末

少部分发出商品存在质量问题而全额计提跌价准备外，公司其余发出商品均在期

后正常确认销售收入并结转销售成本，且经测试公司其余发出商品可变现净值均

大于期末库存成本，故未计提跌价准备。 

综上所述，公司 2020 年末发出商品跌价计提比例较低符合公司的实际经营

情况，公司 2020 年末发出商品跌价准备计提充分。 

（四）公司存货跌价准备计提与同行业可比公司对比情况 

报告期各期末，公司与同行业可比公司存货跌价准备计提比率情况对比如

下： 

公司 
2023 年 6月 30

日 

2022 年 12 月 31

日 

2021 年 12 月 31

日 

2020 年 12 月 31

日 

欣旺达 尚未披露 6.30% 2.98% 4.78% 

德赛电池 尚未披露 2.20% 2.60% 2.47% 

珠海冠宇 尚未披露 10.34% 5.12% 7.85% 

锐信控股 尚未披露 0.19% 0.26% 0.21% 

平均数值 尚未披露 4.76% 2.74% 3.83% 

公司 10.53% 5.32% 7.36% 4.48% 

注：新普科技和顺达科技为中国台湾上市公司，年度报告未披露期末存货跌价准备的情

况 

由上表可知，2020 年末、2021 年末和 2022 年末，公司存货跌价准备综合计

提比率均高于同行业可比公司平均水平，公司存货跌价准备计提充分，不同年度

存货跌价准备计提比例有所波动主要受公司策略性备货、原计提跌价准备的呆滞

存货处置、业务快速发展导致原材料采购大幅增长导致，均与公司实际经营情况

相符。 

综上所述，2020 年末公司各类存货跌价准备计提比例低于其他报告期末，

符合公司的实际经营情况，具有合理性，同时，公司 2020 年末存货跌价准备综

合计提比率高于同行业可比公司，公司 2020 年末各类别存货跌价准备计提充分。 

三、中介机构核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

针对上述事项，保荐机构和申报会计师执行了以下核查程序： 

1、获取并查阅了发行人 2019 年、2020 年、2021 年、2022 年和 2023 年 1-
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6 月的销售明细表和采购明细表，了解 2019 年、2020 年、2021 年、2022 年和

2023 年 1-6 月发行人工业电子设备及二轮电动车类产品收入结构，细分产品的

单位价格和单位成本情况和原材料采购价格； 

2、通过查阅研究报告、公开搜索等方式了解发行人工业电子设备及二轮电

动车电池原材料 2019 年至 2023 年 1-6 月的市场价格变动情况； 

3、访谈发行人的生产负责人，了解 2020 年发行人工业电子设备及二轮电动

车类产品产线改造的具体情况； 

4、实地查看发行人工业电子设备及二轮电动车类电池产线； 

5、访谈了发行人的管理层，了解 2020 年内生产人员薪酬与奖金发放状况，

因新冠疫情导致的停工损失的会计核算规定、发行人所在地的因新冠疫情的社保

减免政策和具体减免情况； 

6、获取发行人报告期内存货库龄表、跌价准备计算表，了解发行人各类存

货的减值测试方法、计算过程、可变现净值的确定依据，并评估其合理性； 

7、分析发行人 2020 年末各类存货跌价计提比例较低的原因及合理性，对比

发行人与同行业可比公司 2020 年末存货跌价准备综合计提比率，评价发行人

2020 年末各类存货跌价计提是否充分。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构和申报会计师认为： 

1、2020 年发行人工业电子设备及二轮电动车类电池毛利率较高具有合理性； 

2、2020 年末发行人各类存货跌价准备计提比例低于其他报告期末，符合发

行人的实际经营情况，具有合理性，同时，发行人 2020 年末存货跌价准备综合

计提比率高于同行业可比公司，发行人 2020 年末各类别存货跌价准备计提充分。 
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（本页无正文，为《关于广州明美新能源股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市的上市委审议意见落实函的回复》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

广州明美新能源股份有限公司 

 

年    月    日 
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发行人董事长声明 

 

本人已认真阅读《关于广州明美新能源股份有限公司首次公开发行股票并在

创业板上市的上市委审议意见落实函的回复》的全部内容，确认回复的内容不存

在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担相应

法律责任。 

 

 

 

 

 

 

发行人董事长：   ______________ 

              梁昌明 

 

 

 

 

广州明美新能源股份有限公司 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为德邦证券股份有限公司《关于广州明美新能源股份有限公司首

次公开发行股票并在创业板上市的上市委审议意见落实函的回复》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人签名：       ______________        ______________ 

汪  晖                刘德新 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

德邦证券股份有限公司 

 

年    月    日 
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保荐机构（主承销商）董事长声明 

 

本人已认真阅读《关于广州明美新能源股份有限公司首次公开发行股票并在

创业板上市的上市委审议意见落实函的回复》的全部内容，了解报告涉及问题的

核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核

查程序，本次问询的回复报告不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

保荐机构董事长签名：______________ 

                 金华龙 

 

 

 

 

德邦证券股份有限公司 

 

年    月    日 
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保荐机构（主承销商）总裁声明 

 

本人已认真阅读《关于广州明美新能源股份有限公司首次公开发行股票并在

创业板上市的上市委审议意见落实函的回复》的全部内容，了解报告涉及问题的

核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核

查程序，本次问询的回复报告不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

保荐机构总裁签名：______________ 

                左畅 

 

 

 

 

德邦证券股份有限公司 

 

年    月    日 
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保荐机构（主承销商）法定代表人声明 

 

本人已认真阅读《关于广州明美新能源股份有限公司首次公开发行股票并在

创业板上市的上市委审议意见落实函的回复》的全部内容，了解报告涉及问题的

核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核

查程序，本次问询的回复报告不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

保荐机构法定代表人签名：______________ 

                     武晓春 

 

 

 

 

德邦证券股份有限公司 

 

年    月    日 
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