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BRI AR EZIEEE E

(1) RITAFZE=RETFEE, BTREREH. phBEbFqRE. £
TANETE~RBERRDIERRN, BERRRNERINS, BHX~aH
EHARAHE~LZENERHRE, BZA5TARERNER. RETLH
ST, KRFHERV BT 2022 £ 2025 FFRFHEK, BERELSTE.
AR BEETEAESHEZITABANGREL, FEEEEHRK. KLY
RS HRNFREUSER BB IHERNEBH RN HEET =FXK”.

(2) MIBEITANE, BIEHRR, BEREFNTHHMIEDALEERE
BiREHNERN 30%EE, aitalEdhR 60%.

(3) RITABREME. &, HER=X&OB4EM. B/~8hH, 8
ZHIT AR, TRiEE. TIREFER, NERSRRIMN ERBIS
BLEH, KRERRRZEFHE. MEA, oL fs BT EIFER),
HE BB HFRY B FEEE BIIR R BUR -

BWRITA:
(1) GERBENA. TUHREMREXARIIG R BOTRNER, REE
oy EHFBRSIEATISER (SR EEEFRZEMIERN 60%) KAIsE

I, AR 2022 FELFRHAME,. WERSHEXMMNEEY, #—PoH%T
ARRGE T AR NEAERME, XS SRR K.

(2) HAXRRE . BRESRFHEX RS ERNBROFE, URE
P $#tEEPXBENREPRENIR, #—PoHRITAE~SLERKH
oL, H3BEFWHE~WEER, TiHERERFIMNBERL LRI REHEITE
In5EEE, FETBIER.
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(4) REANRTE ST 3 CREFITRENRGEEL, GF~aam. £
BEF. ITRRE (0 mHEEITR, REEMTAXREAHRSITES) « #
KITBRPARS . TSI EEES, HXIT ARSI BIBPR, FiTArse
MAvEF=E.

EREA. ZITARIT. RRSHNALRAHERL.
CIp=K

(—) SEEBBHM . AT R GARFTH B BT FE L, BEE
B MERFHERTZTER (GHHAN EERFREREIEN 60%) KAk
Bk, PAK 2022 LRI, WEBREHEXTMILEYE, #—Pothr kT
MNCARGURTT S AR K e ik, 2 U 35 A

1. RAT NCARTURTT SR I 5 B %5 2k

R I TCAUB I e AR AT LA 42 1) B0 25 1) T 3 RS 00 » (ELAE i sl e
2 77 b G EL AN PR, 2 w38 Al B S S AR SR Ak 11 7 7 SR
RAT NRA ARG 7 T I U BAR T SO A K S5 R~ R P -

2021 £ 2022 & 2023 £ 2024 4£ 2025 4

VAN

AR S 5 (A (E) (E) (E) (E)
T

. %(JFG:N’T e 1 465.20 594.30 704.36 792.4 880.44

el e gl

et UL ﬁ( §§ )Hb 2 145.20 129.10 110.06 88.04 88.04
e

R E&(k"ﬁﬁf{ 3 96.00 139.56 178.29 211.31 237.72

P GW

T | AHTERE

HIr=ge (GW) 4=2+3 241.20 268.66 288.35 299.35 325.76

R B GW K&

*® TRE (it 5 116.92 130.45 146.00 163.89 184.46
/GW)

T ==

ﬁi“ﬁ %ﬁg?ﬁ) 6=5*4 | 28,201.10 | 35,045.69 | 42,098.87 | 49,060.62 | 60,091.04
TR
Ja g i 7 37,41440| 60,683.60| 86,768.65| 115,436.76 | 146,167.40
(Jige)

zggg TR 8 30.00% 30.00% 30.00% 30.00% 30.00%
TR
Ky (5 9=7*8 11,224.32 | 18,205.08 | 26,030.60 | 34,631.03 | 43,850.22
J0)

WM ST i) 10=6+9 | 39,425.42| 53,250.77| 68,129.46 | 83,691.65| 103,941.26

MR 35.07% 27.94% 22.84% 24.20%
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5K, BT
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A LA EDGRAT I 2 AR 2021 FF AR AT SEBR = R w4, IFLAH
DA R AR v DI AR T 8 R AL B0 b M TN A SO LA P e 1 ok B G G ARk
S, MORHEERIERUE. WIEE, AT EEE, THEE I 2025 F61R
L REMGOLUNR -

HA: GW
i 20194F | 20204F | 20214F | 20224 | 20234F | 20244F | 20254F
PR 218.70 320.00 465.20 594.30 704.36 792.40 880.44
B 46.32% 45.38% 27.75% 18.52% 12.50% 11.11%

W B3RP, 2019-2021 FEP2gE AR EDSARAT I 2 A AR I S2BR P2 BE RS R, HAR AR
JEE B DL 7 TN E S 7 o

E2:REP B AR DS 2023 F5 A KA HKIE, 2022 554 sRBAF 5 FR £ €35 682, 7GW,
BT EITALR 2022 FHMAE, TRERIFTLEBERTHAEFAK RITATAEE H K
N, o

H_EZRATEN, 2020-2021 SE AR A F= RedEHE 45% UL B RIH 5K I4IE, 12005
e, HERIT AR EKIEEFEATUE . 2022-2025 4F R 2 &) Tl KK,
FETCBUE I A AT MU R T, 28 &) DAAE X V1 ) Hh B G AR T 1 2 L 1 K R

T, R R AT 2020-2021 4F.

O ) TR A 3 AR T DG ARAT ML 2 23 A ) v R0 ' AR AL B FE
LA E R a0 T

AL GW
5 H 2021 4¢ 2022 £ 2023 £ 2024 ¢ 2025 4
SR 65.00 75.00 90.00 100.00 110.00
TR 1 T 55.00 60.00 70.00 80.00 90.00
EHE 60.00 67.50 80.00 90.00 100.00
ER 12.50% 18.52% 12.50% 11.11%

o E YR AT P2 Xt 2021-2025 G PN AR B 8 B ML TR 43 A SR LT

SRR <7 15U,

O F) G I (T EE AR Dy T R T,

PABETH ORI K,
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PR ERIA R 270-330GW, AR CAGR 4EFFAE 20%LA b, s T ) 48
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2022 7 H, A 2022 GRS R R Im B EDGRAT L o 445 3
HREPHEFIR: X BRI TE, U T ST R I
HA, HR AR LU A = 10GW, T 44588 85-100GW. 7 [Al i,
il 2022 S PRSEIL AT BENL R FIA SR A S, SEbRig K Rim iR
AT AT 2, AT N TN K 3R B A

D ARAT b B2 vl e e N AT [ RGO B X — St =, T
2014 5 6 27 HAEALAUMAL . 2 RN EE I MFOCIRT o s AHORHIC
BE D) OGRS TR TS A &, B /il AE. ArdEdl. IR
A Sl AL, (e HA LN NB AR, ReEM. T FE R
AL W= RS T BRI BB T 0, BT iz AR
I G ARAT ML 2= 9 ORAT M s BB R AT Mk B B, L Hcdle B BB AR
Rlko

23 P/ NSTR U V= 5 i R 44 €1 S/ b Y VN A7) S S G
P, R, 2 SETOCRE LR P ERUI TN, ARG R AU AR,
2022 HFSEFRIG KRR R R AT AT KR

(2) WREEHB& TR

JCORALAE) TR AP R 2 e RO 0 B B SR B e fa R e
Bk, FRARR, Akt h.

O ey AR

B N R SURIT K, DRI RERF SR, MR IR TIN5
B RETE OLU R |

Hfr: GW

HE 2021 4E 2022 4E 2023 4E 2024 4E 2025 4¢
KR RE 465.20 594.30 704.36 792.40 880.44
Frir=ge 145.20 129.10 110.06 88.04 88.04
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A FEEE AR R 4 T AR

B AR I 28 G ORAT ML AR ) A, AT AP SRR A 2, LASR T H 57 b
HIsEg 1. NiFs R 8aEE BRI s i RO s RS IS e i)
IRPRAE P3R5 T APRTHE = RCR . PR A, MR BB . LR
I AR B, DRI o/ AN BERT, 7 U A 7 7 ol AR 25 v 18 £
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W R P PR TR AR IR T ORI RS i AR, RIS, i dLeE
R AP ST, LR I BRI 2 AR T, AR AR AR 42 i) e e B4
SRR KR B2 e, 5085 R e SR SO ™ EE R I 7 2 X A 7 88, A AT e 26 11
KR o

MBS IR, 2> =) T P B 46 0 0 A BB A7 R B A5 1) 30%, LSk
T

A AT FER A X TG AR LA ¥ 24 1D ST f S Tt

2021 £ 2 A 8 HRAUEFF A (G EATBIMBORTER, A sl
A GRA B AAT R R ) R “— R &, ARSI e &
WML 4 SE 4 BITER, HTARRS 2 B R S AL SR EAT
MR ERIESIE . HARK 24 B ROvET R BORTRIE LA SR (8] 95 5. .. 5 )8
BARBRA R, 2021-2022 FHMF R FAAEBHARN 35%, W AGIRE" .

EIRWHR R, RAEUEZF T A7 R i B i b0 35%, AT NS Tt
JOF ARG H A BT, FEE 2022-2025 FFBE&- T RAERUR 3 30%, 1%
AR R R BCR B HURT 30% RS F oK, BB S RAEE
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IENEVASTR SRSV £ C iRV e = EP s £ IR IR BURTEIIEPN

AR, BORARFINEAT AN B R ERHAL, W4T AAE 2021 4 5 dn
REVRZET & 1A, T3 2020 R~ EATIINPR (23 BT E 20 #2) - RJTt
R AT NRIE 10 G F T4, 2 B e ise & 588, I
TR BTG A P R sk ez a bl

BT, A FPR R B SR AR OR EEBRE Y 30% B A EEE, AT LR
Wk o~ w] SEbrz s Bl oA — 5.

@F WA K

IR SCHTIR, BEAE G IRE A vese ORI AR5 3R T, AR b T e b ) b okt
ISR, X B T A ZORIETE, T BAE I S 0o T A v ) T —
F (AR DRI O 5 B VR L B i R B A & T I DRV T, ) T e B I 3K,
MZER D I F R . AFRES & KIS R aRidE, JFaevikamx
B RS IAZER D IR L Ny i BB R 30% 4245, 2~ a] AL
TR b3 T 7 A

Zi b, A RETINR AR R S T FoR EER AT & AT AT Rk &
Lo ) e bR B AR L A BTN, A S e T B A A

2. TGHETN S 2022 44048 K VLR

2022 L, AFHUHECPAT I SEBUH R AL -

Hfr: Jiot
PO | B 2022 F RAT NSEFR %L 2022 SE I
HEWRA HE | AR | TTEIETNE e d
P rafe | 14,831.81 |  62.94% | 88.07% 16,840.61 | 48.05%
AN | R 8,731.55 | 37.06% | 47.96% 18,205.08 | 51.95%
N7 23,563.36 | 100.00% | 67.24% 35,045.69 | 100.00%
FRCAFRN | FBCAF 2,942.10 16.19% 18,205.08
it 26,505.46 49.78% 53,250.77

H_ERATAN, 2022 FR, KAT NN B S T T 37 MR ) L 45 ok
67.24%, % 2021 FHR T EBE L 77.57%H LA T, EERKITAN 2022
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HRIPDCR e 5T A0 AT RACEI T, HRIERY &6,
XM RAT AR, TCRREY @7 RE MBS o SR, Sl el st e, Hoprd
FRREREASOR, AR RAF BB SEFT i 3 S W) R AT T MR R,
ot T

(1) I B S BIN 2= R EUN, N A 2R

FH R AT, BRI B 815 A F FN B L T & RGN IEAR—E, 750
T KRR, AT SEBR Y 8 BEER 4 SO LE ) v T T A4 PR REURON 5 L,
FEFERW T

OB HTHARZ IR, B R A PRIE ] Bof SR AT B3y @377 B

HRTECRBIEON RS #EA e S hr . 2 EMERRERER S EN. =
FEAURTZHAEATL S5 2H 1 (1) 32 B8 26 12 7 BEEAT OB B, 5 R A e A AR M e Bl
MR G Ay, T ORBERT - LR RE S B N DT EOR, IR RIE BRIz 1T Ra e
YRR RS, AT A W SE 4B, AT PR A

FERHULIIARNRK 3-5 5, KRSF #A. F. 2 MR EORELLES
R B R BORMRFSAR I, R BORAR ARG Ak, A0F) R 5K LR
FEB N

@FEPRIEY KB, TR F RS R, A R T B R

BB =g, ERA 2t T s /R R 2ZF 0L, o, T it
ATEFTI L, R BOE L 3-6 N H . AEBUEMIN, L) T AT 2
2, L) &ELL 5, AR R 5K B A0 e T 5
A e TECE RO IR G772, I EE 4.

FE TR R I AT 5T, 4L 7 SE e T Es T 2 fe
X RAT NFTAE R B | KA, 23 w77 i JU ) 3 2 - A B 7 RE AR 7 3K
AT, BT RE RO, RS SR B A SE R I T 4 S R AR K
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KRR, A BR L ANN E RBRTT 9 5K gz Ja , WAL T fxt A A 8
REAR A 8 B 5 I BOR B 2R AT RRBE0E , DA R i B A AR B, T K47 N
il 2 B A7 B UG R K o AT, TE R & TR R IR B B R RER R R
PAEE RN B oK, RIRFRETMIZES:, AN 2 w5 F R 1B AT

(2) FAT NAEFCAF AR S5 SCN T3 T o5 7 37 B BC A 7 K AR
FEFRCAITE, AR TG A REBAR, EEERT:

O HAT™6e. NAE R, EMEARN GRS T8 T AL 5 A 5 A
HEERZ OB AE I B A R, AT R AR i Bl i L s s, i
FCrFAH B R S 2R, LT M E AU, A s . F e
fEEEd . 3R IR 55, I A RO RN D, — A EhRER .
YEIRIZIE P /oK

@A) T A RIS BRI & T AN F BRI R, R AN
KIERT T TR R T ZFZ SN R, R BERARFEZ O ERCHIREE &
IR 25 8 R A, Fett Yo be ARy Aa e (RN R , T EAF A K %
Fefh, HRA R Z AT R RS, BRI R bR se U B, 5% A7 178t
J) T A e

ARKBEE 2 ARG I Lo ss BN - N SO R3T R BLR E P LA B
BI3RTE, o m R B AR 3R M A A I TR 5T R BRA AL, 2
FRFIZ D INRAE T By T T2 0 e R, DR RIHT IR 3T BRI 3 K A

gi b, HArIFCHEmh. DU 2022 5 BECARAT Mk i i 2 i 80 26 T 37 AR
ST, WRAT MBSO TS DUKRTE T30 450 55 T Bl 45 254 A7 A — e 22 5%,
(HIE T RAT NI R 173 5 AT A DAL B, BT I AT R R
ULECHT .

3. MEFITRFOLE, AF 2023 FERE KRR T ERBUEE KR, 2023
EFVATTHAR IS B & W] SEH

L 2023 5 6 Ak, ~FMETITHR (A BARFLIT:
Bfr: T30
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2023 %6 A1 30 H 2022 %6 A 30 B
= &8 Bl &3
DN 57, 160. 04 115. 44% 26,531.70

AR 2 J HTIRYGARAT L TSR TN, 2022 4E TR 53,250.77 TG,
2023 SETTIHIBN 68,129.46 J1 76, TiHHK AR 27.94%. /2 8] 2023 %5 6 A ki
FITEE KRR 115.44%, T PIGKERE & T LIRTON M AT MG K=,
TET 5 A RN E R T, AR T MR T A R, 2 ] ARk
T 3 R TI L 4% AT S B

g5 b, AFFETAT S RAR SRR B T R T R & A8, 5K
TN 2022 SFRITTHION . MIEUIE BUAEA LG, [RINHARSE 2022 RS, 2023 4 6
A RIEFAT BB KAGFHORAE , KiE m T OAE ST AU Y 2023 47 B K2,
2023 AF AR T I AU TN 7 B A% AT SRR AR, A W) RSRAE 1Z A 55
B m At

() ZEMRBI BB K RIREFHER B E BN BIRHRME, UR%
Py R PARBMBE T BE IR, #E—Pai RAT NMEF LR RS
Hufr, FExtE LSRR, TR R SESMER B R R A B R AT B b
T, ROKER.

1. RITARE SHAF=EMER 4%-5%, BT HRRFENEFIKTE
AL, RENRB=ZRITZNA, FANARR R, RRIZEKAAAH
FREFERERIREAR, RS ERAE

SR SR (AR 7 S Al ) B R A AR U R PR

13

A BRI EMRION 1L G5 2. R E3 ERFENL 3. HERL: 4. BIENL 5. RIBL-1;
6 RBIHL-2: 7. EZHIMERCEHL 8« IR EINIEHL, 9. KIIHL-3; 10 EEN: 11. B30, 12, HES
BeHLs 13+ HEREIRRNL: 14, HEERGHERML.

8-1-1-13



— MR AM T RALFE 20 Z & KAAA—WHLE, A EENFE S LA 40%
A, HBIENLE AR 30% 24, A= E S 4%-5%, (EH4% F)E
THEES =M T2k S GRIRAENE T 255, HJg T A ] Bibh ) B2 T 2k 5,

H BRI, bR ALAE P 2ot AT s AR TR AT, 26 b 2 S LS RN I
7, BRI G BORGEETHE iR 177208 2 IR ILRUE AR K,
BEE A RO IR, IRIBATREIE N, IRIRCR T RE, oM SRR A 7715 4,
T AP B P 26 50 B N o R ZHLATE | o] 4 58 I 8 1 235 [RP BN B % A
Mo i), PRI 2 B A A 7 27 BE A REAR o

A w TIHERR LB AW EHNEN, T 24 B8 —BLHERKIRTTE 16
B, KGRI I TR, O Mgz ML D20 S REfs e 4 71
SCHF, BRI, BRI RAT NI A AR, R N E R
A5

2. AFRIEEREREARR, BALAkBE 27 KR ERS1ER
R, HRERFFRA

TS B BAZ OFRAFR IR RL . DB BB RGN
JitH, FERBORERBH . HdE. T2, AR R RMER. AFH
2009 FUINIEARGIR, Lid 13 FRIABHECHIER, B VIR ERFOREE % .

FEALPE] T 70, AP TS SRR, WE KBRS,
F A g B PEAN LU AN s, T8 I SO RS I A AR ALk oy T, ] AAS B2
THE B 58S 7o RAT NS ICARAAE B0 RS 1 KRR e 10 AR BRI A AF
KZ, BN EEZ P AT NS EER TR

s - IaPY S B e BEER
1 Fr RFREVR A A PR A ] 2013 S Z Al 10 40 1
2 A UK B BE BRI 3 BR A ] 2013 S Z Al 10 40 1
3 B SR AR B IR A W 2015 4 8 4
4 HRI7 H IR R IR A AT PR A =] 2013 4 Z A 10 40 1
5 B T B ' v, 7 B A1 e A PR ] 2015 4 8 4
6 BN BH ' REVE AT BR 2 7] 2013 4 Z A 10 2L
7 WHTAEZS K PHBE R A FR A = 2014 4 95
8 JE L 2B e R It A PR A #) 2013 4 10 4
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FELARTI R 5T, o~ 5 B BRSNS R IR 5 FE0 B 28N
FELRART 2 IR B B fetn B W, BB m]E R 8 1 L
Fefh 1L i E A A B, (B ARERAT NIRRT ]SS 5, 7T
T2 ) 77 il FITAE (R R e 26 A7 AR 58 R A BOR T TR, 7 2408 I A I [8) (R B 807
ARG IBAT, SRAFE N AT, A B AR A% U 74 R AR BE 22 00 it o BE 22

3. AR BRIV RIFKITE OEMRMER, T 5HRITLIE

FE PR A i e 46 (I AT R LR LT 388 AR E PE R AR AR,
DRI 7 b RO R e PR S W] SRR R R LB, A AR N SR S R B I RAURT
U2 RS iR e S INA NS RS v

NF] H 2009 FREASCARGIHLK, FEAT WAL T RAF FURE, 7277 i
BIRIRSS BARKEEZ J7 RS2 7 ) W 5154, R T i
PR ] H T O SR £ B 7, WA AR AE . REDLRE. AR
REUR . R AR AL A, AT I CAR SRR RPN S E 52

WRAEAAT N 2022 SEIGARAT AL SN B i 37 AR5, 547 N 2022 SR iA
PR s 7 AT RN 67.24%, ik L7 R RIEGSE T HAR) 7, &BRET+X
ORISR AE . REIGRE. WARIREIR. SR Bk AT 205 H Tt
FRINAFRIZDE P, BB T AR BRI AT AL .

4. BEDGALEE ™ EARBAMEBORI B, BEATS RS &3k
THOB, PLBURARALR M AR

[0 J5 6 ORAE P BT 30 R B e i 52, AIYIIR H A A A RO et - L LA
BRI 37 32 BAE R A, Foo e 52 R 587 D AN BOCR A2 3h A Fr 51 5 B R
BOR, 2IAMITERR. B 2018 4, FEDGRI LIERSCETr ERL SBiR
AT AN BCRIZ IR Ty, SCIRR R EE AT 9K B, H AT W R e 527
MBI SRS RO, HAE A AT “Rrikig, BpA” |, PBORE R
AT RSN, BAR i T

(D AL S AREONE, O BOR A% G A S8 48 [ Sh Ak
32 [ FRECLIT IS AT 2008 S EREHLI, P LB ARE, B 50E ShHh I EE
(1996-2008)
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1996 4, Se R kN T EALET, 1997 45, T E 53« DB TR,
Gl T EG s, TIPS, RENRES R EE —ROs Rk, 2] 2007 4= E
O AR R IR G E . (HR, P EFRF I, B g
Z antE AP R TS IEE AN, BN AR N EEL TGP 54

B 2005 FiE, i ERR 2 ffE Bkt e it T, EN el AR d, &
0 2008 SEERAEHL T A TR R Z 40, E AL AR

FEMCIERS b, SR AR, ARG 2458 10 B YO IR Aolk, RN R 3K
A s S, PLEACE PSRN 8E, e Ja e ARAT Mk ) i 32 A T
SRR TR .

(2) E WM SEI M BER R R A, EAMGECRIES) T, etk =kl koK
K, H2011 FAE3EE . RRNE 30 R ids, 47\ FEREEAEE] (2009-2012)

A2 T Hp R ARE A PO P B RAS A 0.38 TG, TGARR FRRI B LA 1 U,
X K A AR L AN 0.62 JeISUW HL 1A REDRIE HL Bk (384T, 24 AR 4P
MR 2 B AR RFVFBGEAN AN BB 2 AN S o AEAMNWBCRHESD T, T
RATIF, 22012 48, SGOR L E N AN SREEARFE T, RISl 7 olkgE b, s
MR AERE A, BoRIE B E PR et AKCT .

W ESGAR B R B I T RRSE B K W OGE, FRE 2011 55, 2012 53l ja
B 7B IRE, BT E S MY S R s, B AMEERNE R RS, 1
BB T, SRR AEE, Pkt AR

(3) AMNUEECGE AR L K 71, & 2018 4F “5317 FiE, JeRAT I AMEECRE B,
HECEOT BT, SefRAT I Z %8 B k] (2013-2018)

2013 £ 8 H, (RTRKIFEMAATIAE R R 3G AR 7= b g 5 A e i ) 1
AR, FAT =R BYR X GAR W AN R A OGAR B R AN, F e I AR T
REDCRNH TS “BEEerR” , (i 7 EDsR g ek, . Bl
Frs SR A= E R AN, PRI 50%, 4 re Wbk f AR A 46
PO IEAR

TENRAT I OB BR3P FIATHE T, BN BUORIZ PR, 2018 4 5
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A 31 H, Kok, MBERSERIT TG TR (T 2018 F6ARK A < FH T il
FOY 5 SCAFEESRE T R K 2018 AERE@E R s fa by, & H7E B 5K SR 3 il

b 1 PR Sty 2 T ANAS 22 R ] S RI IG F e H  F st o AEARMUR B AR U
HANTAFTRREI—E T, RATIE T T 58 R .

(4) Stk O B, BURFAMEBORIZ G IR, 47— PR AA
PRV EEN T 7 3R E () RAVETE S B, BROE IR BOR IR & 1k, i — B HER T DY
RANTE AR, A= M J 52 7= MBS 5 1A 17 51 762 14 4 e s AR XU 2 N
(2019 4E-24)

2018 £F 12 H, F A E AU LMD IR LI H — =T G /R AR 500MW
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2022 S & 326,909.63 38, 783. 80 380,799. 37
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2018 & 59,665.55 6,952.84 103,875.84

e BTN ERR BT an AR, REME AR KRS, ERPIFL S
BN BRHLE & AR DA, FEETRM R BB e 8. TR R v TR A B 3tk
FELRER A, I R R A RIS AE R LR TR A A R A F CRRR L7
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R BAT NAF LA 5 3 (R B v, INLHSCER I S vy WSO N SRS T e &5 A B A R
FEFITRRIEE, ARG KES S T WA K@ LA, 57k
SO ST, WONBAAERR, IR AT TS

8-1-1-46



1. PRRRE R AR R A B R AR R R B R
I AR
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TR, FILLIE S o, R RECE vl
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g

@FAT NI S22 22T, BAS % P B AR~ 2e it R AR UL, RAT A
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RAT NSO IS AT WA REBUIRAT %, MBS AT ELRAT L A =], 23 5]
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14ELA | 10, 769. 24 73.76% | 8,882.73 76.12% | 6,207.36 74.01% | 3,629.38 73.34%

1401 | 3,830.77 26.24% | 2,787.20 23.88% | 2,179.36 25.99% | 1,319.57 26.66%
£ | 14, 600.01 100.00% | 11,669.93 | 100.00% | 8,386.72 | 100.00% | 4,948.95 | 100.00%

WA IR, AR G IKES 1 DL SSOWER A EE i 4 T

BAT. TG

1 2E LB IRk R 3, 830. 77 2,787.20 2,179.36 1,319.57
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PR
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 [maemern
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SEAR E Bk A
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KB REESE. Wik
BIEE# 2023 4% 2023 4+
2020 4ERE | 2021 4R | 2022 4EpEE AL &t
1-6 A 7A
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6 H30H
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12 A31H
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12 A31H
2020 4F
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FEMHE e AHE | AWE KiEeE | KPkez 19,728.32 | 5.19 | 25,061.90 | 7.61
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	（二）结合光伏涂胶、灌胶及点胶等相关设备单值相对较低的特征，以及客户、供应商中大型知名客户较多的现状，进一步分析发行人在产业链中的实力地位，并对自身业绩因产业政策、下游需求等外部因素发生波的风险进行更加完整、充分的揭示。
	1、发行人设备占组件产线价值的4%-5%，属于光伏产线价值中仅次于层压机、串焊机的第三大工艺站点，同时从技术上来说，涂胶工艺曾长期为组件产线产能的短板，具备相当的重要性
	2、公司凭借深厚的技术积累，与行业内头部客户建立了长期稳定的合作关系，并未形成竞争关系
	3、公司已建立良好的市场口碑和品牌形象，市场占有率行业领先
	4、目前光伏产业已走出严重依赖产业补贴政策阶段，进入市场驱动、全球竞争阶段，产业政策变化影响已相对较小
	5、进一步补充风险提示

	（三）结合最新产能状况、自产核心部件的应用情况，进一步说明核心部件自产替代的未来规划（如重要节点的预计比例等），并结合市场因素充分分析相关规划的可实现性。
	1、公司已购置自产替代所需相关核心设备，待新厂房竣工后开始相应核心部件生产，以加速核心部件的自产替代进程
	2、公司供胶系统、出胶系统产品在技术上已具备可行性，并获得行业头部客户认可，有助于公司未来迅速打开市场

	（四）说明光伏领域总额约3亿元在手订单的具体情况，包括产品构成、主要客户、订单来源（如扩产增量订单、设备更新订单或配件服务订单等）、相关订单的约束力、预收账款占比等，相关订单预计实现收入的时限、预计可实现的毛利率。
	（五）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	问题2  关于动力电池领域收入及客户
	（一）进一步说明核心技术与动力电池领域技术要求的匹配性，进入动力电池领域的技术壁垒，发行人攻克壁垒的主要过程，并结合细分领域市场空间、竞争格局以及发行人的竞争优势等，进一步分析发行人在该细分市场的成长性。
	1、进一步说明核心技术与动力电池领域技术要求的匹配性
	2、进入动力电池领域的技术壁垒，发行人攻克壁垒的主要过程
	（1）双组份胶粘剂种类更多，对于产品计量控制精度、耐磨性均有更高要求，故发行人积极推进陶瓷件应用以提高设备耐磨性并保持良好的计量精度
	（2）下游客户工艺路径尚未统一，不同电池厂商的不同封装工艺需配备不同类型产品，故需供应商产品种类更为丰富
	（3）行业其他企业主要以系统集成为主，核心部件自产能力较弱，具备核心部件自产能力的企业拥有较强的核心竞争力

	3、结合细分领域市场空间、竞争格局以及发行人的竞争优势等，进一步分析发行人在该细分市场的成长性
	（1）细分领域市场空间
	（2）竞争格局以及发行人的竞争优势
	（3）进一步分析发行人在该细分市场的成长性


	（二）说明向动力电池领域客户销售的具体情况，包括产品类型、销售数量及金额等，相关客户的开发过程以及未来合作的稳定性和可持续性。
	（三）结合2021年动力电池领域收入仅1,105.73万元的情形，进一步说明动力电池约6,500万元在手订单的构成，订单快速增长的商业逻辑，相关订单预计实现收入的时限、预计可实现的毛利率水平
	1、结合2021年动力电池领域收入仅1,105.73万元的情形，进一步说明动力电池约6,500万元在手订单的构成，订单快速增长的商业逻辑
	2、在手订单、相关订单预计实现收入的时限、预计可实现的毛利率水平

	（四）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	问题3  关于验收周期、存货周转及收入确认时点的准确性
	（一）结合主要客户验收流程、方式、标准在报告期内的变化情况，验收周期较长客户的收入变动情况等，进一步量化分析报告期内平均验收周期持续降低的合理性。
	1、主要客户按照协议约定的验收流程、方式、标准基本未发生变化，但实务操作过程中，受多种因素影响而略有差异
	2、报告期内验收周期变动原因分析

	（二）说明报告期内存货周转天数变化趋势与同行业公司存在差异的原因及合理性，并结合发行人验收周期逐年降低，部分客户应收账款余额增大、账龄加长等情形，进一步分析收入确认的准确性，是否存在提前确认收入的情况。
	1、产品成熟度高、产品线集中及公司加速生产周转效率带来存货周转天数的降低
	2、应收账款余额增加、账龄分析
	3、公司收入增长情况与下游客户收入增长趋势一致

	（三）结合报告期内发出商品期后结转、验收情况，商品发出后合同发生的重大变化（如订单取消、重要条款变更等），进一步说明未对发出商品计提跌价准备的合理性，与行业特征及惯例是否相符。
	1、发出商品期后结转、验收情况
	2、发出商品发出后合同的重大变化情况
	3、发出商品存货跌价准备情况

	（四）验收单据中签章的各自比例，验收报告有无落款时间及其占比，核查中是否充分关注验收单据中签章的完整性和真实性，结合对相关验收凭证的核查情况进一步说明验收时间的准确性。
	（五）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	问题4  关于研发费用归集
	（一）结合与同行业可比公司在技术复用方面的差异，进一步说明发行人技术复用度较高、研发强度低于同业均值的合理性。
	（二）结合供胶类、出胶类、计量类核心零部件在研发材料采购中的占比变动情况，系统集成、软件开发等有关研发环节在发行人产品转型升级过程中发挥的作用，进一步分析研发费用中材料类占比高于同行业可比公司的原因及合理性。
	1、研发费用中材料费用虽整体提升，但绝对规模仍较小
	2、研发人员费用较低，提升材料费用占比
	3、研发材料费用构成与公司研发方向匹配

	（三）结合同行业可比公司研发团队的学历分布情况（或其他相关指标），发行人研发人员所从事的具体工作与其学历背景、工作经历之间的关系，进一步分析发行人当前研发团队构成的合理性，与维持市场竞争力和持续创新能力的匹配性。
	1、同行业可比公司研发团队学历分布情况
	2、发行人研发岗位与学历、从业年限匹配关系
	3、发行人研发主要由核心技术人员引领，核心技术人员从业年限长、经验丰富、配置合理

	（四）结合前述问题，进一步说明研发费用归集的准确性。
	（五）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	问题5  关于在建工程
	（一）列示此前所选两个外部项目的投入构成，说明发行人该工程的主体结构、总高及单层高、外立面材料、主管部门特殊要求等与所选外部项目的差异，并认真选择准确、可比的数据，结合上述对比差异进一步分析发行人在建工程单价与其他两个项目的单价差异及其合理性。
	1、发行人盛普智能生产基地建设背景
	2、益丰药房、新孚美的投入构成情况
	3、发行人盛普智能工业基地的主体结构、总高及单层高、外立面材料、主管部门特殊要求等与所选外部项目的差异
	4、益丰药房、新孚美建设项目与发行人盛普智能基地的造价单价差异以及选取其作为外部可比工程的合理性

	（二）在建工程与发行人在政府部门立项、报建报告等相关文件中建设内容、金额的差异，与预算机构出具的预算表差异，预算报告出具部门的权威性和具体时间、实施中的差异情况及其合理性。
	1、费用总览
	2、立项、报建报告情况
	3、预算报告情况
	4、招投标情况
	5、实际工程情况
	6、投资额总体对比情况

	（三）结合在建工程土建及安装等的具体构成、采购（或耗用）原材料及服务价格的公允性，以及周边地区类似功能建筑物的典型购置价格，进一步分析在建工程余额核算的准确性。
	1、土建及安装等的具体构成、采购（或耗用）原材料及服务价格的公允性
	2、周边地区类似功能建筑物的典型购置价格

	（四）说明该在建工程涉及的总包单位、劳务单位、主要原材料供应商及其与发行人的关联关系或利益关系，相关单位承建或供应的其他工程及其规模，发行人对相关单位的资金流与项目进度及金额、票据的匹配性。
	1、总包单位、劳务单位、主要原材料供应商及其与发行人的关联关系或利益关系情况
	2、相关单位承建或供应的其他工程及其规模
	3、发行人对相关单位的资金流与项目进度及金额、票据的匹配性

	（五）结合报告期内的施工进度，进一步说明2020年、2021年在建工程项目归集金额快速增长的合理性，截至目前的最新转固状态，部分项目在此前期间已完成100%进度但未转固的合理性，后续转固后对折旧金额的影响。
	1、结合报告期内的施工进度，进一步说明2020年、2021年在建工程项目归集金额快速增长的合理性
	2、截至目前的最新转固状态，部分项目在此前期间已完成100%进度但未转固的合理性
	3、在建工程转固后折旧金额测算如下：

	（六）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论

	（七）请保荐人、申报会计师内核和质控部门说明已履行的复核工作，审慎核查并对相关在建工程金额准确性、是否存在将费用成本等不相关内容计入、转固谨慎性等出具明确直接的意见
	1、保荐机构、申报会计师内核和质控部门已履行的复核工作
	2、保荐机构、申报会计师内核和质控部门复核结论



