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WEHIN, BEE AR E AP Sy R ae, 2 "V R R RE IR IR 1Y

KA, RSN 6

T

SRR AE BRI, 30T JI B 1 F) 7 BE AT 1S 21

2. mERREWR SIS B 5L v K ae AL s 2 A UL
WEWN, AR SUEE BT, FEAR
MM, A DIRF R R REE K. REHA, AFRFRRHESIR
e T s B E . IR AR Rext Lban T

Dm0

) He

JTbS N ST R

2022 412 A 31 H/

2021 4£ 12 A 31 H/

2020 4F 12 A 31

Wi [ 2022 & 2021 FJE H /2020 £F 7%
SE/HE | BEREE | &8/ E | BIIEE S/ B

Y SNT N Y

{x;§E§$E§§§§§Z€§ 25, 856. 55 46.70% | 17, 624. 97 927. 79% 13, 792. 66
FEfe (A 2,270. 75 30.56% | 1,739.27 7.75% 1,614. 10
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T 2: Wil DM RAIHIRBh AR S R, RS EMGRFEH RN TSR
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2022 4, AFFAEIRERR BRI, AR BRI R, B REIRIAE
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FdR22 V/S ERFERI AR AR IGTE, FEEH R 2020 4, AR5 MHEEE
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H, HARZMEE R Z R B A,

(3) A AL
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UEFF I SR S B, AN RIS N2 A C &% RO LB LR 7E 2.5-6.5 &/
0
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A AN, A AL RO S AR T ML N R R

12 73t 102 7



LR VARAL NV R=)

. 2022 4 i 2021 4 2020 4F
K THMEE | K BN K

A FHCE AL S A 167.69 | -37.07% | 266.48 23. 37% 216. 00

Horbr: HOENLEN A & 10. 88 27. 09% 8.55 135. 06% 3. 64

TENLEC R = 156.82 | -39.20% | 257.93 21. 45% 212. 36

AR AL NB &= 57.00 10. 17% 51.74 34. 90% 38.35
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2. SEEF RIS A G HAE L, VIR S PG A R AR AL B
P77 b B MR 3G K 10 iR R 5 B A
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Ko 7% ) e Ko 7 ) W Kot
RFE AR 9.35 43. 47% 6. 52 15. 43% 5. 64
PRI S e 53.71 26. 40% 42. 49 31. 42% 32.33

WG, A FNRZE R FIRGE AL S LA = A K, 32 R
LU

(D KK

WA N, AFVRERR IR A R

B go/
5 H 2022 4F 2021 4 2020 4F &
N = A X /== = A = /U= = A X1
BRI IR G A fe 42.78% | 4.69 68.36% | 4.65 84.50% | 4.87
HraelRIR AR R 57.22% | 36.50 31.64% | 49. 41 15.50% | 42.54
IREVH 100.00% | 9.35 100.00% | 6.52 100.00% | 5. 64

MR R, RN BT 2 S A M IR, SN Y
HRRFIRE U & LB RIE ST, hrm TR IR LR AN

A AR B IRV U T R N TR BB RS ek RES, 7
HURE AT/, ST A A B s T REIRIR -t 4 7= i R BN T IR 3) R 4055
7R AR RO, BT A e . R AP, A FIHIE I T L S
IR BRIV AT RN R 7, RS, BRI R A B U
RO, FEIRZAE AR i S EE AN 15, 50%38 T2 57. 22%.

(2) JHOE NS AL

WAEIIN, A AR S B = AN AR B A T

AL Ju/
. 2022 4EJE 2021 4EJE 2020 4FJE
)\ . AR, — = NS
Hogn AR 5 P B AR B B
TGE ML A B 53.71 26. 40% 42. 49 31. 42% 32.33

2020-2021 5, ERGENL S L ECAR = A A B R AR T, EERE M

o147 3k 102 7



Al 2021-2022 4, A FRIENL L ECAE S S R IR BT, EER A
WALk, BT

DR IREY AR

H A HL 7 R J& Nidec Motor Corporation [A] 2 &) KW B ML B 7= i 3 3L
FIHT Amazon (MEShidh) GfE¥imdlas A, 7=k % 2R E , AT
FELATL ™ ot ) D B PR IR 75, BRI b B 55 A DR LS 2 7 et A B

2020-2021 4, W T O RAT LIS ANAZ S, A [ Nidec Motor
Corporation $4 & E W RIRTE, Hum 1 GRS ILHCA ™ i P Ay, BAREE
i B

BAhL: o/

2021 4E 2020 4 2021 415 2020 4EAALL

e AERE EE |, WA | WEEEL |
st | mew | ] sew | waaww | T

Nidec Motor Corporation 58. 73% 47. 38 32.51% 51.71 -2.55 13. 56 11.01

FH T 2020-2021 %A Al 7] Nidec Motor Corporation #5850 (5 &5 JliE Al
S LBCAT = i e 2 BT, hrmy 1RO S A P B

2) FE A AL

O3 F)JRIE N B O A F 7 i 45 A T LAy D Rld A LA LA SR L IC A 5 Il
PUBHL SRR, B &2, SR Bm s DB HLBC A ™ i R I ok
Wik, MAREON, BANMRTERAR.  2020-2021 4E, JGENUENURERGE YL ECE
B HBRGE : 2021-2022 4F,  JBGHALREN LA s HLEC A4 &5 o EE R AR T W]
A, BRI

AT go/
N 2022 4EJE 2021 4EJE
I i " \ " \
HE S Ay LT AR
JRE AL AL 35. 64% 295. 14 18. 67% 246. 83
PR H A LA 64. 36% 36. 96 81. 33% 35. 71
TGE ML A H A 100. 00% 53.71 100. 00% 42. 49

2021-2022 4E, HT A @ [ Nidec Motor Corporation 4485 FIUEE ML AL /%
BONEEL 1) R A B B DL L i B R AR, SRR LN
WG RRT, fom TR E RN 5Ah, A iR F R oL
WL SR R B, R %, AN e T A s L L B4, 2021-2022
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o ) [ R AT A5 SR 1 0 S BUBGE N U LE A AT B 5271, Xt BEAA IR AL K
LR i AN T A — i R

gr b, WEWIN, A RRA AR AN R L BC 7 dh 52 5 P GERARI T il 45
PRI T EUR A RIRE I, KB S,

(T0) SiadsiTRER. RENRSTIRRES, URKE HHEER
MBEZA R E BRAZSEL . HRT ARG BRE., RWEEREH R
FEL, WHRERARIT AABEEHHEEERAN S TR mEFEHE
WA G EFHRIRE, RITASBHEEREZER P REFITEBERLLSER
sk

WG, A AN G EE 10%0h B3 ZR R BT R

75 o &H (How) HE o)
2022 4EE

1 H A H = 11, 519. 05 22. 25

2 ERIA] 6, 635. 19 12. 82

3 e FH AR ] 6, 008. 07 11. 61
2021 4

1 W A ] 16, 626. 16 30. 61

2 H A = 13, 841. 27 25. 49
2020

1 W A ] 11, 808. 86 32. 34

2 H A = 7,688. 04 21. 06

A IAA, A FEA BN B E 10% L F I P A RE AR R H A H A
bCEAE, AHRE P A IR ET T AR AL

Lo AHEEION o L AR Sl i i A

(1) HHEEH]

A HAN, 2w ) S B RN & B A0 32, 34%..30. 61% /% 11. 61%,
EIFET RS 2020-2021 4, 2 A A4 H AR BB IO & 80K BT
B EBON G EUBA N R, EERIRENE RN SR S5 W N IG TR SR,
1545 AR A B IR 5 LR B 2021-2022 4F, 20w [a) 4 AE RS B IN | B
pN N e e N I Y Tk R N TN TN

216 B 3k 102 7L



I, P B BT 2 R R i BRI

SR < B b R (1 A2 Bl 1

SR
2022 FEF 2021 EF 2020 FEF
KM= 2 i H — - — - —
SR/ HE | THR | &P/ BE | TEER | &F/E
2 TR i K 470 5, 991. 50 -63.83% | 16, 564. 25 40.84% | 11, 760. 81
B T H 5%
R H = 965. 48 -62. 89% 2,601. 39 41.07% 1, 844. 00

A EHN, AR ESHEREEDEIIR, HCRBEHS A FEHE
BBAEE R, TI RN A RIS

2020-2021 4F, 23] e P FH AR A S N KR G, 1 2 50 Bl T
R RGBS g m 2021-2022 4, 2w [ B B WKIE T
B, EER. D WSMERIKEIESR, FERERERREVE, 2P 8D 2)
FE AR R 7 3740 65 o5 LB, RS i R S BU AR B EBT BT, X T 5
BHEE ™ SR FT R TR, BESIAR “ (F) /1/ (D SN RV EE
5 3 N DR 39 K PR 3R 3l B 3R SR 6 R R R AR AR 1S 1007 A el A2

i BRI AL, R T ) )R B S R 6 A 1 AR Bl S AH UL RS . D77 18
XFEC AT, A AR ] B B SN AR BN 015 17 2 W) SR ) < R0 S R ) 73 G PR A7 6 4
T

1
AR

= AN
EAiEy

i 2022 4 JE 2021 4EJE 2020 4FJE
B
S AR R AR G
7y ) ) e 4 A1 4
- 6, 008. 07 | —63.73% | 16,564.25 | 40. 84% 11, 760. 81
IR (S35 ! !
. 2022. 4. 1-2023. 3. 31 | 2021. 4. 1-2022. 3. 31 | 2020. 4. 1-2021. 3. 31
I
SR A K A G
W H 4] (6586. T)
b i - -1 7,392.60 | 21.52% 6, 083. 31
=N ONCIA=F®, ’

T AR MRS ER 2022 SEAEAR,  ORIER 207 i U Hidls

BOHEBINF B E) TR RITHU. Ssh TR 3R s i A4
LSS . A A MO SE BN i Eh T B 5%, EENATFRms) T A
fo 2020-2021 4F, 2] [m A HAE B SR K, SHHER B S E A
KEFAMHRT, AARHERAEER S, FER 2021 FiilgHRebk, HHE
RN 7 %58, 2021-2022 4F, AR ABHERSEERKIE TR, #ik H AT,
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PO AR v R A B 2022 ARAEAR, IR HEAT R LE .

F T FH AR A AR AR AR DG EIHE , 1 TV U430 HH A [ 1 2 =) SR £ B A A7
AR 2 7] 5 4 A R B Al i 5, SZAH ORI ZR B2, A AR A FRE U s T
B & Mg 60% 5 2022 42 6] )4 H AR A SO S BRI EZ UL AC . itk
HEFL, A7) 2021-2022 4F 745 AR [ 18] 288 SRR R 4 BUAS A7 AE B B RV T

Zi LRTR, AR L AR S B S R

(2) HAHL ™

WEMN, AF A AR EWRA ST 8, 254. 03 JIG. 13,841.27 /5
JuHl 11, 519. 05 J5 76, &N G LA 21. 06%. 25. 49% K& 22. 25%, HHEEIL
NEF S8 & AR S A A R

WEIAN, HASH P [ 2 7] SR M Pe i 3 B2 SR 4 %01 S R W = 128 Bl 1
RN
AL JIoG. JiF
P AT E S HH 2022 2021 4 2020 4EJE
! K 2 A= — P NS =) — e NUN=)
A SW/ R | R | SE/RE | BER | SW/NE
K 475 6, 756. 53 26.65% | 5,334.75 68.98% | 3,157.12
RN ———
DRIak gy 1,010. 48 14. 86% 879. 72 62. 04% 542. 90
ML K 0 4,749.71 | -44.06% | 8,490.79 87.56% | 4,527.01
ALt T 89.52 | -51.02% 182.78 | 93.03% 94. 69
e

[ FLAH 65 A JBE AL S LB N e SR P 35,

s ] A BA R R SR i N 2R FER D KSR,

D REFEwR

73]

o ] A E AR T A R N
A E BRIV R AR BT BRI A

~A 5 HARP N RERFHENL OGE) AIRA
10 AR 5

N AR AR REIRI A A R B

HARRR LT

i

EBERP I KER,

Al HARHPRESIE G
SR, A EhARKTRE

PRI

RN ZERD N A=A HAR Tl M e[ERTE RS R g A R
F SR AR HTREIRIN AR AR, A

BRI, EEZHE

BV AT W RR 8 e

RIES NAEIJHEHE A E 57 e E R K, ARSI ¢ (1D /1/
(1G58 IR 5 LU R T 30 P WSO R S 1) B Bl R 3R R A S R 3R 300 Jm AR A 1
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oL e,

2) JHGHEML A LA

A AP, A 1) A = B AR PR RO A A 7 N S S 1 S B S
T BRSO H A T JE Nidec Motor Corporation ([ ASHL BN FRA
CIDR

2020-2021 4E, /@] [ Nidec Motor Corporation #4EEUK A KIEHEK:, 3
ROMEVIRAT LS N, A% 7 Amazon O 5idh) B #EPHALEE A
Hercules i H 7 Nidec Motor Corporation RIFSZ /N HHLIT B KIFIE K,
Nidec Motor Corporation XTI ALECAF R 75 KRR . 2022 4, HT
HLES NN B E A R ¥ 5755 1% 81, Nidec Motor Corporation %} Hercules
T H 7= AT SR AR, 2022 A AR R i AR AR, BRI A R
THCHEALIC A R 75 5K T B

3) HAHF= [ SN SESL 7] 2 7RI 5 R 4 B0AE 2y 1 1o

WA IAA, A A H A BRI S8 SRR B AR R — 50 AT EX
G, HASH ™ B SN B 100 5 1] 2 5 SR <5 A5 S R I 473 A5G BC A5 50 40

. 2022 4EJEF 2021 4E 2020 4EJEF
J\
R A SR A H SR
oy ) H A H A
Bl A (50 11,519.05 | -16.78% | 13,841.27 80. 04% 7, 688. 04
2022. 4. 1-2023. 3. 31 2021. 4. 1-2022. 3. 31 2020. 4. 1-2021.
i H 3.31
R AR SR A H SR
HACH ™ (6594. T)
o . - -| 19,181.74 18. 55% 16, 180. 64
EAIRN (ZH ) ’

e BARHPERIIE SRS, REEES M ERON, 2022 FEMR
EIEN T

FAR P e — K A BR TR B ik T A R IR e A v T ik L L) i
b o HAS = RS B /N Tk e 58, B S 8 7] 72 i B 0 20 N By ik g K &2
FRBLRHL, F=R 2 MR, K 5E LA w2, Tolky
P e AN 2.95 NI /1 QR ik /AT TN B N E Wil 56 23 £ ARS8 £ v W IN W G s
s SR HLES A . 2020-2021 4, AR HA BB K,
5 HAH T B S E NS @ — 5 B AR A E g E S T HE 58
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WIS S, FE R OBEE A 75 H A T IR EAT A 7 A E 5 i m,
N & T BRI A AN BB ST @ AR S A Z, FiE
WY 55 3G AL IR AR EN N AN K, BT B im AT AL 28 AR A
Nidec Motor Corporation ¥ Amazon CIEEhifh) EA&¥ALES A Hercules i H
BERRE BN HAL, 0 A )RR AT R ROCIE S K. 2022 4, A H A
R EIONE BT TR, UL HT, HARRBM WA 2022 44K, MGkt
TG

HAH =R H N A FIAZ , ToVEIRAR A A o H A = 8 FLE AR I 1) B Ay
Bl AR T8 5 AR IR S AR 320 w7 1) A 7 R 0 FE s 5 an T -

& =GR KI5

2020-2022 4F 5 FLIRAER K, 2022 4F

JBFRI AL CRE) AIRAF REY 1%, IS =4

AR REIRITG A HE

HAHEPEEDIE (WD) A | 2020-2022 4F 5 B ER K, 2022 4F

PR ] FEZ) 30%, HiHEE %
. IOIMEERHRERS RS AR | 2020-2022 46 (5 HLBE K, 2022 4
' A FE4) 55%
20202022 F-AE 7 14 2 S5 R B 7
PRRE AL A A Nidec Motor Corporation | HHHJELHIST LT 95% £ 95% £ 95%,

R E, MBI 4

e RIEGBUNE P ) 2 )R & i G SR JEURRL R M e B i L], N 1]

L BRI AL, FAH 5 A ] I R S A AR IR 32 A ] 1) 2 TR AL
RORFFE KR E , ARG A 2 TS .

(3) L

AN, R E A EW ATy 57.33 JiJt. 400.07 J3ooM
6,635. 19 Ji70, AU H LA 0. 16%. 0. 74%F% 12. 82%, HYEHAN (& L1t
N3 A2 B B IN SRR S K R

RGP, GV ) 23 W) SR i T A L SR 4 A A R ) T AR B 17
LU

B Jigos JifE
B ) 2022 4 2021 4EJE 2020 4
P A T} i H — - — - —
SE/ B ABE R S/ s | BEhE | SE/ =
K 470 6, 635.19 | 1, 558. 52% 400.07 | 597. 80% 57.33
Ly —
K = 243.35 | 2,570. 83% 9.14 | 124.21% 4. 06

I, 2] 1) I A B NG KO, R B S R IR AT A e

020 B3k 102 7



MR A TR A B SRR KSR R R, BARS WA« (10 /1/
(125G FIR T HLUE B 391 O R IE G K R 3Bl PR 3R B AR S R R Jm A2 A 1
o7 e,

W ERATH, RSN, ARG A R i A R AR B IR, 23 ][] b
V. 3ot 4 < A0 A A KR (1 AR B e LA AR 22 57, (LR K v B3l ) B Ut A AR
ENESE . 75 R EE AT, PRl B SRS I L 5 17 FER I e 3 b R
G AL EC TS DL R -

. 2022 4FJF 2021 4FJF 2020 4FJF
K RIS A BPIES S
éipﬂﬁﬂtbﬂ?;?fﬁégqy)\(jﬁ 6,635. 19 | 1, 558. 52% 400.07 | 597.80% 57.33
i 2022 £ (TR 2021 4 2020 4ERE
B Bk B BH)F Eatl
t%ﬁi;iﬁiégéii%kiéfﬁifzﬁ 3, 246. 91 188.64% | 1,124.89 33. 93% 839. 93

LUV dth 3 A F DLUB BRIV A E VR S5 . T S % ik
78 SO ARME 5%, R FE 3 T B A Y 55 e . A ] [r) B T 4 R T
BEVRISZE R0 77 o RS Y, A 5] 1 T Sl A URON FP KIE S K, 5 Ll e
H SRR S5 RN SR — 8, (H 2 ] ) L M A 5 NI i ey, 222
Rl R IR AN FIF R, i TR B, MR A 7 5 L
AR B RN R, AR AE I [ 8 JE BRI 7 20 2 30 E T3S

2. FEEFIIETFAT RS SRR E T

(1) HrH£EH

1) (EFT BN

BE 2023 4F 3 K, ARZFSBHERETAT RGN T

% A2 FR HRTETFIT 3 2022 4F 7-12 HASEHE 2022 4F 1-6 A EHE

e AR ] 72.88 Jift 398. 88 Jift 566. 63 Ji{t

~E) 5B HERCEEZE, EFITRPATHEE N LA BUA. HRT
2022 4F 7-12 A A EHE, ARARHEERITRE LSRR, RIEAFS
P AR AR B, A AR 2023 4RI ATHRIGSERR H 3T EAIRES, i T
2024 £ —ZFFIHHB A B IEHIRE

2) afEfaEtt
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PO AR B H AT 7 EORRU L T A = Bk s TRIHER < —, AR HE
2003 ‘FRE G HERTFEEE, CHEEZTE, FRGRBEERTRR 5k
B SV N v/ = 00 VA = RN v o £ VAT RN K1/ AN = &
A A, JE T AR A H A TR TR AT O BN . IR, 2 ] S AR 4R
%53 T KA ROIHERE M, B AERRGE .

(2) HAH™

1) (EFAT B

B 2023 48 3 AR, AnZ 7 HARRPETITHERMT:

B4 N FH Ak HAT7EFiT 3 2022 HEE S
RN 1,927.52 FiTt 6, 756. 53 Ji TG
H A H =
TR ML S B A 210.30 /370 4,749.71 Ji7G

AE S HA P SRR R A AETAT BT A 3 S H LA, AR4E A A
HHARPERGRHE R, 2023 FEAHISH ™ itof 2t — DI, 2023 S EIRA
PRk SR FFIG KA

KN 5 AP S AR R N SRS ARE 1T AT B, #2023
3 AR, AF A A MR S AT B JRIE N SRR T T AT 210. 30 73
TG

A5 Nidec Motor Corporation - 2015 4ETFUAE ™, EAWIHEMTE 2013
F, BAEDI R, SRR R AL, 2022 4F, HTHLE AN LR
BHEM S RIS, AR Hercules T H 7 il HEAT S #5048 R4E A 7
HHARBPRAERERNE R, BOHLIT 2023 FHRNMH, 402k h A F T,
2023 % 3 H, AFCKEMHAR (Nidec Motor Corporation) KT HiHiH
(¥ PPAP CAEF=HHILAERR ), 35— m C & 5 aE At

2) afEfaEtt

H A HL 77 A BR TG IR B Sk 7 4 o5 A7 R TR I 55 1 S | AL Al
N H 2003 iR HAH & R A "B S a1, HH3R8 H AR B =R I
“URFHERR” 2%, EHTREENEEAR PHIIMFIE=. R, AF5
HAH P N E G EN FE AR C8F T KMIE RIHERE T, A1 E.

(3) Lbirid

1 EFIT RN
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A 2023 43 AR, AR AT T REL T

B4R HETEF T H# 2022 FEEHE S
b I 3 5,815. 54 /it 6,635.19 7T

) 5 HOEEVR RN R AE AT BT A 3 AN H BAA, AR A 7] 5 B
Z BHE IR RIBERE, 2023 SERLAREETF R DHT. NT. NRT REUHTF= &, Filfl
2023 FETT FAK 1A ORAF R IE I KA

2) HEfElE

TAER, ARG 1ROl 2, LG A G U s 44 4
Ak, A e AR R M EE R R B B R . ENIX BRI AL RIRIA R, TR
% P NE P2 iR Be R . AN L R Bud S — R, &K
[AIRIAE BB &, FERMATERERS E VSRS, 4 REAS B MBI RIGIT 5. 1X— 1 #%
K AL B XTT KBRS TR M EAS, R D AR RN B R R 5, S 1ER R
K AR H AR

R A A 5 T AR RN R, R HIN, A w] & e [F) SR SR A RER
VR AUE A K, ) L B S AN R PRI I K s, BTt 2023 R4k 4k
YEFFI KA H . AN, AR5 HEh A 7 KA AIHESE I, S E R RAE

gi b, A FER P EE SRS RREE, AR5 FER PETIT R
DLRIF, SERAREN.

(1) & LRBR U AR E A KRB KK RS E R ZHERERN
JERACIEDL, 2022 NS NIRKIRARRE, ETIT RPIAT A B KX RR AR
B mEEiEN: RS MR RITALBE VS EGEH, RITABLSTEA
EHTRDHREEEBRERTESE. #H. ©% BRTARE-PREERTF
BRIN, BEOHREXN RIT ARNFEEREHRAR, HMREXRFTRRNE
o AR Rtk

1. 28 Bt vt B 0 P USON DR 385K PR Bk 30 DR 3 B O PR 36 4 A
HAEHL, 2022 FEMVSE T BARIR R, 72T 1T BB AT A 3 RO AR SR IO i vt
TURR 1R I

(1) &5 EIR BT HR  H  WSON DR S5 1) B Bl R 3k BAH G IR 3R fm A%
L

A IAA, A FVEDNRN SRR B TR
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Bhr: Ji7t

iR 2022 HEFE 2021 4 2020 &
£ BHF KX BHF X
FENSIAN 51, 446. 44 -4.79% | 54, 032. 60 48. 42% 36, 404. 03
HoAd kSN 313.04 12. 29% 278. 77 163. 18% 105. 92
&it 51, 759. 49 -4.70% | 54,311.37 48. 76% 36, 509. 95

2020-2021 5, AFIENRNKIERE K, HIEET] 48. 76%; 2021-2022 4,
ANEVEMVON R FE 4. 70%. 2~ 54 2 BN E IR N AR Bh & 252 3281 S5 N AR 5]
o, BN SRNAR SHLIE FE h R E LA R

Bfr: o
5o 2022 4 i 2021 4 2020 4F &
Bl BH)F & BH)F Bl

HL3) TR 12, 444. 91 -47.22% | 23,579.02 45.02% | 16, 259. 29
RN 23, 669. 17 82.40% | 12,976.25 62.19% | 8, 000.67
R S FLBC A 9, 006. 40 -20.46% | 11, 323. 40 62.14% | 6, 983.92
HAh %5 2, 655. 63 -9. 44% 2, 932. 50 14.93% | 2,551, 57
WA A T) A 3,670. 34 13.93% 3,221. 44 23.49% | 2, 608. 58
& it 51, 446. 44 -4.79% | 54, 032. 60 48.42% | 36, 404. 03

WEWIN, AR EE WSS B2 s T AWK IR AR L
S ECECAF T dh i B AR BN o =M i i J IS\ A2 B X Bl DR 3R S A AR
RSN T

D 5 TR

WEWIN, A ) TR AR 2R SRS IR

BAfr: Fio

% H 2022 4 i 2021 4 2020 4F &
Xl A VA & Bk B

e H A 4] 5,991.50 | -10,572.75 | 16, 564. 25 | 4, 803. 44 | 11, 760. 81

SRR 1,910. 98 -918.46 | 2,829.44 | 990.53 | 1,838.92

1 42 4] 1, 184. 96 -680.65 | 1,865.61 | 671.14 | 1,194.46

W3 TR A 1HE00 12,444.91 | -11,134.11 | 23,579.02 | 7,319. 73 | 16, 259. 29

2020-2021 &, AFHI T EARHESHNEEK, FTEIRSINEKAZAER
PR T TR R, SmE o m& T, 2021-2022 &, Aa Hs) L EKNRH
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b, IXBNR R MR . @FE TR R AR I BRI AT I A o L e, R b
R EA S H B BT 0N, T E AR R ORI R SR T R A LA
hE

@& ZH Bo0s i 4 75 3K 1R

2021 P, HEWHWERNEBEFAEN, JERETRE T FHRRN, B3T
HEE 2021 G 2 RAMK, FNEFENT =&, ST
R T KRB 2022 FLK, BT &EBEREARBOT, @AMEERE IE
W, BRI BRHEREE, SBORS THRTER T, A7 FE AT (14 R It e 4
AR, SPEUTILSARN R T ™E ., MRS EVTank #dE, SFRdEzITA
P R E R SN N B FTR

2016-2026 “FHL8) TH BT & LW (26D

B e TAaEREE (e Yo (%)

O = N W k& M O ~ 0©

2016 2018 2020 2022E 2024E 2026E

VORIRIR: BVTank, E/{SEIEZRHFLAT

2020-2021 4, AERAEF) THAT R EHE B, BN R s T AT
BRI T AT, SEO T EARIAES ™ & R I 55 SR ORIE R I 2021-2022
F, BT ERERTREVE, SEREZh T AT H R ERE T, R a5
TERATE &I, SEC T R EHAFE 7= 5 R I 75 SR KR TR .

) AN A |

2022 4 2 H, MPW5 5w 2 RAETERMR, GHRHMIX)RHENG. AR H
T HEFN AT s TRATE, s TR 58 THE SR, TiRRZHXE
BRI

N R PR AR 4 sl THEA )R, ARIEHE R 2021

2025 B 3 102 7



SEAEAR, BRI XA B URN (5 LIk 47.68%, (5 bR . MR PR AR 2022 4E 3
IR CHRERRR D), SZHRS R, WO T AR TRk N e, 3
B ChERILT) AP T 30%, % TR AR FHR T’ 5
Gb, R R S AR R AT, T 532 3 2% E BR R SR R 5 HK
RRICI MR, P50 B2 ™4 BIRZE AR, 3 B0 T IEARHAHE 7= S R 75 5K T B 4
HH A A0 T4 U ) TR A0 257 iR B 75 SR T % 60%LL E, 5247 2022 4F[4]
AR B A AR WSO T ek i P B R LB

@ fa k25 5

2023 4, REEREREHA MR MA TR, B4R EENBDE
B, T w1 S TR 2R P A EIAAN S RERE T . RIE A
545 AR R R, BT AR EBRIE S L T 9 T I SR 0 7 A% 5 A

UECME, AR AR S EAE 2023 SR RATHEACRIFRSE IR, Tt 2024 58 —==

FEH G, 1T BB E B IEEIRES

FREUA 27 4h, AFEME 2021 SEIT4R T EIRHER] (TTI, 2020 fF4ERHEZE) T
Biiy S AERHLE—) , AFmHAEWRA TR, 2022 FRIIA
1,931. 21 JiJG, THHH 2023 fE4kLR AR FFPUEIG KA

2) RV

WA AN, ARVAERRFER BRI :

A G
\ 2022 4 i 2021 4 JE 2020 4 i
) % - — - — »
&0 AR B &N AR B &
EEN: s 4,083.53 | 708.03 | 3,375.50 | 1,216.88 | 2, 158. 62
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REURVA A TR 2 930 J3H, FIEEIK AT 25%, BAelRiR 4= T R
A BB TIACH M - 2021 A BRF BEVRI A F A Tk 2] 675 340, 1K 108%.
ARk, Bl AERER S SRR AE ™, BT REIEIR U R . 1R
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[% 9. 53%.
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IR LS LR 9, 006. 40 11, 323. 40 -2, 317. 00
FoAth i e 2, 655. 63 2, 932. 50 -276. 87
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	一、申请文件显示：（1）发行人从事小模数齿轮及相关产品的研发、生产和销售，应用于电动工具、汽车、机器人等领域；报告期内收入与净利润增长较快，但预计2022年业绩下滑，且各类产品收入波动较大。发行人未充分说明业绩大幅增长驱动因素及期后变化情况。（2）发行人所处齿轮加工行业属于重资产行业。发行人2018年前原主营业务为电动工具齿轮、减速机及其配件产品的生产制造，近年来汽车齿轮产能提升较快。发行人在小模数齿轮领域具有一定技术优势与行业地位，但部分新增汽车齿轮产品模数较大。
	请发行人：（1）结合主要应用领域电动工具行业2021-2022年在全球居家消费波动背景下的变动情况，说明发行人电动工具齿轮业务2022年业绩变动情况及原因，与下游市场变动是否匹配，电动工具齿轮业务未来发展趋势，并结合下游电动工具行业业绩波动等信息进一步完善风险揭示。（2）结合发行人自2018年起新购置大批生产设备用于扩展汽车齿轮产能的背景，说明报告期内发行人汽车齿轮产能的攀升与消化情况，发行人汽车齿轮业绩波动与自身专用设备及产能变动是否匹配，与汽车齿轮行业可比公司的业绩及产能变动趋势是否一致。（3...
	(一) 结合主要应用领域电动工具行业2021-2022年在全球居家消费波动背景下的变动情况，说明发行人电动工具齿轮业务2022年业绩变动情况及原因，与下游市场变动是否匹配，电动工具齿轮业务未来发展趋势，并结合下游电动工具行业业绩波动等信息进一步完善风险揭示
	1. 公司电动工具齿轮业务2022年业绩变动情况及原因
	2. 与下游市场变动是否匹配
	3. 电动工具齿轮业务未来发展趋势

	(二) 结合发行人自2018年起新购置大批生产设备用于扩展汽车齿轮产能的背景，说明报告期内发行人汽车齿轮产能的攀升与消化情况，发行人汽车齿轮业绩波动与自身专用设备及产能变动是否匹配，与汽车齿轮行业可比公司的业绩及产能变动趋势是否一致
	1. 说明报告期内公司汽车齿轮产能的攀升与消化情况
	2. 公司汽车齿轮业绩波动与自身专用设备及产能变动是否匹配
	3. 与汽车齿轮行业可比公司的业绩及产能变动趋势是否一致

	(三) 结合发行人齿轮产品在下游客户产品的单品耗用量，说明发行人电动工具齿轮、汽车齿轮和减速机及其配件产品销量与下游应用领域产量的匹配性，应用于汽车领域的齿轮与对应品牌车型产量的匹配情况；结合客户和产品结构占比情况，说明报告期内汽车齿轮和减速机及其配件产品单价大幅增长的原因及合理性
	1. 结合公司齿轮产品在下游客户产品的单品耗用量，说明公司电动工具齿轮、汽车齿轮和减速机及其配件产品销量与下游应用领域产量的匹配性，应用于汽车领域的齿轮与对应品牌车型产量的匹配情况
	2. 结合客户和产品结构占比情况，说明报告期内汽车齿轮和减速机及其配件产品单价大幅增长的原因及合理性

	(四) 结合电动工具齿轮、汽车齿轮等行业发展趋势，以及大客户牧田集团和日本电产自身收入变动情况、向发行人采购产品类型、采购量及采购份额变动情况，说明报告期内发行人向牧田集团销售收入占比下降、向日本电产销售收入占比上升的原因，发行人与牧田集团等主要客户的在手订单情况及合作稳定性
	1. 销售收入占比变动的原因
	2. 主要客户的在手订单情况及合作稳定性

	(五) 结合上述情况说明报告期内收入大幅增长的驱动因素及相关因素期后变化情况，2022年业绩下滑的具体原因，在手订单执行周期及对未来收入的预计贡献情况；俄乌冲突对发行人经营业绩的具体影响，发行人将业绩下滑归因于俄乌冲突的信息披露是否真实、准确、完整；请发行人进一步完善重大事项提示，修改并精简对发行人不存在重大影响的内容，增强重大事项提示的针对性和有效性
	1. 结合上述情况说明报告期内收入大幅增长的驱动因素及相关因素期后变化情况，2022年业绩下滑的具体原因，在手订单执行周期及对未来收入的预计贡献情况
	2. 俄乌冲突对公司经营业绩的具体影响，公司将业绩下滑归因于俄乌冲突的信息披露是否真实、准确、完整
	3. 请公司进一步完善重大事项提示，修改并精简对公司不存在重大影响的内容，增强重大事项提示的针对性和有效性

	(六) 结合应用领域、产品及工艺特点说明小模数齿轮与大中模数齿轮的技术差异、产能转化可能、是否存在竞争关系，发行人以小模数齿轮为优势的具体体现，发行人进入新能源汽车齿轮等模数较大领域的竞争优势，细分应用领域拓展与变化过程
	1. 结合应用领域、产品及工艺特点说明小模数齿轮与大中模数齿轮的技术差异、产能转化可能、是否存在竞争关系
	2. 公司以小模数齿轮为优势的具体体现，公司进入新能源汽车齿轮等模数较大领域的竞争优势
	3. 细分应用领域拓展与变化过程

	(七) 结合齿轮行业重资产特点、同行业竞争对手的设备投入与产能上升情况、行业产能与下游供求关系等，说明发行人面临的齿轮加工行业竞争格局，所处行业产业政策情况，发行人以电动工具齿轮为传统优势业务、以小模数齿轮为技术优势的特点是否足以维持竞争力；齿轮产能扩张的资金规模、难度与风险，相关风险提示的充分性
	1. 公司面临的齿轮加工行业竞争格局
	2. 所处行业产业政策情况
	3. 公司以电动工具齿轮为传统优势业务、以小模数齿轮为技术优势的特点是否足以维持竞争力
	4. 齿轮产能扩张的资金规模、难度与风险，相关风险提示的充分性

	(八) 说明电动工具齿轮、汽车齿轮、减速机及其配件等发行人各个主要应用领域的市场容量、发行人市场占有率及具体竞争地位，发行人各领域主要客户的行业地位情况，发行人对其供应份额、新产品开发和新客户拓展及收入实现情况；结合上述内容说明齿轮加工行业应用领域的发展方向、发行人市场地位、发行人竞争力与下游应用领域发展的匹配性
	1. 主要应用领域的市场容量
	2. 公司下游应用领域的竞争格局
	3. 公司市场占有率及具体竞争地位
	4. 公司各领域主要客户的行业地位情况
	5. 公司对主要客户供应份额、新产品开发和新客户拓展及收入实现情况
	6. 齿轮加工行业应用领域的发展方向
	7. 公司市场地位、公司竞争力与下游应用领域发展的匹配性

	(九) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	二、申请文件显示：（1）发行人以内销为主，外销主要集中在美国和我国保税区。（2）发行人采购的主要原材料为毛坯件、钢材类、刀量具等，其中，毛坯件、钢材类采购价格受钢材价格波动影响，刀量具采购价格与钢材价格变化无明显相关性。（3）发行人减速机及其配件产品毛利率报告期内维持在50%以上，高于同行业可比公司。申请文件未充分说明发行人境内外毛利率差异情况。
	请发行人：（1）说明保税区销售模式和对应客户情况，保税区销售与直接出口销售的区别及考量因素，发行人部分外销采用保税区销售的商业合理性，与同行业可比公司是否一致。（2）说明在2021年钢材公开市场价格上涨35.83%的背景下，发行人同期毛坯件原材料单价、钢材采购价格仅分别增长22.74%和25.69%，显著低于钢材公开市场价格变动幅度的原因及合理性。（3）说明2022年上半年钢材采购变动趋势和幅度与钢材公开市场价格差异较大的原因及合理性；同期毛坯件原材料单价增长37.29%，显著高于钢材采购价格变动...
	(一) 说明保税区销售模式和对应客户情况，保税区销售与直接出口销售的区别及考量因素，发行人部分外销采用保税区销售的商业合理性，与同行业可比公司是否一致
	1. 保税区销售模式和对应客户情况
	2. 保税区销售与直接出口销售的区别及考量因素，公司部分外销采用保税区销售的商业合理性
	3. 与同行业可比公司是否一致

	(二) 说明在2021年钢材公开市场价格上涨35.83%的背景下，发行人同期毛坯件原材料单价、钢材采购价格仅分别增长22.74%和25.69%，显著低于钢材公开市场价格变动幅度的原因及合理性
	1. 钢材
	2. 毛坯件

	(三) 说明2022年上半年钢材采购变动趋势和幅度与钢材公开市场价格差异较大的原因及合理性；同期毛坯件原材料单价增长37.29%，显著高于钢材采购价格变动幅度的原因及合理性
	1. 钢材
	2. 毛坯件

	(四) 说明报告期各期发行人刀量具向不同供应商采购价格对比情况，说明差异的原因及合理性，发行人刀量具采购价格公允性
	1. 说明报告期各期公司刀量具向不同供应商采购价格对比情况，说明差异的原因及合理性
	2. 公司刀量具采购价格公允性

	(五) 说明供应商集中度较低的原因及合理性，是否符合行业特征与生产经营特点；按照适当采购金额进行分层，说明不同层级下供应商数量、采购金额及占比变化原因，供应链体系是否稳定
	1. 供应商集中度较低的原因及合理性，是否符合行业特征与生产经营特点
	2. 按照适当采购金额进行分层，说明不同层级下供应商数量、采购金额及占比变化原因，供应链体系是否稳定

	(六) 说明发行人各类原材料采购金额占对应主要供应商收入的比例，供应商向发行人销售与其经营规模和地域分布是否匹配，是否存在供应商专门或主要向发行人销售的情形，如是，请进一步说明原因及交易公允性
	(七) 说明发行人减速机及其配件产品毛利率较高且高于同行业可比公司的原因及合理性
	1. 说明公司减速机及其配件产品毛利率较高的原因及合理性
	2. 说明公司减速机及其配件产品毛利率高于同行业可比公司的原因及合理性

	(八) 列示发行人各产品内销、外销毛利率情况，并说明同类产品内外销毛利率差异的原因及合理性，是否符合行业特征与生产经营特点
	报告期内，公司电动工具齿轮、汽车齿轮、减速机及其配件产品收入占比较高，为公司主要的产品。公司各主要产品内销、外销毛利率情况如下：
	1. 电动工具齿轮
	2. 汽车齿轮
	3. 减速机及其配件

	(九) 区分境内外说明对公司收入真实性的核查过程、结论
	1. 获取公司销售与收款循环相关制度，对销售与收款循环进行穿行测试、控制测试，了解公司与收入确认相关的关键内部控制，评价其设计和执行是否有效，并测试相关内部控制的运行有效性；
	2．访谈公司相关业务部门相关人员，了解公司境内外销售的模式及流程、境内外销售产品的销售定价依据及公允性；
	3.实质性分析程序
	4. 实施销售细节测试
	5. 核查公司主要客户工商信息
	6. 获取报告期各期海关进出口统计数据，与账面境外收入进行核对，核对明细情况如下：
	7. 对报告期主要客户进行访谈
	8. 对报告期主要客户的销售收入进行函证

	(十) 核查程序与核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	三、申请文件显示：（1）报告期各期发行人新厂区二期工程在建工程期末余额均为2,345.21万元，在建工程至今未结转固定资产。（2）报告期内发行人与实际控制人亲属控制企业南自建设存在3600余万元建筑施工交易。
	请发行人：（1）说明报告期内新厂区二期工程预算金额、累计实际投入、总建设周期、建设进度及预计转固时间，新厂区二期工程长期未转固的原因，在建工程主要支出项目、金额、供应商和采购内容、款项支付对象、是否存在体外资金循环。（2）结合相关工程项目投标价格情况，说明与南自建设关联交易的价格公允性，是否存在分包，如是，请说明分包方是否存在关联关系，是否存在体外资金循环。请保荐人、申报会计师发表明确意见。（审核问询函问题3）
	(一) 说明报告期内新厂区二期工程预算金额、累计实际投入、总建设周期、建设进度及预计转固时间，新厂区二期工程长期未转固的原因，在建工程主要支出项目、金额、供应商和采购内容、款项支付对象、是否存在体外资金循环
	1. 报告期内新厂区二期工程预算金额、累计实际投入、总建设周期、建设进度及预计转固时间
	2. 新厂区二期工程长期未转固的原因
	3. 在建工程主要支出项目、金额、供应商和采购内容、款项支付对象、是否存在体外资金循环

	(二) 结合相关工程项目投标价格情况，说明与南自建设关联交易的价格公允性，是否存在分包，如是，请说明分包方是否存在关联关系，是否存在体外资金循环
	1. 投标价格对比
	2. 单位造价对比
	3. 不存在分包及体外资金循环情况

	(三) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论



