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FERTFETEFETLEL EENLE TR 55%, L@EBFERNEG 2~4 A2

.
(2) TEEREF= 4 HHE R 66EPC T H

TEERE 4 I e 66EPC WIH 2021 EEE#HIAUA 9,473.03 Ji 7T,
AT H YN L E 81.11%. %I H b g il A% 1 3k B NR HEE, K2
ARERRIZIA R, & 2021 AR HE TRORAR T, H@#ELTIERKN L
RN A TR TR, Modkd oBbedeyits. BiE 2021 K
ZIHKRARE . AT WIS RA RN NS BRY . RGNS R
& R BAL, B R MRSy 3,931.38 Jio0, 2 EA KA
A 78%; 2022 4 1-3 AYIARHE. TR Bkihiiik RE %R & 2.
Rt Z R ITH 2021 BTN S m i) EZ R R 2021 LT
FEMRA T AR H b T £ T2 &M e Bk Fm prsk, HA &5
P
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H I L IRV B AR SO F 5 i 79 100 H S B, R & EME, A ORI
H 2 03 B S USRI B BT DO

(Z) #RUEPENAFSXFEHEMINETERR, BRESHECR
RIREMAER R AR s HE B 2021 SFEKIETF. 2022 5 1-6 A KB AR
ERAEIEM, 2021 FEEMERNSUESERR M RN TEaNESE 5 RIS
EHRTHESRHNRERRSEN

1. AT ERREHEMEHNEERR

NEEFRS BT AR R R T e R e, 20T B N g 2=
TR, 7 e R LA K MR . WE IR BORSHL P
J&& N AN R AR R, 45 2wl TR AN RIS L ANTR] 20 ) 4 A I I it 22 572 A i 2
7 A AN IR B, A RS S B BRI RA RGO, YRR 2 B
A2 [B] (R R 52 1 B E T BRANAR X 8], IFERE 25 ST H AR e T2 RIS
AL T I 8 A SR S A TN 31, XS AN R 20 7 AN R T BRI S A S I (1 S

SN N F) 2R S BN I F BN A W& A . TH MR & T2 4
MEFE . AT e 4 i R s, BARWR .

(1) BKERAZER

WEWWN, KT NR&SE S ER T2 &SRR P BRI T
A=, BT 3 L E & A P B AR R b, DR 2 B 78 8 S e
T LLZ A L2 5 T 7 4 T A A T 55 K BB BAM A S I AR A% A B8 AE R AR
Hat. Flan. EBEEAHEIT . MOB-1809 & 45 5 [t N 28 A MOB-1807 245 58 [
#% BN 114,965.00 A7, WO S SRS 38 i 340 Jiu kA .

BEAE, BT B £ B P AN R 8 S AR R A B M A I B R &K, |
T e B B B A 25 B e B B W A R N W& T S BN B S
Bltn, 2021 5FBE AW EMEAET B PBAT-2004 445455 145 58 [ N 2o 45 B A 30
TEAHENRPOSHEER. BoENL. SRS E . BEge . AR 2R
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N, BEAEENNIER, RIS F B RN IIRE, REAN T ZRE
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. WMEEEESH. RS, BUH AR BRI TR RS KR A ] 5
B A, AR m e R, BN AT, H 5 xR 2 B S R
R AR A . RE S ARMERIN T A, Nk, AFEF I E R &R
SCHR A PP R AR P R, A G AR BN G AS AR AR B v, A R
TR B R, WOTT BT L PR T H AL B 2R A R R R 1% T A A A
HIEERERZ —. B, 2020 G5~ w324 H) RN B 9700 H 17 §AR S B & S
Bom, FEAMBTAES 10-20 s, 1T RRL 6k 30 A0, RKAT
ANPist PR Re i R B, RUAR ST B B A B

(3) AT 4ea R 2

WA AN, AR FiE S FESMAERN . EVEGEMEL, . BUEK
B, & U AT L T 3 38 G a R E— B FRFE LU A W (U RE 7, 1T 5
WA 2R B B A . B, RERITILE 2019 FLLE SRS, BN R
B 4ETT MRS PIRIREE K, Tl A R SR~ 6= 1, i
Rl LTS E T A TRETNSMAL, REWEHTSH0E, AW
Tl P OBHE X HE4r K% F R AR 845 5%, N IR T M54 5 7]
o) bAE SRR HIERT, A A RIS ENE TR, MRS,
RS, TR 66 M FR O K Wg E AN S0k 22, [E P REDS
LKA TEEH 66/56 ¢ B HIH & RTh N ZHIH TRER AR, AR
B e 66 TREHARGUR, I ZERE, ER BT TS HERA
AR TES AL, FL, BB R A ARTREUN, (A5 E R E R e

B AL BN
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H T E L2 A 2 e BRI EZR R, mELZR&ENE
BEM BN, s mREEEZWAEHMNMEE, Bk, ki AMEd SN E

H DA% T 28 T i FEH AN A IEAL A D i A S A

2021 L 2022 4 1-6 H, FESIRES L [ B 2% A1 46 5 I b7 2 8 B B

BB BT HE AL N ARSI HLUNR .

- 2022416 H 2021 4EBF 2020 £
: &5 23 &8 223 &8
BRAL [ A%
WERM (i) 277.33 124.96% 123.28|  -54.10% 268.60
PR EE () 86.41| 115.59% 40.08|  -49.32% 79.08
WAL EE Y (T e/l 3.21 4.35% 3.08 -9.44% 3.40
R SLAE
WERSY () 348.91| 159.88% 13426  -44.07% 240.06
P E R (G 120.29|  157.28% 46.75|  -33.14% 69.92
ALY T e/l 2.90 1.01% 2.87| -16.36% 3.43

W ERM . WAL EM I NG BRI

BRI, SRR SIS b S 8 e A4 O s B 2841 B BN 2021 4R KR T
2022 4 1-6 F KRR EJH5 MW & E RS A . Hd, 2021 4
£, SRR S N 2% B 46 5% S B2 4 B A AR AR 2020 4FJE TR 54.10%.
44.07%, IR E BTN 5 N 49.32%. 33.14%; 2022 4 1-6 A, K
P 49458 TR A S L s I 4 ORI N A% A B BRI A B 2021 AR BT 124.96%.
159.88%, X JSifRI1 %73 B B IR 4 il I 115.59% 157.28%.

(2) WAL EEAT 77 TH

PR EER K, AMAEN T, 2021 45 BETUISE A 5N 88 K 4 5
oL g A EE A AR 2020 F 5 R % 9.44%. 16.36%, FEREEATI RS
Vg, T ARSI~ ), R LRSS EE L
Ui S E R EHIER, FEA T RERBEAMAEN TR, fam, F-—k
FTTAE 2020 LA 2021 FFERHANN BT SRR LT -
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TiH BERT 2021 SEERAURNAT B | 2020 4R BERANIT B
W L e R / 120 I/ R:+500 B/ K 900 i/
A Befb e Nigs 3 6. FiF | Befb e Ngs 3 6. DB
Z~ A5t =
AR / K5 6 Rid 6 £
EFEEAN D) / 1,563.00 2,480.00
etk 5 B 2% 155.63 253.30
RN .
HERG I T B 58 152.71 239.13
etk 5 B 2 52.96 78.02
\/j:) = u AN
THER e YT T 3% 55.74 79.57
etk 5 B 2 2.94 3.25
g A7 Ay e/l
i AN e/ P 274 201
VT AR B R / ** **

H: SRS AEEEH, HER . WA EN I NA GBI

B ERAL, BRI A& RIS E AR, (2 2021 FEFERAN T B0 &
B REAHER 2020 FEFEVT BN, RSN B A R s N 2 P A7 A5 A AR
2020 5 A T B 9.49%- 8.84%, HIT IR BRI FFIREIK, 56 RKEAT L

KSR JA AL

2022 £ 1-6 H R OUKEE AL S N85 K 6 5 S Mg A B AR 2021 AR 1

T 4.35%- 1.01%, ZBALTREEE/N.

gr BT, SR R 1 SR A AN A7 B SR A B AR AN AR A 2 B R K A
EBRR&EEZTIE, ArAFNHENTRETE &SR TR &
o BWRHE RN HiE. AEWESEARSERSEEEZRR, FE0
B (A P 2 A AN, SREBAT AL RS RVE S, 2021 4F RIS
WA 0 R BRSSPI T B, FF G BT LT 3 58 44 SR A2 1k
DRI, SR ST A S I 285 R AF 5% S 28 B 65 B 2021 AR KR N, 2022
4 1-6 H K Bt A AHME.

3. 2021 SRR AEYIFERFDETURSE R R NS BN RSB 5 R EM
REZFh RS R E A

2021 £FFELE VAR R S 3R i U 10 246 R e L s P AR B 1 LR -
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i 2021 4 2020 FE &

: X 25 X

A W) R AR A L U
WERS (I 401.62 125.49% 178.11
Iy EE (/S 67.07 68.97% 39.69
ALY 5 e/l 5.99 33.45% 4.49

KT
HERM (i) 134.26 -44.07% 240.06
P EE (W) 46.75 -33.14% 69.92
WAL e/l 2.87 -16.36% 3.43

Vi BYERA. MRENI AR EBEH

BRI, 2021 4F B AR A A R Atek K% R e AT P 47 5 S R385 B4 A2 )
A 5 GRS P ERERIES B RAEYIREMEA RN 2021 452
B 4 R I N s B R AR 2020 SEFEHTIN 68.97%, 1M SR sk =4 4014 5 1) 4
FIR 4 EE T 33.14%.

WAk, AT S i RZE SR, RERATIL H 2019 S DUR =R RS
B, Bl Rl LA s @ T3, AR R AL T 47k BT
W, rrReY e RILEE, L, A REAFE T SUR I BE A E SR
HI AR E R E, ARG & AL & A (AR S @ S IR T AN A 2021 R4
YRR L TR B £ Wl AL B AN AR 2020 AFFEG BT BTt T SR MR A0 15 % Moy

WA TR, #5a EIRATI R R ARG, BT & EE.

b, ZWERAENEBRMIAT T A8 R E R G R R G S,
2021 G LR RE AT RE U 5 S N85 HAN AR s 3 5 TR e ST S AR S AR Bt
HHEAEHEE,

(=) #FEWAEA 2021 FEARIHEALET EHEE L TREBSTIIL
AR EAWREERSEMY

2020 FEFE J 2021 AR, vl Bt gl g5 I H B il 289 AN K 2744,
Bt E WL FIA T 4,496.44 T30 K 6,218.74 JiJG, 2021 AR BRITHE
L5530 B B iR 2020 SEFE IR 15 A4S, AR 1,722.31 Jic, E£#E
RA RS WL BA AR S, AFEIUE AT BT R AR
BT A IER R ARAME, FEUSRAKCPAAEE—E 25, #IH S54RI
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ARSI R 2021 41E, Bt A TR BRI AL 55 R 38,
S B FEME, SHBNS LTt

2020 M 2021 FFE, AFwHE NSO H S8 R EE IR

LI T -
E"ﬁ_ﬁ' /l\’ ﬁj—ﬁ
2021 4EFF 2020 4E 1%
R EH
HE | FELK| WA (BASH | HE (BEAH] KA (BALK
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107 hE) - 53| 19.34%| 1,183.36| 19.03%| 54| 18.69%| 1,567.25| 34.86%
10077 (&) ' T ' ' T '
100 /LA L 10| 3.65%|4,396.04| 70.69%| 8| 2.77%| 2,156.04| 47.95%
Ho, -
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=
400 /i (AED - o o
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10 75 C&) I B0 5 Lt 77%, FHORIRON &5 LEARE] 18%, &4t T
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2021 FEFEA R RS S T H B2 5 2020 FEA 154y, FERDIESE
BUET 0 73-10 75 () BIIHBER 2020 4EFED 16 4, AHHRIAER 2020 4
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2021 SEFEA A Bt S SN 2020 FREEHEIN 1,722.31 Ji6, EER
2021 T H AT 100 75 LA 3Tk 45 350 B SO 2020 53
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Mg J e Je 0, bk AU I E 8 D KRR ] R B I H i, LR
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(2) BEER
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H I L R B AR NN B i 7 4 T S BRI o, HUA &3, HH I
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AR TUH I R T2 E MR AT T 56 S48 555 SR e A Ak ) S
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THEBRAR . CRAERAME . BABEFER b T s BRI H 2
FER, LR U E S U EEIAR ., S KA
v SNERBHE B PEAF B MAPRHFERIA A 5 B G R IR H URH]
A PR KR AFRIAEIE. PGIOKER GRS BER

4. FHUREHAFTE EPC TREKEIS I AR, Fik&sAx,
CUR M A AR SR S0 FE % RS A OB 0, 50T
HERT EORY, RN, R BTt FLO I SR 50 F S A7
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(1) RITARBAAETERBFZRY, REMNBTBHEFRBSZH
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	问题5. 关于收购江苏天辰化工设计院有限公司。申报材料及审核问询回复显示：
	一、发行人说明
	（一）补充说明在天辰设计院亏损的情况下，发行人收购价格的公允性
	（二）补充说明天辰设计院原有客户在本次收购后的收入情况，占发行人总收入的比例情况；收购后天辰设计院原有人员的留存情况；结合上述内容说明本次收购的主要目的是否为该项“甲级资质”，本次收购确认无形资产的完整性，是否通过高估商誉、低估无形资产从而降低折旧摊销费用

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6. 关于收入确认。申报材料及审核问询回复显示：
	一、发行人说明
	（一）补充说明同行业可比公司EPC业务适用期间履约义务的依据，与发行人是否存在明显差异，结合合同具体约定进一步说明公司EPC工程总承包业务符合“企业履约过程中所产出的商品具有不可替代用途，且该企业在整个合同期间内有权就累计至今已完成的履约部分收取款项”条件的依据
	（二）补充说明公司EPC工程总承包业务预计总成本的确认方式，如何确保预计总成本的准确性，报告期内EPC业务主要已完工项目预计总成本与实际发生成本是否存在重大差异
	（三）补充说明公司EPC工程总承包业务各类合同履约成本的确认时点，是否存在将尚未安装、使用或耗用的设备或材料以及预付分包单位的款项纳入合同履约成本中计算履约进度的情形，履约进度的确认依据是否准确、合理、充分

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7. 关于营业收入。申报材料及审核问询显示：
	一、发行人说明
	（一）补充说明报告期内公司EPC工程总承包业务的项目建设及收入确认周期变动情况，2021年度6万吨/年PBAT建设项目以及年产4万吨尼龙66EPC项目开工时间较短但收入确认比例较高的原因及合理性，相关项目建设进度与收入确认进度是否匹配
	（二）补充说明影响公司各类设备销售价格的主要因素，聚酯领域酯化反应器和缩聚反应器销售单价2021年度大幅下滑、2022年1-6月大幅上升的原因及合理性，2021年度生物降解材料领域缩聚反应器单价变动趋势与聚酯领域呈相反变动趋势的原因及合理性
	（三）补充说明2021年度公司设计咨询业务项目数量同比下降但实现收入明显上升的原因及合理性

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、中介机构说明
	（一）发行人建立并严格执行相关内控制度，关于EPC工程总承包业务相关项目各期末履约进度及收入金额的内外部确认依据真实、充分
	（二）核查程序
	（三）核查意见


	问题8. 关于客户。申报材料及审核问询显示：
	一、发行人说明
	（一）补充说明报告期内公司收入中来自国有企业类客户的金额及占比，与国有企业类客户合作的主要项目情况，相关项目是否应履行招投标程序而未履行的情形，若是，请说明具体情况，相关合同是否存在被撤销的风险，对发行人业绩是否存在重大影响
	（二）补充说明2021年度主要新增客户的业务合作背景以及可持续性，公司向主要新增客户销售金额与其营收规模是否匹配
	（三）补充说明报告期内公司工程类客户及终端类客户销售毛利率的比较情况，分析差异的原因以及合理性，是否符合行业特征

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、中介机构说明

	问题9. 关于成本与采购。申报材料及审核问询回复显示：
	一、发行人说明
	（一）补充说明报告期内发行人EPC工程总承包业务成本中无制造费用的原因及合理性，相关设备是否为发行人对外采购
	（二）补充说明公司设计咨询业务成本结构与同行业可比公司的比较情况，公司设计咨询业务成本中分包成本占比较高是否符合行业惯例，报告期内公司设计咨询业务主要分包供应商情况，公司是否依赖于分包商开展业务
	（三）补充说明主要劳务外包公司和外协加工企业的基本情况，包括企业的设立时间、注册资本、与发行人的合作历史，发行人采购金额占劳务外包公司和外协加工企业各年营业收入比例，相关企业是否主要为发行人提供服务

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10. 关于毛利率。申报材料及审核问询回复显示：
	一、发行人说明
	（一）补充说明报告期内发行人设备制造业务毛利率与同行业可比公司变动趋势不一致的原因及合理性，2021年度公司主要原材料价格大幅上升但业务毛利率同比明显上升的原因及合理性
	（二）结合公司EPC工程总承包业务成本构成及业务实质，进一步说明其高毛利率的商业合理性，是否符合EPC工程总承包行业特征

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11. 关于应收账款。申报材料及审核问询回复显示，报告期各期末，公司应收账款及合同资产余额合计分别为4,291.99万元、6,685.63万元、10,080.41万元、18,346.77万元，呈逐年上升趋势。
	一、发行人说明
	（一）发行人应收账款及合同资产一般的回款周期
	（二）各期末相关应收款项截至目前的回款比例，回款状况是否正常

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题12. 关于资金流水核查。审核问询回复显示，中介机构未按《首发业务若干问题解答》（2020年6月修订）问题54的要求说明资金流水核查中发现的异常情形。
	一、进一步说明核查中发现的异常情形，包括但不限于大额取现、大额收付情形，是否存在相关个人账户与发行人客户、供应商、发行人股东、发行人其他员工或其他关联自然人的大额频繁资金往来；若存在，请说明相关资金往来的性质及合理性，是否存在客观证据予以核实
	（一）异常大额资金往来
	（二）大额存取现

	二、结合上述资金流水核查情况就发行人内部控制是否健全有效、是否存在体外资金循环形成销售回款、承担成本费用的情形发表明确核查意见
	（一）发行人内部控制是否健全有效
	（二）发行人是否存在体外资金循环形成销售回款、承担成本费用的情形


	问题13. 关于2022年业绩预计
	一、发行人说明
	（一）2022年全年业绩预计情况
	（二）在手订单情况及消化速度、市场竞争态势、同行业可比公司情况等
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