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MOCA M A L, AR BRANY, DRI ES 2 /NS o HAE AT BRI A . BB L
JEORMA A% 1938 30, BDO FIMMAS AR SA AR TEBISH I &, HXE /N P (8 577
RAER] T REHEAER

25 LRTR, BDO S4B 7K . A 32 245 28 T O SRAG L7 R A B A IR B 1Y
s, EAAEEMERMNTEAR. &5~ T 2R 199%™ 45 5. MOCA 1E N
VEBEYHE, UTAESRYEMN LU TR, B BDO F7E SR B BOEISE, ASRATIE
I A5 4 MOCA BUAR, AT Ay b 47 701 SR 2 K 348 22 1)

@MV HE7 MOCA FEFLFLIME A R I RAFBUFHUK . £ %%, Af
ZIUIRe. FlERE BRI 2

FERRFLBNEAA R A RS, KHEAT R s LN 25 5 i Fl ik SR v, AN
T L, A R TR R 2= L PEREAR; 2 R AT A I, ATk B 5
[l L T B — R, MELOB B = PR B INE A i Kk . MOCA 1R &
A\ ThRETEY 87, T 2R RIEAHE, WG TA R &, i A8
UNINRE SORLE S, I8 B SIS [ R SR AL B A A R H

MR b R Tl e mBdE, FRE R AEREN L. RS
HARKE, SRR VER RSN, Bh. Bahdtf. 2R A
Srab R EARL, BERERR RN < EXEY T M, REBSH AR EA
PR Y, Rt TR R AR I R RS, WTE T ), R
AV BB TR T A 1 A )
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gi Eprid, AN PRI BT A T B e e . e PR EL
VEfTELR . 24, SR REELAE BB R K IR EES
H 2022 £ 7 H-12 J , KAT A\ MOCA MU R4y B 71 i 8 B 5 b 2[R G 1 14, 73%.
H AT, ANRE 3 by B AT M BB AR B D 3K, R by B 7)ok
R BT A A

(2 RAT AR ZRKEIBKR, WFAFEERY, RITARZBIFH
B

1\ MEBN A RFEERZZRFTEEE . R REFRKERE N,
Rt KRB IR, BEREEEN, RITARNES BREGRFLE
WA FFEHEK

P BAT N BN AR AR BN SR A B R B, 22 T 2020 4L
R R AR A 2021 4F B K AEFE IR BR™ IR "L S A IR 5. K
1T NG R RN EE R, 2022 FEDLREE N SIC SR P IF 5, 2022
SERNBRAR L A B a5 R T BE A = IR #E RERITE D 7, 020. 72 T30, B 2021
FEHK 14 35%, RS 2021 FEHRIEHT K

CL) $5 5 J Y BR4F MOCA FRO7- e | Wi e Ay, EZZIRT AR 170
R RERRE, LA TAT BT ™ RE i F A, A EFRH T MOCA ™45 B R
RIBEFETT

WA I, AT MOCA 7 B AN BEAI F SR HERFAE 90% LA L AT, {HAL
PEEIE 1 A, B ZIRT AR MOCA & it 1 i RERR . i 7 0
PR RE R 3 AR

L I

MOCA#E#R 2022 4E 2021 4E 2020 £E
it 10, 000. 00 10, 000. 00 10, 000. 00
[ i 9, 337. 37 9, 048. 84 9,991. 43
i 93.37% 90. 49% 99. 91%

S

UL MOCA F=26F 2011 SEA % 77, Wit rage 1 I, /&2 4Bk

n
PSR 1 “ax R E AL« RVE CURME (SRt 7 BIAMRE Y (B
AR A BRI, IR, ARG R T MOCA 7 s i E AR bR, 5 E Br.
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IR A5 G0t FAR L, B0 5T B F AR SEAR, 7 il oA 3 21 B St K1« 1 i A
N EEAT NI AE T+ FE R BT AT e S

RAF=REZ BN T 4. T SRR M2, DN RE I, AT A= 6
GRZy 1 T, BRI T MOCA £ = I B IR T o RAT AZARIRY 7 MOCA Fr 5543 It
HT 2017 FEBRIETAE, 2018 4 3 F Fgil i 445 2 A A HEE T H AR AR 55 1)
BRs FIRTH AL TLIRAE R I T W AR ELE 5 Tk, BRI PP R AT 2
e X S DX R AR 2 4 KU VPR R S e BRER AN 7 . BRI X
WHINILIRE TE AL I X 44 5, A DX A 2 A IRURS VA O BR J52 5 1 ER
BRI B RCK . ELE 2021 46 H 21 H, LA ESHEIT IR T (BES
TR T AR B A 2 Tl R AR @ kI (2020-2030) FREREE MRS 15
MrE A=Y (R3E (2021124 5D, ZE X XSRS, e, BITA
MBI H A S HVE TAE . S B R M RFEE55 ), 16 2022 4F 6 A
WAV, SIS I 5 45 BRIk, A AT b3 2 = s ) # 4k
FEAR A, MARAS BRI T MOCA =4 & [ KiE 42 7t .

(2) RS MOCA =AY RIR, 1H 2020 SELISRZ BIZEE . BR-HR 25y
M, MOCA A2, FEUT MOCA 44 & /Mg T %

WEIAAN, 7] MOCA 452853 710 97. 20%. 105. 91%F1 97. 44%, IHZAAE
97T%LA L, A TAR AR (52 2001 . IR PR F A5 BUREHE, 2020 22 2022 4
4 MOCA P24 9, 991. 43 I, 9, 048. 84 WA 9, 337. 37 Wi, 2021 A1 2022 4=
B NREROR, ST IS A MOCA 4 & /INE TR

2020 & 2021 4, AF] MOCA ZE 18] H) 25 H B LR BCEAR W -

# |1A|2A |3HA|4A|5A |6H|7TA|8A|9H |10R |11A | 128 | &7
2020 | 5.3 [11.7[31.0[29.3|31.029.0(28.0(24.0|27.0| 23.7 | 26.0 | 31.0 |297.0
2021 |31.0|14.3|28.7|14.7|31.026.3[17.3(29.0|15.0| 28.7 | 15.3 | 11.3 |262.6
2022 |20.7[19.7(25.7(19.7(23.7 |17.7[14.3(22.3|30.0| 26.3 | 23.0 | 27.0 |270.1

WL SAEER L HE 2 I TREBAR = B2 BRI SR R . 2020 45 1 AT
TR BB IR 52 2P 1 B R REIA o
T 2: 2021 FFHFIEPATRRFBUGE 8 9 H, HdE 2021 429 H 20 H G & 445/ & 2021 4
10 A#I; 2021 4F 10 H 2 H BerL 75 e bl B J& 1 an 4 /e AR 1 X 480K J7 ST 38
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1, H 10 H 22 H 0 5iFeR, SHHBEASELN 18, 163 TR, X 2021 4 11 H
F12 H 7= By o — g f i 20
W3 2022 4F 4 H-6 A, K=MILHRE RigREEm™E, Yinkiazalim, Witk
2 52
RO TRECHE R E H = ERO e, BRI

A I, R, /R

i3] | 2022 4E 2021 4E 2020 4E
MOCA™ 9, 337. 37 9, 048. 84 9,991. 43
MOCAZE i) JT TR 3 270. 1 262. 6 297. 0
Hr= & 34. 57 34. 46 33. 64

M ERFTLLEH, AR MOCA A= 322) THt. BR= IR A Em, L
RN, FEUTEA TR, 2020 4£E 2022 4, A MOCA (AT L RE Iy
WIN 297.0 K. 262.6 KA1 270. 1 K, 2021 £FEA1 2022 FEAKAR, X N AR
FEE M 2020 4E 117 9, 991, 43 I [ 2021 £E 1 2022 4E 1 9, 048. 84 Wi fi1 9, 337. 37
W, PR BEFEL 2021 4EAN 2022 AEEY E L —E TR

(3) #5r TA AT W AR MV AP AE PN S M ™ F B B B E G Y

2020 A2 R TR RN , Kb TAT P BAR AT R T 85 BRI — 751
Ji BV B TR AT, 280 T ok B — e R RS2 m 1Ak T LB AN R 1
TR Ao, FEREHEENHEE, LA SEYRRA. AT A7
EH, Rz 5 R ST AT — € Pk F RS R N 5
ik, BT EMAT R EERE L, Tl R B S [, 47N A
A HE G EMCHIAEF HL. YRS iEsh 2 2 BerEsem, Mg e e K,
SO LRI IS 4T S, B B IR EE B S A AR T RGP .

LA 2023 4 2 s AZ GNP TPO b1 HE ST A s ol o, 281 55
AR RGN A - A B, 5 RAT NA) 8 TSR E MR B, 2020 4:-2022 4F
SRR (L) o S5 BON I LEASI 23 59 81, 62%, 71 TT%F1 60. 46%. F7
B EE G T

FAA:
B 2022 4 2021 4 2020 4
REWMBEATZS | =g g P g T g
FTIMEALT | 2,844.97 | 2,788.74 | 3,886.43 | 3,679.24 | 2,647.11 | 2, 779. 92
IR B AL 711 136. 35 96.54 | 291.74 | 326.31 | 431.13| 428.38
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it 2,981.32 | 2,885.28 | 4,178.17 | 4,005.55 | 3,078.24 | 3,208.3
M ERATDE Y, H B 52— R R ) 2022 2P~ 4 TR, it
F R AT o 300 P 7 R B R T o R LA e U ) 40 R 1) 4 B e s SR A
FETEALT 2022 SERIBHE D AR KRR S R ANFIRE S BE R
i > SEE R

Bt R AR BRI A, R R SRR BRI BE R i 2 AT, NRAT
NE P RN FFEI AR O 1 TSN o (0 DR o SR BRI i )2 (KR AR
AT AU, X LLAT MV UL K 1 2 B 07 D5 T, 5 A TR VI
TR o SR I i A BE AR DR BFEANRT ] A e 2 A4 o) AR T SR R )
iV i SR IS A AT BT ML RR R R TR St 1 IR SR B A o

ZREPTR, A A E WS sh E B T RS RS R IR A AR
RIS, IR SR R AN S AT R K& s . BB AR, RAT A
(e 7w SRR P SR R IR R S

BX 5

&\

2« RITAZELGHKER, EFITERAIRE
(1) KATN 2022 FE4E gt K ae b
PR S BN &S I 8dE, AT A 2021 A1 2022 F bG350 an

I
FAL: JIIG. Wi
i 2022 4 2021 4 |
B
T35 e =2 b3 4R e
Gopy 5,290.65 | 4,421.11 | 4,611.48 | 5, 255.45 14.73% | —15. 88%
NN 37, 055. 48 33, 766. 84 9. 74%
g T HRAFTE .
R 7, 600. 35 6, 618. 64 14. 83%
RS W E RS
Ja VA& T REAE B 7,020. 72 6, 139. 51 14. 35%
HH BRI

W1 ERATP RS A= N MOCA. 740M. HQEE. HER. P1000 25 3B AUy 87 E S

A

M 2022 FFEEFERENRE, 2022 F LR EE R EZIE Y

W) [&] LA T

TR, 2022 4F 7-12 A, RAT ANFEFZ S E S 5, 290. 65 i, B LAE[F R
TEREK 14, 73%, B EFPAERLIEK T 19.67%, DT FF, M54
KE, 2022 F42E, RATNEIENWICA N 37,0565.48 JJ6, 8 2021 FEHEK
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9. T4%; FBRAEZH MM 73 5 & T BEA B JrA & 14 R 7, 020. 72 7578, B
2021 4K 14. 35%. 2022 FEMb 4R 48 PR 1 [E

2022 4FRAT NG K, 8 2022 Y BEFIN KIEE K, DL
S MOCA £ B AEAEZ B REREARMSZI T, TP ESLIEIT, 424 MOCA B A%
WA K

OF ALY B 2022 FAF 4 S HIBIG K ECK

A IAN, BEE A R RMGEAT AT HE, By R & R TR AT, K
TERNTANL Y BRI R = M R4S 2 7 1T E R HRAT I B SR P IE AT, 7E E bR
b T B (LANXESS) « HHE/S (Gantrade) . f#[E NRC. A} (COIMD .
Prochimie PR METT % E (301161. SZ) 5% F ALK EIZ DK . AN, 2
AT B AR SEILRON L 2020 4RI 2,724.58 JionIE KR 2022 1
6, 892. 31 Jijt, B AWK FIEF] 59. 05%%, &7 Lt 2020 FEHT 6. 30%H K 5 2022
IR 16, 58%; B TTHERIRE _ETE, M 2020 451 849. 78 Ji K & 2022 (1)
2, 105. 91 J3 G Hi B4 A PR Y Ky 24 7] A KB D S K i A A,
WY A N BRI EUE ST

L A NS PTeVAL

IiH 2022 4F 2021 4¢ 2020 4¢

e 646. 05 322.76 285. 33

N 6, 892. 31 4, 095. 38 2,724.58
BAI 2,105. 91 1, 346. 40 849. 78

2022 TEFT A BERLSONEL 2021 G T 68, 29%, BAEUEL 2021 EHE K
1 56. 41%, Forr HQEE 7 i 453 2 [ b T [H A Mk 42 [F NRC LA K H HE1F (Gantrade)
e PRI TT, BB R RIRIRTE, 2022 4R FAEIK T 3,687.54 /i0, HK
BT 2022 4 RO SRR T .

@MOCA IS FEAE 2022 4F F B2 2K = ARG A Br R, H T B8
SREHESEIL S MO, R BRI T 11.90%, MEE BN T 21, 38%;
MOCA )4 47 B AT AR 3 K

2021 4F %8 2022 4F, MOCA 7 Fh7E b TFEAEMME . B LA BRI 5Tk ) )
W
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Sz mi, Jioo/i JioT

2022 4E 2021 4§ 5
M T lloe %22 TpeE s | PR | bYE | £F
MOCA 44 & 4,988.47 | 4,109.70 | 4,457.79 | 5,126.00 | 11.90% | —19.83% | 5. 07%
MOCA BE Ay 2.65 3. 62 3.14 2.66 | -15.61% | 36.00% | 7.06%
MOCA W\ | 13,236.19 | 14,870.82 | 14,015.45 | 13,638.86 | -5.56% | 9.03% | 1.64%
MOCA BRI | 4,909.00 | 5,037.06 | 5,022.85 | 4,890.65| -2.27%| 2.99% | 0.33%

2022 FERAPAE, AT NG B BRI SRS EE, InoKAE MOCA N
AU DA B R 2 L R U PR T R DROEIRAS 2022 4F B EA L BRI
TP Rk S EI R RTRY, 2022 45 F 41 MOCA 7= i 2P ARBR L PRk
K, Wk 2021 SR LR T 11.90%. BT R4 MM PR EvE, RITA
¥ MOCA MG FTIEK. A MOCA BFIFKE, THEEREEEART, 2022 4
F MOCA BRI S ARG 0. 33%, LS KL Rl — & 5Tk -

25 EFTR, MOCA B R TE 2022 4 TR KE R, A BRI AL RS A 1Y
Koo [FJ BT A4 7R 0 L HQEE 7= i3S IR, LRI 3l T 2022 4B LSH
BRIETt

(2) RAT NEFIT BN 72

OF AT BRI, HTFRIR S . 2FEITRRER S, Btk

B 2023 7 1 H 20 H, KT NEFITHREHET 1, 607.60 /176, 5HAth
PR AR I L AT S A KRR E AT AN, AT NI S TR Ak
T, BPITHRARE SRR, B &P RO RN Sk % . 24
THEERRE. BPakRE.

TG, IR FRITE 2 FH P AR e I R R R o A AR R S R
B R HLS2 B S AR B ISR, R M 7 RV N B
ORI, JCFH A& AT A2 A G e R EL JE S 3 sl P RGBTk 5 7 S 4 e
MR T BB N, BT B R

Hk, FERIE N Tl P A= 408 T AT B T REBh ), e R R A
R ERE, R AR AR R BOCEE, BAEATBRME, Brad
AR ISR, — BRE iy 5. ke ENRa, T 4eReil S B AR
E, ARG AR, SRR

PRI, ERAR AT A HR BT BB o At R Sk T U 55 /s, (H R B
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Wk, AR RS, HE SRR .

@FAT ANAMUEAHER 7, WEEAWIEE B /N K R 7, AT 5T Rps:
Ve =

ML = A RFE 5 RAT NAFAENL S5 ALK (A% 70 LR BRSO o R o0
K&, EWIN, FFEERC 5 BB P BN G EEIAE 80% LA F, &AT N A
VERCH, A BN T A R4 .

YNGRk Tt s i il DA PE A R o L ik W - I N ) 1w
BRI S NT-Be, AWrnseE PR, BB/ NE P RFTRANRE S, HEARZHE
WA SR SO R I E R, 5 RSS2 R A AL

WEWIN, AT NE o R A5 A EN TG DL R «

2022 4F 2021 4F 2020 4¢

A EPYER | ZFEHN | BFEE | BEE | ZPEE
500 (%) Jibh Lk 15 6 14 7 8
100 (&) -500 /i 48 19 AT 23 38
20 (£ -100 Ji 139 71 132 55 140
20 JTELN 772 335 768 341 780

AILAE B 100 TR P ZE0H, 2020 22022 FEH) % ) B #l
B, HEFHA 2 ANBEN% A NRBEIERT B E 9, ] iR
B G R SRS

Bltk, AREFBERBARR G, REE AR RS, A ] R
FERFZIE R, VT A A e

@FTF AR R BRI R T

RAT NAE 5 T30 S AT AL, 5002 B A A SR &R AT Mk 44 Al
AL T KRWIRE A ERR, R E B IR R HORIRS . AR TE4H5)
AT BT I N2 A, AT LR B I RS T . 7E 2023 4
PN AR AR IR AN S BT IR T, Bk AR A % 7E 2023
R B AT TTER 80% LA L IR EN L USON .

3. RAT AB ALY SR RBER, BBy SRS B N A F] LS
K IRF) ) BB R 4

I, BEE B R B P LR B0 UL i AR T, A R R
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TALFE T40M. HQEE. HER 25205 By BEF = dh AR 7, B 29 B 770 72 o Bl o
RBN A JDL S K R S J1 8. A AN 2020 FEE 2022 &5, By EERIR

AR

R VARVH

A 2022 4 2021 4 2020 4
HQEE 4, 470. 26 782. 72 473. 60
740M 1,376. 82 1,915. 49 1,292. 28
HER 419. 56 647. 00 468. 06
P1000 338. 43 449. 68 100. 30
311 &5 HARHT AL HE 77 287. 24 300. 49 390. 35
PR AR A 6, 892. 31 4, 095. 38 2, 724. 58
HEBEWFBALL 18. 66% 12. 18% 10. 24%)

RAT NG REBIN B B 8 770 0 T 34 790 70 B, AN EE T Tl 34 4 200R0 4 5 L
B FERTALY BER Y B U AP AR TS SR, RAT A i 2 ettt — 215
BFIGUE, W MZ o, BURERE 1A WG 5 .
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KRR . JUHA 2022 DK, AR EAE R MDT MRS 7E 2022 4F 12
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5 2 TERC AR B 77 HQEE 3X —#r A44SR A & . AEUETS 5 T, 2022 4F HQEE
[ 7= B R

AT N AL BRI R4 SRR & ) AE LA LA 5 T

(1) s 2 e b AR R RTIA E T TR AR IR %%

FAT NHIF= G JE T ol i, 5 24yl 2 7= i AN TR, 205 TR S P SR B P A
wrs ks, PRI AR RSS2 7 i A B I B L G Ay, FR RS o (R A AR
AN 7 P B = R S AME 2O B, XA S KR AR RRe AR E
B, — B PR AR LS BOEE . AU R, I RTTEA 24K R TR P BT
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MRV B, TR R e I it RO 22

H A, B AL B RAE NI AR A, IR AE N TS KR, Ak 5220 3,
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(2) JEITATM AR Y KRG FEA NI L, FRRSINAT Ik e ek sk
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FAENMEEE A AT, AT AN “ERIZ L+ HET” A7
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Hho

(3) SACHTAANE, SRTHFT Y BRI e F

WA HERIE Y “AnJmHE — 7 BB, PRGSO B, RITA
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7 R T e R BRIV EAR T A 7 L “TLI5 A e+ ARG
TLIRAE AN EAR TG LI E BB A NRY HER TR L7 G
DL R AL B 7R AT A T B A ) T i A SR HE S R I A I H S R . /oK e
NIRRT A T ZORPE T Nl AT NS S BB, BAT TR SN R
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	六、中介机构意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4. 关于其他财务问题
	一、说明未承担内销产品运费的原因及合理性，是否存在客户自提产品情况，如是，说明主要的自提客户的基本情况
	（一）未承担内销产品运费的原因及合理性
	（二）主要自提客户的情况

	二、说明发行人向子公司江苏湘园开具票据支付材料款的交易背景、合理性及合规性，是否存在开具无真实交易背景的商业票据的情形
	三、中介机构意见
	（一）核查程序
	1、针对自提客户相关收入，保荐人履行了如下核查程序：
	2、针对其他事项，保荐人履行了如下核查程序：

	（二）核查意见


	问题5. 关于中介机构核查
	一、补充说明应收账款走访核查情况及比例，2019年及2020年应收账款函证核查比例较低的原因及合理性，采取的替代性核查措施的有效性、充分性
	（一）补充说明应收账款走访核查情况及比例
	（二）报告期应收账款函证核查情况及比例
	（三）采取的替代性核查措施的有效性、充分性

	二、分别说明境内直销客户收入走访核查比例及境外直销客户收入走访核查比例，直销客户整体走访核查比例较低的原因及合理性，采取的替代性核查措施的有效性、充分性
	（一）分别说明境内直销客户收入走访核查比例及境外直销客户收入走访核查比例
	1、境内直销客户收入走访核查比例
	2、境外直销客户收入走访核查比例

	（二）采取的替代性核查措施的有效性、充分性
	1、对报告期内已走访未对完整报告期交易情况确认的直销客户执行的替代性核查程序
	2、对报告期内未走访的直销客户执行的替代性核查程序


	三、说明仅对保荐人或申报会计师单方回函的客户、供应商的具体情况、各期交易金额及占比，仅向一方回函的合理性，是否符合行业惯例，保荐人或申报会计师对未收到回函客户所采取的替代性核查措施及充分性
	（一）说明仅对保荐人或申报会计师单方回函的客户、供应商的具体情况、各期交易金额及占比，仅向一方回函的合理性，是否符合行业惯例
	1、仅对保荐人或申报会计师单方回函的客户的具体情况、各期交易金额及占比
	2、仅对保荐人或申报会计师单方回函的供应商的具体情况、各期交易金额及占比
	3、仅向一方回函的合理性，是否符合行业惯例

	（二）对未收到回函客户所采取的替代性核查措施及充分性

	四、补充说明报告期各期末针对发行人存货实施的监盘程序及结论
	（一）报告期各期末针对发行人存货实施的监盘情况
	（二）针对发行人存货实施的监盘程序
	1、监盘前实施的程序
	2、监盘中实施的程序
	3、监盘后实施的程序

	（三）监盘结论

	五、说明是否存在其他核查比例较低或程序不完整等异常情况，如是，说明具体情况及替代性核查措施

	问题6. 关于行业政策
	一、发行人主要产品符合聚氨酯扩链剂行业未来发展要求，不存在被淘汰或替代风险
	（一）发行人主要产品符合聚氨酯扩链剂行业未来发展要求
	1、发行人主要产品符合聚氨酯扩链剂相关行业政策的未来发展要求
	2、发行人主要产品符合聚氨酯扩链剂未来对产品性能的要求
	3、发行人的新型扩链剂产品能满足聚氨酯扩链剂行业未来个性化的发展要求

	（二）发行人主要产品不存在被淘汰或替代风险
	1、发行人的主要产品为聚氨酯扩链剂，与聚氨酯这一新材料产业的发展息息相关；作为生产聚氨酯制品的关键助剂，聚氨酯扩链剂作用关键、不可或缺
	2、发行人主要产品不存在被其他扩链剂被淘汰或替代风险


	二、中介机构意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7. 关于可比公司
	一、说明主要竞争对手中的境外公司与发行人在成立时间、注册资本、主要销售区域、技术工艺、产品单价、产能规模等方面的对比差异情况，发行人与上述境外公司相比的竞争优劣势
	（一）公司与境外竞争对手公司在成立时间、注册资本、主要销售区域、技术工艺、产品单价、产能规模等方面的对比差异情况
	（二）发行人与国外竞争对手相比的优势和劣势
	1、发行人与国外竞争对手相比的优势
	2、发行人与国外竞争对手相比的劣势


	二、进一步论证在原材料种类、主要产品种类、主要用途、下游客户、技术工艺均不相同的情况下，选取雅克科技、美思德、美瑞新材、呈和科技和彤程新材作为可比公司的原因及可比性，进一步确认可比公司选取范围的准确性
	（一）公司是国内第一家以聚氨酯扩链剂作为主营业务的拟上市企业
	（二）公司与雅克科技等可比公司虽然在原材料种类等方面存在一定差别，但部分原材料均属于大宗化学品，下游产品均属于化工大行业且均为精细化工产品，在行业属性和产业链角色定位、业务模式、收入和成本驱动因素等方面的相似性和可比性较高
	1、原材料和产品虽然不同，但主要原材料种类包含大宗化学品，产品用量和用途均具有“用量少、作用大”的典型特征，行业属性和产业链角色定位的可比性较高
	2、下游客户虽然不同，但客户类型和业务模式的可比性较高
	3、技术工艺虽存在差异，但研发投入和创新能力接近，可比性较好


	三、中介机构意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8. 关于相关资质
	一、说明江苏湘园高新技术企业资质申请最新进展，是否存在实质性障碍，发行人及相关子公司所得税计算是否准确
	（一）江苏湘园已取得高新技术企业资质
	（二）发行人及相关子公司所得税计算是否准确
	1、发行人
	2、江苏湘园


	二、说明江苏湘园高新技术企业资质前次复审未获通过事项是否反映出发行人内部管理控制存在漏洞，发行人加强内部管理控制的具体举措及其有效性
	三、中介机构意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9. 关于募集资金运用
	一、本次募投项目建设具有必要性，不存在重复建设或建成投产后产能利用率不足的风险
	（一）MOCA作为行业成熟的扩链剂，应用领域正在不断延伸扩展，应用覆盖面十分广泛，市场空间十分广阔，为产能消化提供了坚实的基础
	（二）DMD230（聚天门冬氨酸酯）作为制备聚脲材料的重要原料，正在迎来全球范围内的大规模应用
	1、聚天门冬氨酸酯的国际国内市场销售情况
	2、面临的竞争对手和市场竞争情况
	3、发行人相关技术的优势

	（三）公司在手订单较为充足，随着下游需求逐步释放，公司募投产品销售将稳步增长
	1、在手订单情况
	2、随着下游需求逐步释放，公司募投产品销售将稳步增长

	（四）二期项目部分新型扩链剂产线出现暂时性闲置主要为特定因素所致，是基于前瞻布局产能、扩大产品线、规划化投资的战略选择，其他新型扩链剂增长较快，成为公司业绩增长的有力推动，总体上二期项目实现了预定经济效益目标
	1、部分产线的闲置主要为特定因素所致，基于谨慎性计提减值
	2、除闲置情形外的其他主要新型扩链剂成为业绩增长的有力推动，总体上二期项目实现了预定经济效益目标

	（五）募投项目建设有利于公司实现系列化、差异化、多品种的整体产品布局，具有必要性，不存在重复建设或建成投产后产能利用率不足的风险
	1、本次募投项目有助于缓解现有产能紧张情形，竞争对手也在陆续扩产，本次募投项目能进一步巩固发行人在聚氨酯扩链剂行业的市场地位
	2、本次募投项目新增DMD230产品，同时扩大了主力产品MOCA的产能，是公司实现“规模化应用一代、布局推广一代、技术储备一代”的战略的必要步骤
	3、本次募投项目能够进一步提升装备技术水平，满足客户个性化需求，保持对市场的快速响应


	二、新增产能的消化措施及其可行性
	（一）下游市场规模较大，足以消化公司新增产能
	1、MOCA需求量逐年增加，有足够大的市场容量消化公司新增产能
	2、聚脲涂料市场的迅速增长为公司DMD230产品的产能消化奠定良好的基础

	（二）维护现有客户，满足客户多样性需求
	（三）积极拓展客户，加强营销体系的建设

	三、中介机构意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
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