®

d

X FAL/MEe B REFIER B IRA A

ERATFRITRE

MHRE R

I\ e

XIAOLUN

e O LA e

RENA

% a) i8R R Bl &

(EA&HE)

@ A LA 12 B B A ke 3]

HAITONG SECURITIES CO., LTD.

(L™ & 689 5)
—O=-=%=HA



BYREZFAZ 5 -

SEATT 202248 11 H 22 HEVK S #Z R (2022) 011807 ‘5 (R THL/AME
BB )G B A AT PR B B O T RAT IR AR BN AR b TiT HR 3 SO B R
ZIE R Y (BUREIRR “iRe” ) Sl IS HTEsR, Wil AMVe 8 ae i
WA A PR A B 5 EiE A A A R AR AR BRI A, il il
G- Rt CREBRE A0k S5 AH 5CT7 TRt 10 1 bR o 42 3 10 1) AT 1 IZ I00 7 S 9F: [l
5, 6 HIE SO REAT T AR AN AR . AT R B A ORTE . AR 48
W& TE, BREPDIUEI A, SRR RS i & SO ]

pyil Tk
1] 180 &% B 71 ()@ EiE (A m#)
SRS A EIE AN th A /IR AL S =) Rk CRTRD
BRAABAL BITHRERAE P4k (hatl)

8-1-1




555 3OS 2
R 1.2 T RIMAR AL RATIER FBIEIL ..o 3
R 238 F EATMERTEEA T oo 93
W RE 35T EBRIERI oo 106
I FH 4. SRTFSFETIUL oocvvoveec s 119
R SR T REBIEETE oo 124
IR 6.5 TBRUZR ..o 133
IR 7 IRTF BRI oo 140
JIFIL 8. ICT TR oot 150
FRR 9.55TF 2022 FEMEBTHIE ... 160



B 1.3 F SR (L B ATl & R A 5L
R RLE R

(1) HREAA, RITAMEZEZERBRASTRA 842.97 AT, 840.10 AT,
1,003.48 F7THA 531.28 A7r, HEWWNBILEBIS RN 4.75%. 4.39%. 4.05%
0 4.86%, XRFEITIALEAT], 2019 X 2021 &, HLHTALLLE THEEE,
ZITAEEUS 4 MAZREF|, BUSHETEN 2014 SR AR

(2) MRFHRFRTRAEEE ~m, KEBITHLANZOER, AF
R E R _EE MK F .

3) ARFREGAPRKULAEREEEFBMNEMER~E LN, *F
EXRTPHHEEBRANET YRR 6,249.15 AT, 624791 T\ 6,995.72 7 TH
3,378.28 A ITo

(4) 2019 &2 2021 &F, FHEHZG, LULT ., £HHZ. MNBE RN
BIREZRNTHH 67,600.94 AT, 52,417.45 AT, 38,604.71 AT\ 3,70491 75
7T, EFEEZITARMETRD, 93A 1,056.94 AT, 762.02 ATt 2,261.97
AT, 402.83 ATo

(5) FEETHHIAITWERPENRA, Tk EEREERARF LIS
B, MIBRKHAFIES, EMBoMRHAEEELEZERLME, BEARYT
A ATEE A R E B E H M RIR I B AR SIS & SUsE @, P Elidid g
KEPEERGFLFREENTERES, KITATHEERNT 1%; REPAE
Hi, AREWBANTHA 17,746.89 AT 19,129.13 AT\ 24,762.09 A T+
10,929.30 A 7T, IE=FEAEKE 18.12%, HENFEITUAEEAF.

BRITA:

(1) REAML A G 2 TEEENER, SEITWATEL AR E~ R,
EETETHE. BARLENE, MEBRAZFHFENRERE, KITAETE~RMHA,
FETZREREB/HFAERIANNG; ARKEZROEAR~mREZRHE LE
SNEFIKERFRIAREER. B, KITARFMERNREEINAE KR,

(2) EUSHT—HMEITN. ERXRFXNTHELPFKRELITANVGHEFE



i, ZITAMEREFHHEVNEREERERT TREREUUARRER.

(3) HEATRHEFP &P HFRERANEEZLB L ALIER, TiREF
ERITARERFEH S HINFZREFRAGELLABNNERE; SE&LITASm
ATHEFEFTHNEEMRER. THEERME~ LR EHRARESIK. —
BTN RERN L ITANESZNE,. HELLITARLSZHAR, REFRNEL
1T A S8R LR . #ETTW E EMIEMN TS X FERRA TR F IR LITA
Aol Sk 1

(4) RBARITIE 2 B) @ H MR R I BHAFIF& F U = 3T L 1T A
MEAEW, ZITARTHIETENTAEENE, EEEZRSTENR M,
SEMTURILE AR ERARLH#H M, MR, TALHEER, =R, ERPFHFENSE
FMBBER, BRRESZULESET.

(5) FEARER, #F—PRARITARETRETHRIKEIFENM A, 2
BFEONNRENM, HiH—PTE (KTHEENREMAEIILAR).

BEREFEA. BIRSITINARABEL, BREAGES LRFARELITAZ
BRETRKESFHEN AW, BREFEIIREMHELZRTENL.

E1p-NF

—. WHAMRBALEE TRHEESNEE, ST A BE=SME.
EFETZRE. BARLHE. IRBAGSHFENRR, RITANFEEFZ R,
AT EBRERGHAESEKPIRNE; AFKEZ LA S EEZREE_ EE
AR RIRB R BHER B0, KIT ANBIFrEr Bk &K g

(=) HHAMERBRASHETREERANRE, S5FETILA AT LR SR
R, BT EHBE. BARGHE. HRABRASFTHNRR, RITAFES=RM
R, AT ZRER G SRR E XS

1. AFHREBAN G TREEERKRAEERR, BFEEE

AN, A TSN A E ML ELI 1S BLRAR IR -
Hfi: T30

WH 2022 £ 2021 £ 2020 4ERF

Aiff A 2 1,239.69 1,003.48 840.10
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WiH 2022 £E B 2021 £E R 2020 £E 5%

A ON 29,284.35 24,762.09 19,129.13

i 4.23% 4.05% 4.39%

(1D AFFEMRFRBEANE, FTRFAHASTRIHEK; EELRASY
HER, ERTIATA G HHITRE

AT H 2003 FWALLRRIHE NFAR &R 547, HFABEX T
W2 P TR HBEAT = S 2 oA R, AR FEEH A A R B & SR RTh
R A, B L2 A IR IR 7). SRR, AW RS A
ARB S FIRGE. IBE RN S, FE~HRHCEHE, HERE
e 2% T AR ) A 77 2R PR A% 0 T 4 o

O3 ) TR SRS B B R TR I BRI 25 R S R SRl e e R BE 4 i R I
H RN, TB BRSNS 2, *OF M7 Sl £hxd
BPRIBAE P R, AR T T RMAR ST RITE . KA GRG0 &
BH, Aftmka s, BEe A RIJF R T 6258 & 0 s Bl e i I H 4
I, A F R BN KOE R AT RIS R R 4%, BRI S A ™ P i 4%
e 2 AR AR I H 5 e ] 24 B0 4% 4R UK RE 7 1R v T 15 B R DR A
WERITH , LUK T SR S IR J I BB & R UH 46 . 36T LRt
KR, Wt WA A A R 2 S A A, RSN, AR A
SR 840.10 5Tt 1,003.48 Ji oAl 1,239.69 Jit, HAEWKEN 21.48%.

BEAIREWILLR, A RS2 T R E S KR LR — SOV S BOR R
0, MiH T RFFEIERS, A TS BN E N PuEE K, 5008 19,129.13
JiJG~ 24,762.09 J37oA 29,284.35 JiJG, BN PUE EFHERAT R 2 G T
HIL TR, A2 5 BAT G,

(2) AFRRERFTWEEEAR, EEHZRENARREET M, #HITH
IS ERVRFF 2 %

PR 25 s B ReAl . B Blth. ESLR BT, DU N 21Tl
— LV BRI BOR N2 R . LR T s Bk,
e m) AW R GF, JUE 3G 58 A 7] A OFR T4+ R %, DL T UifT
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M BB AR 2

NECHNL T BON B NEORIER AR R, BRIATEAR LT, 77kl frst
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FERFEEINIOIBOR S F s WA AT, 22 F] 2022 41 3 ZERTA I H W £ Py

N
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L4490 1 T SR AT URIIR v R L P Fh A LS R 8 AT SRR, 2 T
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G IR =

2. H T2 i PR HRL T 2050 2 ik iR . Bk, Bh s TR =
T, SRR R PRl . R B — e B4 B IR,
SR T2l R R A Pt . R . BEVRVEAE. TEVER XL, kL
X 455 2 ()R b R CR RRCR S5 = A 5, it ke i H i i 3 A 1)
Wb, b THIBIA T A AR, PRC TIETR AN, ARuheE T
HRr@m @, Frf, 78 PAT RS HrHEARZEH W XSS, Bl
WGDF120 &7k T | =AY B 6 L2 AF T PAT HIRKI 588 SLiti, ToikAE
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VPR ES A, TZAE R H @ A Ak % aT LAl ik B 1.
3AZI H FUSE BT M mrb T 2R, RO 2 8 R — B 5 A
Al E LRIk . A F) s OB A PR iR A8 S T 2RO IE R AR
PIFEARFES, fREE T ERIA IR, B T 25 H i
iR VR R R A (R T2 — 8t . ASEBUERIA T 1 T8 — 5
PE, O FR SRR )35 RS sh AR, X AR 70 B iR T i k4T 41
G5 BeAh, AFERA T HEEREEAEEA, SEIHR AT A
B, REE T TR B HR R T, eI — PRI
L8k .

WEAE A [F) 24 ot 7 AR i i, RBIR T ZMZOAMN L —. %
T 38 R E AR B BRI BGEEAT H B RS, FRAEA R R
PQO4 M 21 1F BV ECZE 7, WER WM. W, 2R, SR, RBE AR
WHERIL AR RO E R AT TERDESEE: RS, A T e 4
TEvE, RIS 5%

& G VR PR IC IR 5 R T BOGRARBC A 2, R R s 4 3 P
B, NILZ5 5 KEBREGE 2@, R PR R g0k Yk
T Yok . YRIRAC . YRR SR AT R 0 A, Sl
R PR E R ¢ POk, ik, FRAC. WCRRD PLC H b, PRECEE B3R 770k
SRECRE BAf ,  AT DA R RS R W ok, Bk, AT RASE
PUAE T Aok R R A P e 35 T RIS 3R 1 B RAE . TR Ak B3l
e, TR L OREE T FR OB ) 2 Ak

It 1 24 oo lb SR HE AR MV R SR T I R SR O IR, g DL L U
HBhR & B R O L o 2 F RS E Zh TR R S VLR T
KA B SR G i | A IROGRTT KB BRI HLN, REB&isirae s«
% Gtk HEG ARG EOR SR, STt e i H 3 5 R
EPERE ST . SRR T I AL A R TR S TR R R, R
P 7 A [ A 1) 790 2 TR R4

WIAGE LR H BT | X T R A 7 7 DA R i SR A A P R AL, IR AR T2
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BRI B 4R WIEE] HAR R BRRE R

L ARAS RS R AR AT R . AT SR N ORI SR, mi
M fELl B 2h M TR AR T AL Bsh T BOR . moR R 3 3 3
Ao BEIMEEEARSE, LT BUE RGEAER AN XTALE . B
FE. WIS TR BB, AR R S Ak, OREE T2
AFERESENE SR, PRGN ENE S Bk, JFHRTE T
A i SRR

BEE T oA Rt . BT RIOTE, R R 2 22 ) i v 2R
FERATH ST RN LT SHRENGNEE. ZA5E
TRUERS B | AR EIER ., FES HARATE SRS, SEOUAHE Yokl 55

EX BT VE A Z ] A YIBGE I, SEIUR R SRR R B SR E
fir, W TERAEVKRFIRS), FRORFEIEGE . T8 ) mTaE )
.

2. 5ERATVATHARESMME, EFETERE. BARERME. FIREA
F5H AR

(1) A7 5 FATIAT B A T #I7= d A 2Ext L 5t

AE] LR V&2 ] 2 1) 35 6 % P 26

AR T2 & ARSI & | arACERsie, wPkiAEEe . JBEHREL. n
e B MK TR & M YR | B, BB, 2R, &P

Hh 2 e IR 2% 55 s

TSR TN RS AW TR

WL RS BEI7 3 & MR . 1S
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BRI, KE SRR S BB & 1 KR4, B
FUZGH R 22 Ty s (1 277 B4

FLAR B B AR 77 B X — A e, A RIBL B MR SR E e, 4l
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71, UK BN AR TS i, BABOVR B AT AL, Bk s
T oy ) PR R R M 5 U, R S A SEIL T U PR SE . RoR, A
AR RE D EANE AL L. GRS A A, B se R B R
FE77 i A 5 T 48 /N 5 30 R AR SR BT KR B R 2 TR

BN EETT,
ZEHE

(2) AT ERATIAT AT R T 2B &%t tLiE N
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RRREL | g g
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GIERE | WEL Hd. . Wb, FUINT. B ERGER. BAUHIfES

Al PIE TR, RS BT HEAE. 0T O, FLREfmAL

BORLRIE: AT AT AR RIS BALHRE T, SR U0 B ATF Bk
2L, S HAR T EE A R R TR BONERIE, MR E R

(3) AF5FEATILAT A B FBoRSEHEMET L DL

LA Ve A 5 RL Ve 4 R B A 7R A P e R SG B L 2 %, R AR 5 1H
b ar Bl R 22 8 AR S A, 2 R O R A B L DR BT
HIRZ DR, FFRAE T 7 R SRAWEATH I, GE% & P s i E
R SRR . R TRV UL B F AR I BoR, 2w 5 R AT
FE2 R AR e LA T

F5 | BB REHK

5% S ryvinc

TR Stk LB B L

BN IS
e (WIP) 5
TELIH T
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K PAT fELEREN AR B oz
W ARG &, KB T A WIP £EfL
THVE BERHURE . SE8 0 B IR A
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BRI, fem T BRI E s
. Baetl, KUE4RKL 7 GBS
], 3w 7AEPRE.

1. Tl EwWEM: K2R
WIP 7EALiF et A, 2 B W
GMP EK .
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AP AT B A = i R IR R T
TELRTE DA A B & AR S H AR,
oAt 1T 2 7] AR R BIAH K B

2
BT o

AR ML P
WHR

IR T ZELR T 52 EMR RN LT
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MFEEEL T, EHAFRRERERR
BTSRRI, YRR 3
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KIGE, ZREFAORTERHRME TH
R PR

1. AP EEIESL: WG T2
BEZOEFRIZ—, TH R
# B A BE 7 i AN D
K2 RIANETT 3.

2. AT AT LBER: [T
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Wk I 2E R W R B L A, S
BT O WA S E T A PR
L PSR B
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A HR

L TSN RDT R B, 1ETR . 8
B TE DR T d AR Bk
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HI ERATRL M ERAN, AR SFEAT AT AR EIRA T 9% T147
b ARV B AR HE,  AE T N R TSE KT, (RN E 4 ) U A, A
5 FEAT AT A R A DR Z 57 o

b LR OBIARSL, A R OSES S E SR 2 LESLIRE T, A
JURGL S T AN A R R, AR B HRL B A A AR e X K T
WA MRS . AERDRL IS, UKL AE L . REAR KN KRLAR 23 A0 S i b 5
ZyNh AR W HIVERE, REMTRCMNZ S AR, 2 E] BRI B A T s R
SRR, GE ARG . VIT)S5 K, ULECE B A IS R
REWS (EMRLE I R B M BLGR AL I2 3l IR I8 IR B8RS & 70 i S AN T (5%
Jiik, SEERERTRILZ, R H AT G A RIRBURL . AR,
O ) B X OB A P P L TR AOVE AR R i, BETT AT PR AR
M BEAR A 58 AL BACRBC I AR 7 58 AT o AR BTRL B A 1Y LR i
UK BRI SIVEAERE o B i, BETH AR VR R 40 L WG DL S M ik i
P75 BB 0 B AR SR AN 2 [ AL RO s, Bt XA
SIS AW T A AR RR P BT 55 BEXTRIERE A, BT B
B R RS BT B 5 SR b SEBE P R € I L E AL
FERG SR 2R RIEMIRI L, e % P i 23 S R 2K

o0

ANFEEEE AR, SR T — RIIFEAR G R Lk, R R
A, B E SO F T,

(4) AR S RATILAT A T R BART IR

OAFI R AEBHE AT M B R TR, PHRRA L KT RTIL
FERAF R ES=REMMER, BFAEE

2019 £F 2022 &, AfSEATIA] A B R S EEN RN LE
XF EEAF O T

NGB S 2022 £EfE 2021 £EFE 2020 5% 2019 4E B
MEE R 6.41% 6.32% 4.94% 6.91%
ReE 6.24% 6.79% 5.77% 5.26%
HERFHL 8.09% 8.85% 7.45% 6.93%
1% i &fis N e 4.98% 5.09% 4.84%
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NI S 2022 £ 2021 E 2020 4EfF 2019 4EJF
BIERHL 6.74% 6.69% 6.67% 4.48%
AL A A2 6.87% 6.73% 5.98% 5.68%
¥ N/NE! 4.23% 4.05% 4.39% 4.75%

e BEARSZHEN, FATL LT A MADE 2022 FERERY, HoL— PR

CAR PN EETEC

2019 F & 2022 F, AFWREHSRN 842.97 JiJt. 840.10 JiJT.
1,003.48 J5 oAl 1,239.69 JiuG, i E MU EEHI 70 0l 4.75% 4.39%.
4.05%H 4.23%. BREWCRHEE TSN, A TR A &S EE RN L)
AR T A F AT AT EE A ], EERRF R

As HBTRTWALATR, ARBRARSGWHXEE, TTARHAEE
EER

2021 SEK, AR G AT EAT ML 2w B B L T

i H RN RER BRBB BIERHL

UV FNI2DN it

0, 0, 0,
e 18.44% 23.54% 19.63%

19.42%

B BRI, ARBERAN GG WRAR. SFEATE BT AR, A F il
WIRIE R —, LS BEI RS, N T He s Bk FHE, 2
a] N AR BRI 56 A2 H i s R T R R AR R L, AN I N
KRR, IR N B3 2 B a2 2~ w BLAT 10 DA TS R AT 5 0 E T H b i B &L
HOORSF T AERAR 187 OB A N DA 8 o Tl b 7T 2 ] O A 0 5 5 TR BN Tz
AR 3H0 F RALE [ AR B Mk 55 A AR T IRAL S, R R TR
7R RE S il TR SS o DR, ATk A =] BT Ja W R s B e, R
RN T SRR . #A "IN 53 & B S R 3% AR AT BTl 28
", BTG,

AR N B WA TR0 B R, 2019 4, &R 1 5F & 9 1 %
4.48%, SARIECHEEE, 2020 e, OISR T EERIRAR, MNT
BHREEN. M2 R, AR & S HIR 4 28 L B TR % 4R 7
SR R Sy, RO PO T, B R LR T A B B,
7N BRI A A FDFR 5 5 BT G S A L A B
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Ak, mERY . R RRE ETT AT RN R S BN 12.16%-
16.59% /% 10.80%, 5/~ T BB Bef & N 3 N B, Ehis vz

B. ARIBERIESEAEIE, HARH BATIFER, FHET T ArBEER
Rt ARBRBAEFATLAF B RrBOsEE

2T A AT W BAGEACE B IR K, R B T AW R R 124
AP IE TR, T BV 5 SRR RSN (177 e B AR S A
Ry CALBSH R AL R o m s M = R AL R

gE NIAT R EES, AR AT TRIETEA R, CERE T REREEAK
WRAETHA, GRIVEHBBEAR . HAGR T REARFEREARM S, RS
B NIATME AT oK RS, o m TS Bl Bl e L IR R SR 4R SRR AL T
7, FARTT AR I H A5 Al #edm AR HL . R TAHL  RRE P  T AR R AL
BRHNNUA SIS B PIEE, ™ L2t PN 7 /5K

I, A IR T ARK B bR A= dhAi JJ, 32— 20 T R ATHE PEBOR BT 7T
MEARNE S, FHESLXCARIL . AT IRERHIRALE > BT R, SHd
PHEOR 2 S R AL P ST S VR OC R, T AR ZR M I 55 7 [] AR BRI 7, sk
U 25 W8 AR B . SR TS R IR ATAT R, AT S AT RR K ST 1, fR
b 1 FIBOR RS E R RN S BT o

2019 4EF 2022 5, AR IHER SR KEE, 508 842.97 Jit.
840.10 37t 1,003.48 J376H1 1,239.69 Ji7t. EMARIFFEIGES . FATILA]
te AR, RS 6 B R AE E T I BT ] A 1 7 A AR D 55
WEFRHE BRI =4 (2011 -2013 4F) WK RHABANESHE N 2,141.87 Ji
JG, 2019 £ 2021 4, A7 5EERHHIBEA T &1 &80 78 2,686.55 11
JORI 2,777.25 Jig6, ARISRIERHEIF BN SEBC N EGR, wT R
WA = FERTER BN . SRILAE EHTaT e RN SBRLL, A" TR #
AT, RERE I 2 7 IR BOL 55 K R IR 75 5K o

C. A7 5 RATI_ET 2 7] o NS ] A ) 7 e 2 Mk 55 B0 AR B R BN
i
AT B A= T, W AR A A 5 KRB Romaco 124 Al E 2
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E RN bl R e S A RS M b e U N DT R E S = A S VA

AT B ?%iiéﬁ 20214EfE | 20204FFE | 20194 | 20184RfE
MEFRH R F] 4.84% 4.02% 3.32% 4.38%
Hh N
?iEﬁRmmo 3.09% 3.46%
AN H] 4.86% 4.05% 4.39% 4.75% -

VE: R RS BEA A WA 9 A B R B R R T s B RABHL Romaco T
ON TR B P 3R A RN R B R s A5

H BRI F, AR SMEREEEAF . BRFHL Romaco T2 A N A
R B N R, R R Be S P S BON L, A E] S E B R A R R
W IRBONHEIT, BT Romaco. MM Eg R 5 8 REH il T HoAtolk 55 f it
RABINELE, AE1G G IF DRI Bl FH 2R i T HL M [ A 1) 771 e e b 55 E A 11 1
AR AR BRI, 2RI 9 SRR T AT BT A w B A S E

i bR, AFIWERIES T ERE S N f RAAKAT WA G T R,
HABGRE R, B9 SRR FAT L AT P2 7] 22 5 A 7R e B B S dh
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WL ZEE A KRN 23.73%. 2022 A FBFIRLN 45.80%, 5 2021
FRERFRE, AFVEN LI K F R T B E BRI, 24
"] 2022 FERE K FEE R

HAM) 2R T, A F 2022 FHESRHSE SRR 2021 FLRFEFRE,
KA 2021 FEHEK 23.54%, BEENSHEY 5K, TR 75 R AN A%
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NA BT,

Xan T NFT T RPFREEE UK B Fr=aey k&R R, An] 2022 Filk
GUSEEIE, MEFHRIE 6,843.13 it IERAEL W MM S IR )E TR A R AR
ZRENEANE 6,169.19 Jiot, 4 Al FAEFIHIEK 28.91%A1 24.32%.

= BN AZE B 41
Bpr: Jit
S 2022 4EpE 2021 4EBF
S8 4 &8 g b
FEWS AN 29,142.80 99.52% 24,625.73 99.45%
HAthk N 141.55 0.48% 136.36 0.55%
& 29,284.35 100.00% 24,762.09 100.00%
2022 4F, A EEWSUN 29,142.80 Jiot, B FAERINZ) 4,517.07 J3 G,

H R T
(=) EBEFBNT= S et

2021 7 fe 2022 4, AT B S WONAR ™ i 7 SR BN T
HAL: JiTG
2022 4ERE 2021 4R
IiH SR
&8 =] &5 el
258 25,798.56 88.52% | 20,876.37 84.77% 4,922.19
Hrp: GRS 13,930.32 47.80% 8,789.44 35.69% 5,140.88
ik R 51 7,105.58 24.38% 7,382.46 29.98% -276.88
RE R 2,445.66 8.39% 2,320.91 9.42% 124.75
HBh R 2,317.00 7.95% 2,383.56 9.68% -66.56
HIZ A% 1,068.50 3.67% 1,326.28 5.39% -257.78
Ao A K FoAth 7= 2,275.73 7.81% 2,423.07 9.84% -147.34
it 29,142.80 100.00% | 24,625.73 100.00% 4,517.07
2022 4, FENFWAIGIN, FERAF T 7 KRB R .

M A RYERE, AR RANE RN 2022 FEA T £ B SN0 1) 3 BEIR 5

S

2022 5 2021 FEREARFFEE .
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1. AR Z UL UL R BAR & T R KRE, ERAFAF> K
AR KES, 2022 FAFBREAREY KRG GEME

2020 FE & 2022 4, AR FEMNSWAERIT:

BAL: Jit

WA 2022 4R 2021 4E B 2020 4EJE
BRART 13,930.32 8,789.44 8,721.25
ik 251 7,105.58 7,382.46 4,368.01
Hofd ™= 5 8,106.90 8,453.83 6,014.99
FEBEVEFBANET 29,142.80 24,625.73 19,104.25

HH_ER AT, AR & S HIRE A A A B ECRTE, A AR S
N 2R EE K, HEIE = SAEAD E S H I T s s e, Bk
RN/

(D AFBERERN 5, HEFLNAT THES TR AR, A7
RS M AR R LR R EZ TR R, &SR0 B8 E 2R KES

O] P R 2 B R E AT b, B A B R DUBGR T i
FURISEBR TR R o R I D i HE AT P T R KSR R R AT i
#RW, AFE S EE SR ERT B fh S DO, X i i/ SRAFAE
Z5t . MAHTHFRE 7 2 POV AR B &2 K SRR N EZTBL 8
AR IR ERE T IR A = oK, PR RS, BB
TR -

NEIEE N FORIENESAEA, FFRYE B & BAT AL R BRI
XF 7 AT R AT RS R A . Hodr, BRI RA R H T, BRI AR N
SCHLAS R 40 0 SO T SRR E] W55 dh 22 To R R 2R, IR A AR AT
JRy L s 26 St FLA ™ A0, AT AR 25 P

BT NI ROFFEIE K IFERE A F P RESE T, BARINE, AF3K
AU S USON I 2B T B AR RO S, (EE 2 ] e 2 Bl 2 DA KT s e SR B
ENHFEN, AR PRI R S BRI B .

(2) 2021 4, FREEY 5K DA KA AR B 18 A 7 DR B B\ PRI 3
IS
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2020 F, A EWNGER P LEAR BRI S R . 2021 4, BEH AR
JRREFREY IR, T AR A A AR DA, RS T L L L
HIRLBE A AR P2 2SR A A A I 0] = Re AT T A TR, S sk 5 4% 7=
SBERE,  DUIPRE SR T A 5 R A A4 AT Y R T St S A . A,
LA RIS, AR 2021 FERKFWNRIERGE, Mk &N
BE— K 69.01%

(3) RUFTHIFIE R & LA RAR S RIS OB A, SRR R E
RUEFRERNERT, AFRERBERA 2022 FHREHKAE GHEME:

DA R S QBT FIAE 2 R AR VIR T BE 2 25 W AR TG P2 e 5
BE N ST R A S, SO T SN E R, foRFFEEEK, Xt
KGR REBOR A U 46 SRR PRIE I AC s 111 A% S 015 ) 25 400, 2 245 dh 1
—EEVROY . BERBORIIFFEEIRN, NSKBLZIN FAG I B 2 2 U
b, RIRELAE PR Oy L

GURTHIFIZG M R e, 2y et T BRI ER . KRR A s a1
TETRERE FIRAFAEBORAESE, — i a UL R M A 2 BB 7K. Ak
B R DA BIOCF = bt 77 bt i 75 SR TR B BEWS BB M 2 IR SR T oK
o m) AR A B & WU 5 B T I AL S BRI, 78 R i AT Mk 75 SR K
SRR, R KRB AR AT BG4 2 NI TR AR i
HEREHI AR, AFT 2022 SR 17 X BB S K BT BE, Sl 7 KE
BRBEEIT AT, LI N BROEHE C

zi FRTIR, AT RS . A A T S SR SRR TR R K
B, KA T L TR IS DL LA A R I 7 R B KRG, PR RN e B K
HATRNE,

2. 2022 %, ARERRFWAEKIBN

(1) AFBERBEEZWANGEHIFHR

MR BEE AR S KA, 1500 LT A9 ACBE % 32 2 [ ARl 70 0 /it
RN AE 2 B B, 1500 BAE B A B % BE i 2 2 1 R 2R 7 /K
LR A% /N R T 245 Al 0 A 7 A
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FRPE A TSR 4y, 2021 4K 2022 4, K RSN RITT :
A Ao, il (B)

2022 £ 2021 5E B
s LN =4 By WA =171 Bpy
150L BLR 3,112.76 22.35% 27.79 2,841.12 32.32% 2991
150-300L 5,068.91 36.39% 51.72 2,642.66 30.07% 47.19
300L LAk 5,748.64 41.27% 91.25 3,305.66 37.61% 63.57
it 13,930.32 100.00% 51.03 8,789.44 100.00% 43.30

A} 2022 FEAAAK RN BTN E K 2 EZORIE T RS A5 1500 BL BRI~
fh, 150-300L LA Jz 300L DA b #A% 25 A A B 4 2022 AR U 4 il 38 K
2,426.25 J3 0K 2,442.98 J TG

(2) HEWI 75%, #Sh 150-300L MR SRR HEBRARK

2022 4, A7) 150-300L HUAS AL 5 AR & AN A CRIFRR E , NI N &=
FRNF] N S TR, %S RS WA EREI N 42 &, WIEE 75%.
A 150L-300L FA&k L5 AR WA UL 2021 SEATHE N 2,426.26 JiG, FHh
BB IR G FURNIG K 1,258.18 JG, B R4S 2 IR K 356.19 75
TG, IR R AU ARSI K AT 1,614.37 J3U6, AU
TSR INBEI LB 28 66.54%. BhAt, HAbARIZGE . FRzE . #
IR IAEIINE AR I, SRR EA R 150-300L AUk AL 5 AR5 %
N K

D150-300L R RF| & NRUFHIFI AR EANE, HEAREET
TG R R ER LT &S

Bl 51 22 R AR BRI, 1 R AR L% I A2 G i 57 S I 2 PR3
ARIEEHAR, X T B ER AR B TSR FF LI K AR TR G2y,
BB T 2590 B AR AR L 28] 24 W0 FRD R TG 58 R s B 3 ) 24 M L 128 2%
IS, FERIER T ROR R, A B R M . (A,
I 1) 70 A i AR P AR B H L, 150-300L 04K e #6 BRIV AT ik 2 6138 1)
FRAL P AR R A 7 7 K

U FR AT H 2R AKAT I R TT A 22—, AR & T 7 F R EBAR
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A, BB AT & AR RS 24T 150-300L 2 18], B A
2022 FFAZA G AR B WO BEE T I QBT 70 117 32 1) R T 3

Q5B ZG1T L, & SO R S AT WO R R S R4 S0

5245 A R B AR R ARL, B R R Ag AT ML 2B R EAR R IR
FERHTAE L RE T, B 2w DR 5 17 2 W R I % T LA vy B B
(R ST KR BE R T, T w7 R RESE e DR A il 2 7 P 2R B B
K5 150-300L RACBEEAE bR iE R MRS 2 5 e 4, CLRET AL B 20 DR A i 25
PP FRE, XM TRGEL BT BEE B A IR AT ML B E, &
w]JNRETAD N i 2 P PN BE RS R A B4

(3) PR KRB R AR 300L Ml EERBEZERAL KN EERE
D27 300L U EAR & EEHHERWE sz P 4N

2022 4, A7) 300L PAERURS Y SRR 2 F E B O BRI A
HNE T WNEE S 2,919.33 Jio0f 1,740.12 JiG, &4 300L LA EALAK
FRINEAWNLBILIN 81.05%. AHKZ T iiln®RER, FHELLR
R ) AR 7= 7 PR B A, BOR IR RS AL A 2% o T 4% 7 [
AR AR B A R, 7 A KE TSR RE, &g — 2%l 6001
P AR

@300L DA EAXRBEEWANGEHT, 600L DL EAKEZRIAE KK EE
LieilSES

2022 4, W] 300L PA EARERIAIEINZ 2,442.98 Jit, FERAH

P RS S — 25 K AL, A F] 600L LA i KM R B 5 A AR T A WA\

1,888.48 JiJt, =il KIEALE A 3001 L LR EARAEKIEEREK.
2021 4E % 2022 4F, /A #] 300L DA AR BN IAGRTn T

e 306, JiguE ()

2022 SR 2021 SE B
o O =>4 LKy [N =14 A
300-600L 3,621.22 62.99% 80.47 3,066.72 92.77% 61.33
600L LA | 2,127.42 37.01% 118.19 238.94 7.23% 119.47
At 5,748.64 100.00% 91.25 3,305.66 100.00% 63.57
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O@EFKE " AR KRB 25 Ml R R R AE =R K, EAAF 600L LA
AR BB

2021 4, A#] 600L PL_EALAR a0 B A I S AURR, 2022 4, %
TSR N _E AR 1,888.48 Jiut. 600L LA A4 15 4% % FH DL
SR B R AU AL P R, B P I DR 24 bR B R I KR T . He,
bt [ Py oy B R BOR I 3R 2Rk, AW 600L LA B KRS AL 5 — HUMEvF I 5
A BRI P USRI N 807.96 Jiuts IESNE P, ARE % P PFK N SREl
2 BERE AR B A HEAT ORI, 1A AR R IWIZE R S AR R B &SI
628.50 Jiut, M3~ w] 600L LA EFAE AR R HIB A UGN

O E R ABERT, PREMRER, #78 300-600L R BREWAIRE T
B S

2022 4F, A F] 300-600L AL R AW A HNEL 2021 FFEHE K 554.50 /3G,
FHELR 2022 FHBIF SR BABAT ERIMER, ThRERE K&, HARMEE SR
Me B LA i T, A IR A R A A BT . 300-600L HLAK &R
FIE % P, PERFETTI VAN MELLE. #iVLifIEZ AR AR Wil
15 25 MV AT BR 2 ) B i V8 R 245 M0 A B A B K% R A 5 A AR R A1 & 3Lt
1,337.26 Ji7C, %M W& RCE LSRG, PR GRAE 100 oo, fis
ToFBIAY, BIRRIZER I E, 300-600L ELAK ¥ 4% T3 A4 67.18 T3
TG, 52021 PR ZERED

iR E ks 25 % §, PERFETTI VAN MELLE M43k KPR . OF
WA B AR L —, A A 1R R W R i 1T AT R
it BEMRRER G, B ABONERIREREORTZ, &, ik
PV R 2 W) B A B T B A 1) 7)™ e R s B S v R R 2 T 0
AFErERE, HRMMBRESOERET . BB RGN B AR,
WESHE R WLERZNARA R R Lo | R B g sk 5k i &
LR, HR&FEATHANE, REECIPIREIRE. Bk
RGEZ N m AT RERC IR WL A 25 VA7 BR 2 7] ) 23 5 SR W ¥ o5 e A7 Hg Ry
BB T A, WA IR E R PRI ERE IS SRR E, KRB
WAERER
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BRTE, ERThAERC EAK 1 R 25 1w B R I EORZEKR, A Ok
R ST A 2y i R AR E VE . BEAE 2wl SR 2 AR R LR i % P R
RIFeE, ~ArHENEKRINBEINFE B, BRI = 17 [H K
J&, #Ar BiREAT S

(2 EBWHFWANZ ST

1. ARFEE S HRFER

2021 £ f& 2022 5, A A E LS HNAL R 73 I AN T -

HiAr. HIG
2022 4ERE 2021 4EFF
W H
Kt & £/ 05t
HFEREF 21,448.89 73.60% 15,775.82 64.06%
B 7,693.90 26.40% 8,849.91 35.94%
A i 29,142.80 100.00% 24,625.73 100.00%

E: AFERSARAE RS AR EE T, Frl s 28 S8 E KWK =] %
Fo

R 2 e R R T B E BTN, B R SR AE
£ AN, R HA ST AR RSN, FENT BRI E
Fto EAFSEMTIAIZE RS REK™ R R IR ARS DR, 42K
BEH S HEWHEE.

frER I, 2021 4F K 2022 fERE, AWRE TAAER RN &85
AN 15,775.82 JiToA 21,448.89 JiTt. AWIFER I EERIE T FFE
FEARTERTHAR L R RE R oK, BT AR CAR S RERCAT, £ KF
R 254k, BB SZ a5 T — B VEY S BRI A R AT AR T R T, PR
FREOTREBKR, AAFHRBEZW SIS, B—T70, A 5%
PN TRONFE I GIER R, ERFE&EMERNTIRT, tHREAR R E
HRFSEY K, FREEFNEIEER MG, Bt A R atiR e
SRR G, AFAFER NG R, H 2022 FEAER IS
K.

WIE P, ARASEERRE SRR R, RABORIRTESRL, Il
BRI S AR LA LA RE T, EQIRTHIR . ORME 5 2 B AT
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Ay WA AR R, AR A R R EIRREC T KRR T, 2021 K
2022 4, A EEE USRI B 50y 8,849.91 T3t 7,693.90 Jiut, J}
BN R S E S EEAWTAR T, A RDEIE R O RN B EE T 2022 AE A
BB, AR R ABERIE P IFIREE ST, AR SR g KRR

2. FEREF Y, AF 2022 FEEFREZHRRBMAHZG S, T
ALY A F AT R

2022 5F, oA EREFAFER ISR

Hfr: it

7 4R ST pnga | SRS
giﬁCKﬁﬁggxggﬁﬁi JOINT- | g e 1,619.71 7.55%
L ZET I ARZ LA PR ] —HEVER /R 1,103.54 5.14%
L 2R x4 245 PR 7 —EEVEMT 863.81 4.03%
gl CERED B ARAR | —BUEPFN /R 815.64 3.80%
W RIEE F 2454 IRA A — B VRN K 703.54 3.28%
=as 5,106.23 23.81%

B ERAA, AR FEARZ S RRBMAR A, Hd, LR
REWARAF . FE2 2l (ERD A BR A 7 S /RIES 5 2547 BRA 7
B B NER A B, L ARGEH R Z5 IR A R B0 T R AT R . AR
Mg, H7ams 2alad — P4 . PFK OBNOVLENIE JOINT-STOCK
COMPANY HAMRE Wi K2 aiiliEr e —, iR, BIER. M.
O WIE 25 4 A H- B BE 2590 %%, 2022 4 PFK OBNOVLENIE JOINT-STOCK
COMPANY 4% i 245 751 b B 2> PR R W dpe f: ININ (5 ) 25 0 R . A m) 4%
e AR 7= b o B B IR S5 BE 0, SR T RER L% - AR 5 i A

P E AR R B i R AL B AR S5 ORI ST T R AR DR
MR T ZRENE SRR 2o TSk vrOr . Al BRI A B R
TSR EESRTE, ARMARZ TR, IR e TR TE RS
KE LT, AFIBRYE IR, S MORIFAE, A FFER S EA
PPN B R A A T SEAE R B . RS, AR B A
N ERA
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3. AFFHE EERIFESAFNFHRIT A
AR it B A0 73, 2022 46, A RDFHEE T ONTE BLIA T -

Bfr: Jion
7= il L P 4B, N3] SR N A

AUHTH R 2 2,318.04 30.13%
TRAE S BB i % 1,969.57 25.60%
R 2 % 1,699.21 22.09%
AN Sm i i % 1,533.16 19.93%
Hoph 2 173.91 2.26%
=as 7,693.90 100.00%

BT B ORI S BOR R R R TR AL, A%
R IR T OB RAR RS T, TSI R R 1 A A TR
B WIZTRS BRI, TR ST S SRR A
S0 RS DLAEAN TSRO T 4, A TR 24 R 4 1 QT 2
PR S PR RIS T A, B T T T 6
B, 258 NS ORI REAR T, o AR 24 T4 LA B 126 4% 10 76 SR 7 A
prit K.

AR SRR RIS Ak, B85 AL L. A,
SEAE KA BT I B F 63 (LR DR B R, AT
LA SILT B I, SRR 2002 EBOK, (£ AR
MRS T T LKA

=. ME%#H
1. BFR %R BN Rk
2021 4E K 2022 5, AW A AR

Bfr: TG
2022 SR B 2021 4EBF
i H
&M/ e &M Ee
HRT 35 726.19 58.58% 589.31 58.73%
B 400.06 32.27% 290.24 28.92%
Y IH 54 72.94 5.88% 86.81 8.65%
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2022 4R 2021 4R B
A & te i & e
JBe 3o B 26.28 2.12% 29.60 2.95%
oA 14.23 1.15% 7.52 0.75%
& i 1,239.69 100.00% 1,003.48 100.00%

2021 ke 2022 FAREBIR 2008 1,003.48 F5o0k 1,239.69 3G,
2022 FAFIR I 2021 F LFHE) 23.54%, L =FARNIRRHEAHK
LN 21.48%, FE R 0B EEINAW RN R TER . AR
R ) T B SR T R I B M RE G TT B A DL SR 5K
FER T E N F R, HAEBEE RUAT IO 2 1 s B R Ak . H AL B SR IR
1A A RESIG I R I, L S5 35K TR K

2. AFERFHAMBRRAEHEZY, BRIFHFMSEEM BRI nEEm
RBHAT 2022 ERK

MR B FHAG A B, IR IR EL 3 AR P T 2 I AE 2021 4 f2 2022 4
G 87.65%H 90.85%, WA T MW B2 7. 2022 EA Al BT
KRB TIRTHM G LT, EER AR BE SIS K, B8 it R %
N A TETFE R SINFE RN G, RN AR 2021 4 B2 10 A

WER S I B AR A BT, BB AR 2022 SEWPACIH % T 5 Al )
RIAL WA AE 2k B Sh i AL SR U A 4% B SR R G0 BOR dh T R R L
PEMBTAR, S TH SRR R P ibriE s, 7R KR,
A IR . BB =T A ST ZEM BB 233.89 T8, HiEk
W E AR &8 5 o 58.46%, T H BARIG LA

(1) WIEA AR URPRIALI H OFA MR 33 103.28 Jiot, 1ZWH &
T B 1 T HUANR 2 B R P P A EL ST R W AT B A, B T8 7= Sk
I H W BRVERIRL, R, W TR A T, HORMEERR, T
FEA AT R R R . BT R R E ], R A AR 2
HAEARL S S

(2) WA LEL B 2 T4 B AT A MBI &1 85.24 57T, %I H il
SEHL A HLWE G A B E B, RGBSR A, HWI AR v 2554

8-1-170



IRz BT, PrEB s R % H UE RS AL AT, FRER
A RIS AR B REAT T 2RI, sl R R %

(3) JHYLA s e ARG H AT EM BN & 1T 4537 Jioo, iZ0H &
BRI 1 B AR AT 32T, R PLC 28], MM sedlEA RS0
B3, AR Km0 S 8 B AR AR B B mi AR, b R
N o

3. AFBRBANEEM BRI R KA &R duE, BTRCHAR
DHEMEMAE

2022 42y w] FERE R IR A B AR -

AL JioG

BRI E 2022 & R RE

WGDF 120 #2358 B KA 293.58 e IR
WA 2 H Bl R A 138.81 | HAT v M e etk

RFUEE EH BR & % 127.27 Hrrsa It K
RD-120BS Uitk i By 4 211 55 105.10 | AT d & PERE ik
PQO4 Wi F 4 104.17 | B3 B4 e st
R e v 2 P AL 93.79 | BAT A M e it
THPEA A H B RS 86.73 | A Bk RESE

SR E 85.86 B IR
JTG-1000R [#] & e % 42+l 74.80 | PAT A& PERE S

# 3 78 AR T 73.70 e IR
TETENLEZ . € RS 55.87 | A s kRt

] 2022 SRR E T ZAREHT T b BT R AR B s B BEREAT 2L
BT o 2wl E 2K E B R JEBY BURL 55 K i Al Rk il e BoR g e F
RITH B RAINTE o B~ T ORI R AT ATE PE B R Gt 2%, L 1 AT EA
B2 e i) 24 1 26 B AL BE T IR TR SR I RIA LI A T H 5 Dy eS8 AT R 4% 1k
A PEmica B, BRE, DLRIR AL MRS R L PERE, TR 12 i
MR AE LR B Sh RO A T H RS AL E s LKA RO Al
FRMBEAT I KA B BhikR & v b i 3l 78 i sUaR THILIT H 45

& R 25T M R 25 B A e L A TTEERAN TR, DL E AL AR

8-1-171




PRAEAT AR YE A PR, AR R R SRR TR A A el iE T, &
AW = A IR A P T SR e ARITRIRBE AR I, DU T AT LA = A
AR FR, FFNSCBLE B AT N AT = BN, WP IAS &
ik,

. RERFEZERL

1. ZEEF

B EREI, RN IR THITSAT 1B AR

(D BETRAFREHZ . ARAIHE R LWk S 5507 A 1Tk
RIg@ss, FBOAT NAT ML, gl It ot e T fagi. U, %
EAEFITREIEE . VIRAAT NS TN, 1R RIRIUIT b 55T H R 1
FREEE SRR A AE

(2) HRKATANCEZGFETRL, N EZEHERTUIR, TSR
FGOL P TSR OL A K A 7] 2022 S B THRISE G DL

(3) WASHERZ 7L thImE S A B 2022 SFEHTHRE, FAHR
FEN SRR S 2021 FFE AT LT, b EENLGide b LA RS A
B

(4) B RAT NIRIE A E R, BN FEX RS E SR KR
PEL G RNRE S

(5) FRBURAT ABER B B0, W B A 9% RS a AT A 2 FRECE 2
WE R H BISZIC AT AR E 33 55 SCHE I S

(6) FRIURAT NG 9 SO B9 WA, R il & St A S AT N 2
2. ZERL
2, R, RS THITAS:

RATN 2022 GEM S RECLFI, RIFAEFITHRL, AEISHKE
AT,
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(ATEIES, RHTLAME R REHIE AT A PR AR - THrTL/AME & fe il 1 A
A7 PR 2 W) 8 IR A RAT ISR IFAE B MEAR - iy H s SO 0 55— %€ 57 % 1l 0 bR 19
M%) 227 5 H )
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A ERATFRAT I B AE O LT SIS S R TR E ) 2
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ANCINE BT ME B RERIE R A PR A 7 AR E % H W R E Bk
MEHARE, THRREYRAENZESRE. K28 A ZNREEZEHRE
A A AL BB R SR BT 2 ERE . & A W B B B iR & AN ERE R
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	1、公司研发投入占比下降主要因收入增速较快，具有合理性
	2、与同行业可比公司在产品种类、生产工艺路线、技术先进性、研发投入等方面的异同
	3、公司主要产品种类、生产工艺路线与同行业公司近似，被淘汰的风险较小

	（二）公司依靠核心技术产品质量逐渐赶上国外先进水平的表述是否准确、客观，发行人创新性的具体体现及依据
	1、“公司产品质量逐渐赶上国外先进水平”的表述准确、客观
	2、公司创新性的具体体现及依据


	二、量化分析一致性评价、集采等对下游客户需求及发行人业绩的具体影响，发行人对集采客户的销售收入增幅是否明显低于下游需求变化以及原因
	（一）一致性评价、集采政策将改善医药行业生态，有利于行业和公司健康发展
	1、整体改善了医药行业生态，有助于提高制药行业集中度提升
	2、有助于推动优质仿制药实现国产替代的进程
	3、制药装备市场面临转型升级，高端制药设备供应商的市场份额有望扩大
	4、为公司业绩稳定增长提供了保障

	（二）公司对集采客户的销售收入呈稳健增长趋势，具有合理性
	1、公司具有优质而广泛的客户基础，在相关政策推行初期即已受益，进入报告期之前，公司即已实现销售收入快速增长
	2、公司销售与下游客户的产能扩张计划直接挂钩，而固定资产投资时点并不取决于中标集采时点，制药设备市场将呈现较为稳健的增长趋势
	3、不同客户的产品交付周期存在差异，会使得公司收入分布相对均匀
	4、仿制药行业之外的多个领域的市场需求均呈现增长趋势


	三、说明下游客户产线中机器设备投入的主要类型及占比情况，下游客户向发行人采购设备金额占其机器设备投入额比例较小的原因；结合发行人产品在下游客户生产中的重要性程度、下游客户新增产线及更新换代设备需求、一致性评价及集采对发行人的具体影响、历史上发行人的业务规模、报告期内发行人业绩增速较缓、被同行业更具规模的竞争对手取代的可能性等说明发行人的业绩成长性
	（一）说明下游客户产线中机器设备投入的主要类型及占比情况，下游客户向发行人采购设备金额占其机器设备投入额比例较小的原因
	1、公司具备制粒设备与包衣设备的供应能力，是固体制剂生产线中金额较高的设备类别
	2、上市公司客户的产品种类丰富，存在其他产品的生产线建设项目投入，仅部分固体制剂生产线向公司采购相关设备
	3、公司向客户供应的主要为单类型设备，生产线中的其他设备由不同制药设备厂商供应，且存在较多厂房配套设备

	（二）结合发行人产品在下游客户生产中的重要性程度、下游客户新增产线及更新换代设备需求、一致性评价及集采对发行人的具体影响、历史上发行人的业务规模、报告期内发行人业绩增速较缓、被同行业更具规模的竞争对手取代的可能性等说明发行人的业绩成长性
	1、公司未来业绩成长性的主要表现
	2、公司制药设备产品在下游客户生产中具有较强的重要性
	3、下游客户新增产线及技术的更新换代能够为制药设备带来新需求
	4、一致性评价及集采对发行人的具体影响
	5、公司现阶段业务规模较小具有合理性，未来能够实现进一步增长
	6、受制于产能约束，公司业绩增速有限具有合理性
	7、被同行业更具规模的竞争对手取代的可能性较低


	四、说明同行业公司通过并购快速切入固体制剂设备领域新产品对发行人的具体影响，发行人是否面临严重的市场竞争风险，是否具备较高可替代性，与同行业可比公司在技术先进性、规模、市场占有率、产品、客户等方面的竞争优劣势情况，是否具备核心竞争力
	（一）说明同行业公司通过并购快速切入固体制剂设备领域新产品对发行人的具体影响，发行人是否面临严重的市场竞争风险，是否具备较高可替代性
	1、制药设备行业的细分领域存在准入门槛，同行业上市公司为快速切入相关领域，进行并购
	2、报告期内，公司与同行业可比公司的收入均呈持续增长趋势，相互之间市场竞争的影响较小
	3、公司已具备高水平设备的供应能力，并结合制药生产工艺经验为客户解决制药过程中的具体问题，具有较强的不可替代性

	（二）与同行业可比公司在技术先进性、规模、市场占有率、产品、客户等方面的竞争优劣势情况，是否具备核心竞争力
	1、公司与同行业可比公司的比较情况
	2、公司的主要竞争优势
	3、公司的主要竞争劣势
	4、公司核心竞争力的体现


	五、结合前述情况，进一步说明发行人是否属于成长型创新创业企业、是否符合创业板定位，并进一步完善《关于符合创业板定位的专项说明》
	（一）公司属于成长型创新创业企业，符合创业板定位
	1、公司所处行业具有良好的发展前景，市场空间广阔
	2、一致性评价和带量采购政策重塑下游制药行业市场格局，有利于公司长期发展
	3、创新制剂将成为仿制药未来发展趋势，公司包衣设备能够支持缓控释技术的实现
	4、凭借产品质量优势，实现进口替代的同时进行海外市场的开拓
	5、除制药行业外，公司不断拓展产品应用领域，创造新的利润增长点
	6、同行业公司上市后经营业绩大幅增长，为公司发展提供了可复制的模式与经验借鉴
	7、公司具备较强的自主创新和研发能力，产品具有创新性
	8、公司经营业绩具有成长性，具备良好的持续经营能力

	（二）关于符合创业板定位的专项说明

	六、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.关于同行业可比公司
	一、公司与同行业可比公司比较情况
	（一）发行人和同行业可比公司的产品类别
	（二）发行人和同行业可比公司的技术水平及核心竞争力
	（三）发行人和同行业可比公司营业收入和市场地位对比
	1、制药设备行业相对分散，固体制剂领域公司与同行业可比公司的经营规模接近
	2、公司在包衣系列设备细分市场具有较为领先的行业地位

	（四）发行人和同行业可比公司主要产品价格对比
	1、公司与迦南科技销售单价较为接近，低于创志科技
	2、其他同行业公司产品类型存在差异，且存在以系统集成方式供应的情形

	（五）发行人和同行业可比公司主要产品成本对比
	1、单位平均成本对比
	2、成本结构对比

	（六）发行人和同行业可比公司主要产品毛利率对比

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.关于实际控制人
	一、请发行人结合报告期初王渊未持有发行人股权、公司章程、协议或其他安排（如有）、股东大会、董事会等实际运作情况，说明招股书披露“报告期内公司的实际控制人未发生变更”是否客观、准确及依据是否充分。
	（一）报告期内，发行人实际控制人股权变动系家族内部股权结构调整
	（二）招股说明书披露“报告期内公司的实际控制人未发生变更”客观、准确、依据充分。

	二、核查程序及核查意见

	问题4.关于对赌协议
	一、请发行人根据《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题13的规定，披露对赌协议具体内容等，相关条款是否已终止、是否涉及由发行人承担潜在义务。
	（一）发行人已按照《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》（以下简称“《审核问答》”）问题13的规定披露对赌协议具体内容等
	1、对赌协议具体内容
	2、发行人已按照《审核问答》问题13的规定披露对赌协议具体内容

	（二）对赌等股东特殊权利条款已无条件且不可撤销地终止并自始无效，未附有恢复条款，不涉及由发行人承担潜在义务

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5.关于经营合法合规性
	一、说明是否具备在中国境内生产经营及产品外销至相关国家或地区所需的全部资质、认证、许可，取得过程是否合法合规，相关资质、认证、许可的有效期及是否覆盖报告期。
	（一）发行人主要从事的业务情况
	（二）发行人具备在中国境内生产经营及产品外销至相关国家或地区所需的全部资质、许可
	（三）发行人具备在中国境内生产经营及产品外销至相关国家或地区所需的全部认证

	二、说明报告期内产品质量是否符合境内外国家和地区标准、行业标准，是否存在产品被召回情形，是否因产品质量与客户发生纠纷的情形，是否存在被境内外主管机构处罚的情形。
	（一）报告期内发行人产品质量符合境内外国家和地区标准、行业标准
	1、公司产品质量符合境内标准
	2、公司产品质量符合境外标准

	（二）报告期内，发行人不存在产品被召回情形，未因产品质量与客户发生纠纷，不存在被境内外主管机构处罚的情形。
	1、报告期内，发行人不存在产品被召回情形
	2、报告期内，发行人未因产品质量与客户发生纠纷
	3、报告期内，发行人不存在因产品质量被境内外主管机构处罚的情形


	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6.关于毛利率
	一、发行人定价方式及其与同行业可比公司对比情况
	（一）发行人产品均为非标定制化产品，产品价格受规格型号、配置功能及定制化程度等多种因素影响
	1、发行人定价模式
	2、公司报价环节会根据原材料价格上涨情况进行调整

	（二）发行人定价方式同行业可比公司无明显差异

	二、发行人与同行业可比公司成本结构相似
	三、公司优势产品含包衣设备，与同行业可比公司之间存在差异
	四、公司2022年包衣设备销售情况良好，毛利率保持稳定具有合理性
	五、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7.关于合同负债
	一、账龄一年以上的预收账款或合同负债金额较高是否符合行业惯例
	（一）公司账龄一年以上的预收账款比例较高符合商业逻辑
	（二）公司账龄一年以上的预收账款比例处于同行业可比公司合理范围内

	二、相关已完工未发货或者已发货未安装产品的存放地点，相关存货是否存在折损或减值迹象，如存在，请说明存货跌价准备计提的充分性
	（一）相关已完工未发货或者已发货未安装产品的存放地点
	（二）公司存货跌价准备计提充分
	1、已完工未发货或者已发货未安装产品订单均有订单覆盖，毛利率高，存货跌价风险较低
	2、公司与同行业可比公司存货跌价准备计提比例相近


	三、康大制药的基本情况、其预付货款超过3年但未执行合同的商业合理性、发行人与该客户的相关合同执行进展，发行人对康大制药预收款项金额发生变动的原因及对应的会计处理
	（一）康大制药基本情况
	（二）公司与康大制药交易背景及合同执行情况
	1、公司与康大制药交易背景
	2、康大制药建设项目主体工程尚未验收，影响其预付货款的结转
	3、公司与康大制药的合同执行情况
	4、公司对康大制药预收款项金额发生变动的原因及对应的会计处理


	四、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8.关于存货
	一、结合产品验收周期的差异等说明发行人发出商品占比明显高于同行业公司的原因及合理性
	（一）结合公司自身产品生产周期和调试周期，发出商品占比具有合理性
	（二）同行业上市公司中，东富龙的单台设备验收周期与公司接近
	（三）发行人发出商品占比与同行业可比公司差异具有合理性

	二、说明一年以上库龄发出商品的期后结转情况，期间是否发生过合同变更，相关销售的真实性
	（一）公司一年以上库龄发出商品的期后结转情况
	（二）一年以上库龄发出商品的相关订单未发生过实质性变更
	（三）对于一年以上库龄发出商品期后销售真实性的核查

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	四、说明报告期各期存货监盘具体情况，包括现场监盘的时间、地点、人员，现场监盘的金额、比例及监盘结论
	（一）监盘的时间、地点、人员
	（二）监盘比例及监盘结论


	问题9.关于2022年业绩预计
	一、公司2022年财务数据情况
	二、营业收入变动分析
	（一）主营业务收入产品构成分析
	1、公司多元化战略以及包衣设备下游需求增长迅速，使得公司不同产品收入呈现轮动增长趋势，2022年公司包衣收入快速增长具有合理性
	2、2022年，公司包衣设备收入增长情况

	（二）主营业务收入客户结构分析
	1、公司新老客户构成情况
	2、存量客户中，公司2022年主要存量客户均系大型知名制药企业，下游企业扩产时向公司进行复购
	3、公司新增客户主要来源与公司业务拓展方向一致


	三、研发费用
	四、核查程序及核查意见


