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J 447021 Jiyi, o, “HEFE 1200 £EEWE VKA LR EDH 7 T
2021 4 b7 SE I H R, T80 AR 5 A 6 B RSN B I o
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iR | VUVG-L18-P53C-T-G14-1H2L-W1 4.82 0.0222 75 - -
th & N324ECM 4.32 0.2878 2 202;2)? 1- 0.2920 &
it 137.41 - - - - -

tih K 6213M/C3 32.51 0.0434 7 zoz;zgﬁ 1- 0. 0462 =
Bl 7K NU214ECM/C4VA301 25.66 0.0488 7= 20292§ 1- 0. 0598 &
hih K BY-3309A-2RS1/C3WT 5.53 0.0651 s 20292)? 1- 0. 1056 =
2020 4 iR | VUVG-LK14-B52-T-G18-1H2L-W1-S 4.87 0.0108 B 2021 4F 0.0141 B
HRGE | VUVG-L18-P53C-T-G14-1H2L-W1 4.87 0.0222 i 2021 4F 0.0353 B2
fah 7K 7207ACDMA/HCP4AS1 452 0.1130 2 2021 4 0.1332 B
R | VUVG-L10-P53C-T-M5-1H2L-W1 4.36 0.0200 & - - -
iR | VUVG-L18-B52-T-G14-1H2L-W1 4.35 0.0192 7 - - -

2021 4E J
= PUN-H-8X1,25-BL 4.04 0.0004 B2 2022 4F 1- 0.0005 B2
9 H
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2021 4}

i | VUVG-LK10-B52-T-M5-1H2L-W1-S 3.79 0.0084 B2 2022 4 1- 0.0102 =
9 H
it 94.50 - - - - -
2020 4E,
Al A& 7238BCBM 12.69 0.9064 Py 585; ?Ef 1.1043 =
9 H
iR | VUVG-LK14-B52-T-G18-1H2L-W1-S 4.87 0.0108 = 2021 4F 0.0141 7=
G | VUVG-L18-P53C-T-G14-1H2L-W1 4.87 0.0222 7 2021 4F 0.0353 7=
mfi | VUVG-L10-P53C-T-M5-1H2L-W1 4.38 0.0200 Py 2020 4F 0.0270 7=
2020 4F .
s PUN-H-8X1,25-BL 4.37 0.0004 & ;85; ;Mf 0.0005 =
9 H
2020 4F .
. 2021 4F
2019 4K MR | VUVG-LK10-B52-T-M5-1H2L-W1-S 3.80 0.0084 & 2022 4 1. 0.0125 =
9 H
2020 4F .
nl A
f;ﬁi B PUN-H-10X1,5-BL 3.70 0.0007 & ggg; ;Mf 0.0008 &
9 H
2021 4F J
FEL T 1] \S/UVG'LK14'M52'AT'G18'1H2L'W1' 3.60 0.0080 & 2022 4 1- 0.0106 &
9H
2021 4F J
M | VUVG-L18-M52-MT-G14-1H2L-W1 2.97 0.0151 B2 2022 4 1- 0.0183 B
9H
K BX-NU230ECM/C3VL0241 2.76 2.76 B 2020 4F 3.8035 7
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3. “32008/38X/Q” “30305J2/Q”FEFEES/HIN 9,865 M1 1,571 4,
2020 SE R EERY Ok 2 4ELL |, 2021 4E R RAESE, HWARTHEBMHER

“32008/38X/Q” “30305J2/Q” M IR A T E ) KAT N T 2018 FARE
PR F A BR ST A A (LR FIAR “HRINUGEE” D BB 1T S HEAT 1SR I &%
Tro 2019 ARG 5044 T HRIGH 4> 129, 2020 AEARIN G ACHHOCT B 15, Btk
RFRAT AR, FRINGE T 2022 45 5 AT H EHE 3T 2021 4 11 A
FEXUTT VA R R N T I0H 3 35 88 e e B, AT AT A 4 BT s
SEMAEAT, W 2021 AE AR IZFE SR A A

# b 2022 4F 6 FK, “32008/38X/Q” “30305J2/Q” M-SR kKT HE 4%
Bioylh 37.88 Jigt Mk 5.98 Jigt, EBUR/N. BT RN FE i A& 1 B AR S 1
2, HRERNE TCE SR BN 27 i 5 B A DA e T AR B vl e, T A
JRI ELF 2022 4F 6 H R iR~ i &R0 T Ik HE % .

. AR 3 FU EERTREBMN RS LA BRR TR R E B
B, AHIRTE B E B B A A Wik

(—) FER=FD LR REMN RSB

AR, RAT NP = L B SR Bk 2 s Ol an T

i HIT
W 1 S T R I b EE
i BB
ikl 238.48 30. 63% 129.12)  54.14%
By P2 23.15 2. 97% 3.14  13.56%
EAER-B AR 74. 48 9. 56% 57.06 76.61%
2022 % 6 A X EAB -4 2 = 374.03 48. 03% 173.35)  46.35%
A& - - - -
KA §) #E.50 68. 55 8. 80% - -
&3t 778. 69 100. 00% 362.67| 46.57Y%
J5i A4 ) 312.51] 35.84% 157.45  50.38%
R 35.92 4.12% 489 13.61%
VB A7 7 - E PR 67.77 7.77% 44.05  65.00%
2021 R |EAE R - T 389.30 44.64% 100.21]  25.74%
(RAE 2 FE i 66.55 7.63% - -
it 872.05 100.00%| 306.60 35.16%
Ji7 4k 235.99 31.87% 171.84  72.82%
2020 R e 9.95 1.34% - -
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B A7 7 - E PR 62.32 8.42% 37.89  60.79%
JEE A7 T8 -2 B P 330.31 44.60% 114.05  34.53%
R HA B 0.58 0.08% - -
(IAE 55 FE A 101.40 13.69% - -
=14l 740.56 100.00%| 323.78  43.72%

JE AR} 175.85 30.34% 128.33  72.98%
1 5.00 0.86% - -
A7 - E S 28.56 4.93% 9.61] 33.65%
2019 7R |FEAE B -2 T 269.63 46.52% 93.02  34.50%
R A 1.69 0.29% - -
(AE 5 FE 98.84 17.05% - -
=14l 579.56 100.00% 230.96) 39.85%

WE SR, FEke 3 E LRI AR FEAE a1 B T SRR
HER LLIBE, TR BB A AF B 1) 3 2R A7 7 s P I 2248 7 i S AR AEL 22

ﬁﬂno

(Z) AR BYME R R ACA B k38
WA WSIIR, BAT NPERS 3 4 LA B ROAE ST i fE B AR I 4 7 L el

Wz i

PNk

6/=. &4

AR, BB U A SR R TR M e 0 M

(Z) FEREE 3 HEREFHREBR S K G &R F I
WA AR, BAT NGB 3 FEER SR R B e 117 DY 45

SR

BAr. Fio

* A5t G BN EY

-3 f £ i
i awan |2 e | MEFEERE | iy aveny
= R4 AR 2

JB## 238. 48 102.17 60. 27 58. 99%
¥ o 23.15 20. 01 1.83 9. 15%
BEGH & 448. 51 218. 40 110.16 50. 44%
2022 5 6 A X P - - - -
&AL B 3 5 68.55 68. 55 35. 37 51. 60%
&3t 778. 69 409.14 207. 63 50. 75%
JE R R 312.51 156.84 126. 23 80. 48%
T 35.92 31.03 8. 64 27. 84%
FEAT RS 457.07 315.73 214.94 68. 08%
2021 4R 5 T - - - -
R EE AT 66.55 66.55 41.26 62. 00%
&3+ 872.05 570.15 391. 07 68. 59%
2020 £ K JE R R 235.99 73.67 70.23 95. 33%
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e B 9.95 9.95 3.93 39. 50%
JEEAE T b 392.63 2435 204. 00 83. 78%
R 0.58 0.58 - -
RIS kM | 101.40 101.40 74.25 73.22%
=878 740.56 429.1 352. 41 82.13%

JE AL K 175.85 53.5 51.95 97.10%
it 5.00 5.00 4.42 88.40%
2019 4 E?Z?Fﬁn% 298.19 201.06 176.36 87.72%
R 1.69 1.69 - -
ERE T4 98.84 98.84 75.23 76.11%
=178 579.56 360.09 307.96 85. 52%

E: MEHEGTEHARZE 202259 4308,

RAT NEBXSER I R 3 4F LA B BT TR BR v 2 LI B, (BB 047
B A AR DU, R A AE T DL A7 BT A LR AliE 31 85. 52%.
BEREIE W AR B, PRl R T AR
BUTERZ BN, A7 A TR e 20 .

82.13%. 68.59%% 50.75%, %17
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o | AT ASE G R R BRI, 1 | 5 ERAE QR RLH RANRS
R LRI 0 BB 5.24 7, AT BN iR
B AR KT A BB o0 T Sk 1 > 77 7y R AT DT R HE T
DA 7] AT L 5 S L, TR
L BRI, 7 B R
pirpidh | B I A 1o SR ST o, BT T (3 5T | o 122.87 736 10787 Jits 11165 J3
ey | L WEEURERER | sttt x0T KPS £, SRR R RS A1 | JEA 114.26 7 JURIRES 3 4RDLEE]
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T L AT AR B S A SR B, 4R
HHISHIR, 280 R HE R 50
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AT NA P A7 B R 1 26 T 5 LU B AR BOR TSR R 14 46 B 0 2 2 20 P A7 T i P O 88 7 iy SARAE 2 Rt o RAT NIRRT
R i B 5 AT AR . & DY BOR LS, (G A e B A SR R S B, R v SRR U 1 28 A R e 2 0 7 i U1 B B e
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M. #—2 U RESERSFER SEBERXERTRTLAFKERR,
SR EL A AR ARG e 34 s 7 BOIRAS R J S

(=) #H—PRIREZFeRFFR 5 HLRKER T RATILA T # R E
B IRIAR, AT MRAE S FES TR B, &8 T

S JifE JiTG
2022 56 AX 2021 R 2020 5K 2019 K

7 A S 2 £ BE &8 HE S BE | &%
TH 2.46 273.55 3.13  241.62 3.78) 323.43 3.25 210.21
T3 0.24 42.35 029 3357 059 105.34 1.17]  124.31
=H 0.08 25.71 0.12 31.81 0.06 19.46 0.07,  20.79
oAt 51.99 4 65.13 4 3288 4 30.00
A it 393. 60 4 37213 4 48111 4 385.31
WA SR, RATNRESFEmEEH TH, T8, R0, 17dm

it HIRAE G A L BN 92.21%. 93.17%. 82.50% % 86.79%, FLithi:
FENALEY) Stk TR S BN T & RN A A I L R R
B B R IR TT H L 2T B, TR EONRRRA. A%
a N TR BN E, SR FEM T & RTEA 70 Tk b iy RS AR
R

RAT NIIRARE Gy R A7 B R BRI R 2 2k MR A7
Rl SRR BN TH, T3, BRSNS ESEL, KHILGE SRR
RAER, BRI

1o RATNBP 7 dh EERE 2 P e RE 47, WE A2 R MtE
MR 4, BT LRSS TR AL S . M5O/ INGE 5 A7 AR 22 7 3 B A
AR TR, TRMMEERZ.

IR, RAT NHFER) 2R S R R 5 R oL an T -

W H 2022 %5 1-6 A | 2021 4EfF 2020 4EfE | 2019 4EfF
E =N }{ ey = 3 B
LR EE;iE$¥§*§*413§&5% 4,588 4,191 3,592 2535

RAT N E T Sl A i 2 E R 2 R ks DTHIIN L, AT N dhfh e
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i 21 3 5
B Hh 4 3 2
s 5 1 3
AR YA 1
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e 1
21 5 2
UT 545 1
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A il 2-4f 77 FL 5SD.262.2253
ikl 1
Bedh 6 1 2
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% W & 5 T P LA TEM KA E R
FEBE(G) 4 3 2
FIHRIR - - 1
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Bt - 1
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HZE 1 5 - 2
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A il 4-4E 77 B 5SD.262.2239| P 4 . 2
Ak 6 3 1
5 2E(G) 4 1] 1
B Hh 4 3 1
FEHE(G) 5 3 1
FIFRIA - 1
& it 133 35 57
BRI RS A 57 11 19

2. RAT N ISR AT+ KARAE Z A8 RS 1 L h

LTIt
M| RS | mRER | % | W | R | G [T
700200300 #oar IR # 1,470  6.12 1. 55%)
700204481 | &4mk4Rk | TR # 190 2.25 0. 57%|
920400001 | A&k THE K& | Hib ol 260  2.15 0. 55%|
700203016 S K IR 7 1200 2.1 0. 54%|
700204360 B A | # 18 1.89  0.47
2022:;“’ A 700100289 AW WF H A A 10 1.68 0. 43%|
700400171 RETS R g 23 # 9 1.63 0. 42%|
9408000210| KA#AFZETE | TR # 20 1.59 0. 40%|
700204298 4576 g # 7 1.58 0. 40%|
700202087 | AR | & 10 1.45  0.37
& - 1,943 22.42 5. 70%
700200300 BT TH % 1,620  6.74 1.81%
Z%ZETETZ 700204481 | &4k | TH % 30 3.6 0.96%
510200008 AR HoAth A 1,960  2.02 0.54%
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H fa) Yiklgm s LIy S S SR | BA | BE | &8 | 4
B
9407000085 Pk it T% 14 2 1.47 0.39%
700400171 WHRTH R =H 14 8 1.46 0.39%)
510200007 RS HAth A 2,305 1.41] 0.38%
700204358 |t NA & a8kl THE s 15 1.29 0.35%
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700204358 |t N4 &S a8kl TA s 21 1.80 0.37%
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i 44 1
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2019 4E 12
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540000382 E7il HoAth KG 1,280 151 0.39%
540000305 KIEEE B HoAth KG 426 1.45 0.38%
& it - 58100 28.54 7.41%
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	问题1. 关于核心技术与研发费用
	一、说明在“华龙一号”等重大装备项目的轴承研发中发行人担任的主要角色，主要工作内容，形成的主要研发成果及归属情况，招股书中相关描述是否准确、客观
	二、结合主要轴承产品配套的主机设备类型、配套的轴承数量、所处行业滑动轴承替代滚动轴承以及国产替代进口的现状及替代进程情况、下游核电、风电、化工等应用领域的市场空间（结合权威部门统计数据）、相对于境外竞争对手的优劣势、与斯凯孚签订的战略合作协议内容、“以滑代滚”对客户的替换成本等，进一步论述和披露发行人市场空间以及成长性，并进行重大风险提示
	（一）发行人主要产品配套的主机设备类型及配套的轴承数量
	（二）持续扩容的下游市场空间使发行人产品的市场需求不断增加
	（三）下游风电行业“以滑代滚”带动未来增量市场空间大幅提升
	1、下游风电行业“以滑代滚”的背景
	2、下游风电行业“以滑代滚”对客户的替换成本
	3、下游风电行业“以滑代滚”的现状及进程
	4、与SKF签订的战略合作协议主要内容

	（四）行业“进口替代”需求为发行人进一步带来较大的增量空间
	1、行业“进口替代”的现状及进程
	2、相对国际竞争对手的优劣势


	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2. 关于与斯凯孚合作
	一、披露与斯凯孚销售合同的主要条款，如付款条件、风险报酬转移条款、质量保证条款、约定的经销范围及最新的变化等
	二、说明长期滚动轴承备货金额较大且库龄较长的合理性，为中车等客户供应的经销产品质保期较长的原因、相关产品质量问题在发行人及斯凯孚的分配及承担情况
	（一）说明长期滚动轴承备货金额较大且库龄较长的合理性
	1、长期滚动轴承备货金额较大
	2、滚动轴承备货部分产品库龄较长

	（二）为中车等客户供应的经销产品质保期较长的原因
	（三）相关产品质量问题在公司及斯凯孚的分配及承担情况

	三、说明斯凯孚入股后相关经销收入占比是否会发生较大变化
	（一）SKF与发行人签订的经销合同内容入股前后未发生重大变化
	（二）发行人与SKF开展的新的合作系自产业务领域，与原经销业务存在本质差别，不会导致滚动轴承业务发生重大变化
	（三）结合在手订单情况及业绩预测分析，SKF入股后同期经销收入占比未发生重大变化

	四、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3. 关于研发收入确认方式
	一、请发行人结合研发服务中承担的主要工作内容、合同条款中对合格收款权的具体约定等，进一步说明在研发服务涉及产品交付的情况下，认定为在某一时段履行的履约义务的合理性，是否符合行业惯例和《企业会计准则》规定，并测算若以时点法确认相关收入对业绩的影响
	（一）研发服务中承担的主要工作内容、合同条款中对合格收款权的具体约定
	（二）说明在研发服务涉及产品交付的情况下，认定为在某一时段履行的履约义务的合理性，是否符合行业惯例和《企业会计准则》规定
	（三）测算以时点法确认相关收入对业绩的影响

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4. 关于供应商
	一、说明相关供应商提供的主要产品及其工艺难度，发行人对此类供应商的考察、认证情况，在合作供应商成立时间较短且无从业经历的情况下如何保证产品质量和供货稳定性
	（一）说明相关供应商提供的主要产品及其工艺难度
	（二）发行人对此类供应商的考察、认证情况，在合作供应商成立时间较短且无从业经历的情况下如何保证产品质量和供货稳定性

	二、结合相关供应商对发行人依赖性较强、时丰模具曾租赁发行人厂房设备等情况，进一步分析相关采购价格的公允性；与时丰模具的合作形式是否实质为劳务派遣
	（一）结合相关供应商对发行人依赖性较强、时丰模具曾租赁发行人厂房设备等情况，进一步分析相关采购价格的公允性
	（二）与时丰模具的合作形式是否实质为劳务派遣

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5. 关于生产设备投入
	一、报告期内生产设备投入规模与自产产品产能、产量的匹配性，分析发行人单位设备产出远高于同行业的原因
	（一）生产设备投入与产能、产量的匹配性
	（二）分析发行人单位设备产出远高于同行业的原因

	二、固定资产在总资产中的占比、折旧费用在制造费用中的占比与同行业可比公司的对比情况及差异的合理性，量化分析相关因素对毛利率差异的影响
	（一）固定资产在总资产中的占比、折旧费用在制造费用中的占比与同行业可比公司的对比情况及差异的合理性
	（二）量化分析相关因素对毛利率差异的影响

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6. 关于存货跌价准备
	一、说明相关产品存货数量与发行人采购、备货政策是否匹配，相关存货期后的结转周期，此类存货未认定为滞销存货的合理性
	（一）经销滚动轴承产品存货数量与公司采购、备货政策是否匹配
	（二）相关存货期后的结转周期，此类存货未认定为滞销存货的合理性

	二、说明库龄3年以上但未计提跌价准备或计提比例较低的存货的主要构成，相关存货价值的具体判断依据
	（一）库龄三年以上的存货计提跌价准备情况
	（二）相关存货价值的具体判断依据
	（三）库龄超过3年但未全额计提跌价准备的存货期后结转情况

	三、结合上述问题，进一步说明存货跌价准备计提的充分性
	四、进一步说明低值易耗品等存货占比较大且异于同行业公司的原因，相关抽盘比例极低如何判定存货状态及真实性
	（一）进一步说明低值易耗品等存货占比较大且异于同行业公司的原因
	（二）发行人低值易耗品占存货比例与同行业公司存在差异
	（三）相关抽盘比例极低如何判定存货状态及真实性

	五、请保荐人、申报会计师发表明确意见，说明针对相关产品的监盘措施、监盘比例，对存货状态的判定方法，结合分析相关存货跌价准备计提的充分性
	（一）相关产品的监盘措施、监盘比例、对存货状态的判定方法
	（二）相关存货跌价准备计提的充分性

	六、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	七、请保荐人、申报会计师内核质控部门说明对上述事项的关注情况及相关措施的充分有效性，说明所采取的复核程序、结论及其程序的充分性
	（一）保荐人内核质控部门核查情况
	（二）申报会计师内核质控部门核查情况


	问题7. 关于应收账款和合同资产
	一、更新截至2022年7月31日应收账款及合同资产期后回款情况，是否存在逾期未收回的情况，并进一步说明坏账准备计提的充分性
	（一）截至2022年7月31日公司各期末应收账款及合同资产的期后回款情况
	（二）是否存在逾期未收回的情况，并进一步说明坏账准备计提的充分性

	二、说明销售合同关于质量保证责任、质保金和质保期的具体约定，质保金对应的收入确认时点及是否构成单项履约义务，对质量保证责任及质保金的会计处理是否符合《企业会计准则》的规定和行业惯例
	（一）说明销售合同关于质量保证责任、质保金和质保期的具体约定
	（二）质保金对应的收入确认时点及是否构成单项履约义务，对质量保证责任及质保金的会计处理是否符合《企业会计准则》的规定和行业惯例

	三、结合相关产品的应用场景、寿命周期等，说明部分产品质保期较长的原因及合理性；中国中车向发行人采购以SKF滚动轴承为主，其部分产品质保期也为60个月是否具有合理性
	（一）结合相关产品的应用场景、寿命周期等，说明部分产品质保期较长的原因及合理性
	（二）中国中车向发行人采购以SKF滚动轴承为主，其部分产品质保期也为60个月是否具有合理性

	四、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8. 关于期后业绩
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