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36. 45%, BHZFEGE, X REIEIREF A BB TTER 7 00 29. 98%. 29. T4%
A 21.61%, rBHT AR A BT BRI R R AR R AT B REEIR A R
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FD, PR SRR K. 2022 4E 1-6 H, BRIZRAHBAR 1 EL S
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PEREEEBRIR . WOCIRSH L 2ZHR, P inE e . shh, AREaeling:
TN B SN ACFR LR R, WG 28 584 . BRGUR JHEAE AL AR 7= 4 S 3l
2 HM, EFREEKIESRT .

2) HTREVRVRIE S B R Tl A el A5 A ) S B

2019 FF 2 2021 4F, FraeliiRE R B RBOARE, HraelRE T
B Tl B S5 A, BB ERORIEA, B 7 e N A R R o
2022 4 1-6 FIFAe IR R BRI R TR E R AR %, FERO
A ST F AR R A EE V2R 7 SO o B R MR SR TH, AT BT REUR IR 4 0
HFERETHEZ: @ 2022 0 O %G5 FEE ST F BTN
BEEIMLA, DA bR B AR R I 56 FEsb MRS fh B, 5l 4G, 56 HEuh
SER A B ZRERTT 2 21, 73%,

A AT TT T

BREEIR AT B AT B T3, AR F@As AT, 11737 56 A B AR X
BAR, B REIRVRZE AR g AR . T 2019 4F IR RS HOR B HTEAR
Z bR, 56 BB NIRIFFAG, 5G Huk 25 Mk SR T BB AN K, T 4G JE ik i vk
FER P TR, 4G FEuh S5 M0 dhis, BAIRAREUC, F3 2019 FilfE 5
SEEERIE BRI R . 2020 SERERE 56 FEREE T RFEERE, A F] 56 IEuhSE M
Hr 56 FEuHUATT B ORIERAC, BRI ST 20089 HT SO o5 ELEEE 50%, 1R
5G FufiHlAA B Z 21. 02%, FRIHE(EI mEBFFL 9. 03%,
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2021 R REIRIRE T HAT B R m TG R A rE, FER 7 aai i &
HPEERIANE DUGE A E S, BARS WABREIE 2 “ . 456X i
g5t st S P M HLEEE AT I USRI e B AT, VEAE T I TR
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3: ATH BT AR BB RS TI B FIZE, KA EE LG R
R

BRI T A B 55— R P, 2019 4E 2 2021 AEARRTRL = SISON o EE 23
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VR EFEBR R T HAR ™ 5, 5WHAR A, HAEHME,
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BRI ATTENR T CHrREIRIAE L AR (2021-2035 4F) ), $ i F] 2025 735
BRI R A SRR FR BN A BB RN 2004 R IR S . iR b
PR, 2021 R EH R E S R 352, 1 58K, [FILLIEK 157, 57%. AR
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REMEFYEEIKEN 73.30%, HERER AT EA RO i KAH. R
T, F] 2025 IR EF AR BB ET 1, 000 S5, ML 2021 4
352. 1 JIA A R, JRIE B B YRVR ZEAT L T i R

(2) 2019 4F 2 2021 FEHT RV B R EONTRE, 2022 48 1-6 H AP T %,
RRAFAERE— B BRI AT RedE

2019 F2 2021 F, AFHEEIRETR MRS HA 31, 44%. 34. 53%
F130. 38%, AL AR E . 2022 4 1-6 H, FraeiREZF MO BRE T FRZ,
F B R AR ARG LIy 4 = SRl 7, O EE R BTk
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EU 3 7 it B A A A B A SR A, R 1) whoE iy, b H AT g
PR S URAM RN T, FREEROREI . B R, &=, Jos, it
£ 11-33 Jit, ARimZPRAE ARG, XA R ZE B b R A A% 42 il 7™ 4 5
2) P E ML T T, PO AR e KRR R A R R IRV R
FLXH PN BERE A SRS RO, H s BB N B, 18 PR S A LB M

BAR, ~rlAMERE RGN T, Znie il s WS ar-sE i+, e
XK 3) AT T, 2021 423 ] FE 3t Fr BE PRI~ wh & e, B0

SEBRBLINT (A T g, SBURA R E .

AN, AR AR BRIV R TR S RS A IR TRORIR. R
HrLL R B B T4, BRI HIA 10, 03%. 30. 24%. 20. 37%F1 3. 83%. 2020 4F
BRI NMRIRT EE R AR MG, W BRI AT 1 IR,
7 = PR R A v PRI et B i 20 3R, SRR T BRI 15, 53%; 2021
FRMFAFT R, EEARPG BTN & RS 30%, 1z b B
FRAARAR, BARBFIRL 7.21%. 2022 4F 1-6 A TFIF FEKL, FEFEREZ
A i 7 B EARAMA AL 2022 4F R R R E R IR, SEURG BT M
BRI, AR T FARE A A4 F A BRI .

PR DT, 2RO TR VT G N B Ll T BRI A R R
TR SN 7 EEOBRAE T B 5 25 A Sl EL I 3 25 75 P AR B P 2R 72 S IR o EL AR
$eFt, AFDHREEIR G R B R AE B — D T BT REE

PEEREER T, BT A E R Model 3. Model Y. Model X filModel S
SRR 53 T2 A 0 P — (R R B ORI, BRI EGE . E RR ARSI
T ) 2R AR A (R B0 A ™ i B 2 2 BB ™ i, 77 N 7 LA B
RO T, BRIV R 2 BRI A AR — P Rl T R T Rt

RN, BEE B BRIV ZEAT O MOE R R, 77 iR BB s, 2 55541
M2, HRRIEIR A T i R B R A AR — A R BRI AT REE

g5 bATIR, FEAMABH BEIR AT B R RO E KA, RIERTREIA A
IFNE TR R 2019 FEE 2021 4F, A FHTREEIR AR B R 4E 30% L
b, BERmERIKE; 2022 4F 1-6 ARRRIEIREEBRIEA TR, Rk
REURIR G2 FRON G ) o LR AR A8 3 ARBAR SN o LEiR T DA RAT L 3 4
I, BRRAALERE— 5 R BT Redt .
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(2) GEaxmmsEi. BREH. 5ZFEMBSITEREERNEE
A, VR U BT R BRI R RIBKS) . IRER=RBHNEBNPFRNE
BN, FRIEE R BRI R RIS KI5 B R et b 7888 58 KU
2N

AN, A FEERS TR A 17.93%, 25.45%, 18. 16%AN
22.33%, RERFHMERRT AN 11.45%, 19. 88%. 18. T6%F1 14. 39%, HAk
LI

S 2022 F 1-6 A 2021 FE 2020 FEJE 2019 &
J\

ST ) EH AR E)) EHE 5] EHE
S Of= 2K 4
g;; o~ 22.33% 4. 17% 18.16% | —7.29% 25.45% | 7.52% 17.93%
= K
Q‘Mf o~ 14. 39% -4.37% 18.76% | —1.12% 19.88% | 8.43% 11. 45%
5]

T 2020 2022 4F 1-6 H 7 il B 5 iz 2 5 1B 5

2020 FA FEAGEREMINT SR ERF T B RN ZFBN, 2021 F24
H]IEAE I i B R RIE S, MRERBHERRNRN, T TR
By FEREER . B SN RPN SR RERm. 2022 4 1-6 7, #8E
REEMFERZ BT 4. 17%, THRERFTEAF BT 4. 37%, B3 Z 7B,
FE R IG5 R P GRS S, BARTE AU Z —(—)1(1) 2) 2Bk .

2021 F N A IRIE S i SRR B RARS) 2Z 5, BARSHnT.

—_— G REMEERRAED) | REREISMHERRAL)
FERm KR

~7. 29% -1.12%

= EE MR RS —6. 62% —6. 62%

L) -3.99% 1.83%

Ry | —_ 1.13%

g -2.17% -0. 81%

R 1. 49% 2.07%

AR, 2021 FE A mlda & e-F BRGS0 A 18, 050. 30 Jo/HE, %% 2020
TR AR I BT BTk 29. 44%, 2021 24 B SR 45 & S BE S AL 64, 968. 42 T3 TG,
REE & SIS BRI N 8 55 AR ) 14, 776. 24 T30, AT RN 328155 &
FIZRZ) 6. 62%.

2021 4F, W5 KL M BRI T 7. 29%, MK EZEBF) AT 1. 12%,
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2021 47, SO RLE. IS TE RN R 7 T R B SR R R, 56
SR B B ST Bd D, RN 56 HUARELG] R B 16. 20%, §2M 56 ki
HUARBRIZRL) 7. 12%, 5200 56 Fuhi 45 MR 2L 4. 99%, FUMEE R T
RIRL) 2. TT%, 2021 4F, 4G BufifUA™ dhditt) K A28, BRI B S Sl
AN AG HUARECHI N E% 17, 19%, 5200 4G FRuhHARTH] L) 4. 60%, FZM 4G Fl
SERAF B ZRY) 3. 48%, FEWEEREMIT BRI ZHRL 1. 22%. 251, 2021 A F
5G K AG BESHLAE BRI RURON LR B, AR s R B RIR Y
3. 99%.

2021 4F, MM IS RG . BHS M R G5 AR AR B R R,
5 RE VIR BRI BB 11, 23%, {8455 BEVR VR 4 AR A B A R AR T
5. 44%, IRAERFHMTAZRRLT! 1. 83%.

2. KGR

FRGVREFTAE T, 2021 LGP Il A& S RN =, N 5 LLi Tt
10. 90%, BF|Zm TSGR EF MM RAERER, WAk gREZ 0 ER F 5
Tt 1. 85%, ENRERFEM BRI AFRTTL 1. 13%.

3. JERAF)

AP AMEE TR T, WOTHEAT A5, 1 2021 43 oML AR
FEF RT3 453500 6. 4515 F1 7. 6293, % 2020 44353l N % 6. 47%A01 3. 13%, X2
AP BRI R . GBS AR AN R RSB R, B R AR
BN FENAIEIE BRI 2. 1T%. RGBT/ 6 3 B0 KR b, ma s
RREER e, BRE AR SR R R R BR324 0. 81%,

4. W

2N EEFEMEME G SN B RR W, 2021 A F 58 U
FER RS SO R A . A RN ZE L AR ERBN SR A TR R T,
K EF#) 2,185.01 Jiyt, sMIE SRR L) 1. 49%; 2021 SR
—IRIBAR  ORIRGE S IRIRIR S AP IRV AR A AE DG A A TR B, W5 R A4 2, 500
Ji76, MR ER T ER L 2. 07%,

gi BRIk, 2021 4, ARDEERS BN R KRS, MARERER AL
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BN, FEIE G f s P EE AR AR PSR AN R TR 2022
F1-6 H, Al ER> B R SRERENRRYZERBOR, FER ML
e Je 25 P AR AR A s, B G B

N CAEFE B ULEA A U KRR 2 L SRR b A R L
TSR

() BAEEFER BRI R TR

WE WA, A FEERGEBR ROy 17.93%. 25.45%. 18. 16%4M
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IEIRBIHLE], 1702 P R 3 AR AR R Bl UK o (RSB e e 1 L M R
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1. ARBGHER TF AT H 2w 1 5
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TF8E . B AT E AT LB BERUIG, AR o [ 506 P22 IR 5 7 S I G5
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2. @it 5 AT SN, ik NS B2 BN R 5T A
W] (172 S 1 0 2 J5 TR

AR TEEN S MR EREATERIN . L 585, FE 0NN
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ACIIER A b IS N = /AT IS e i a2 L S VAN N | S 5 % N
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	一、关于持续经营能力(审核问询函问题1)
	(一) 详细分析在2018-2019年连续亏损，2021年业绩下滑、公司下游行业下滑的情况下，公司持续经营能力是否存在重大不确定性，结合报告期后主要原材料铝锭价格上涨情况、募投项目新增折旧摊销费用情况，分析测算可能导致公司亏损的铝锭采购价格、上涨幅度以及对应可能性，说明2022年业绩预计情况，并分析是否存在2022年度业绩大幅下滑甚至亏损的风险
	1. 在2018-2019年连续亏损，2021年业绩下滑、公司下游行业下滑的情况下，公司持续经营能力是否存在重大不确定性
	(1) 2018-2019年连续亏损，2021年业绩下滑的原因及合理性
	(2) 公司下游行业和公司所处的市场环境未发生重大不利变化，5G通信基站市场和新能源汽车具有良好的成长性
	(3) 公司持续经营能力不存在重大不确定性

	2. 结合报告期后主要原材料铝锭价格上涨情况、募投项目新增折旧摊销费用情况，分析测算可能导致公司亏损的铝锭采购价格、上涨幅度以及对应可能性，2022年业绩预计情况，并分析是否存在2022年度业绩大幅下滑甚至亏损的风险
	(1) 报告期后主要原材料铝锭价格持续上涨，2022年度公司与主要客户已形成原材料价格联动机制，向客户转移主要原材料价格波动风险
	(2) 2022年预计销售情况良好，不存在因原材料价格波动导致的业绩大幅下滑甚至亏损的风险


	(二) 结合公司及其主要竞争对手的市场占有率情况，进一步说明行业同质化竞争、市场集中度低对公司持续经营能力的影响，主要产品是否存在同质化严重、价格竞争激烈的情形
	1. 通信领域：公司作为我国的制造业单项冠军示范企业，5G基站结构件产品得到行业的高度认可，具有较高的市场竞争力和市场份额，不存在同质化严重、价格竞争激烈的情形
	2. 汽车领域：我国汽车零部件市场具有高度碎片化的特点，包括公司在内的其他大型压铸厂商均不具备较高的市场占有率，从客户和供应的细分产品角度来看，公司汽车领域不存在同质化严重、价格竞争激烈的情形

	(三) 说明报告期内与相关客户关于价格联动机制合同的具体签署情况和调价执行情况，相关合同签署前公司销售价格的确定和调整机制；在2021年因原材料价格上涨导致毛利率下滑6.62个百分点的情况下，“公司能够有效向下游客户传导原材料大幅波动风险”的信息披露依据是否充分
	1. 说明报告期内与相关客户关于价格联动机制合同的具体签署情况和调价执行情况，相关合同签署前公司销售价格的确定和调整机制
	(1) 从历史数据看本次铝价大涨具有偶然性，历史上铝锭市场价格总体波动较小，对公司经营业绩的影响相对有限
	(2) 2021年价格调整情况

	2. “公司能够有效向下游客户传导原材料大幅波动风险”的信息披露依据具有充分性

	(四) 结合公司公司经营业绩、行业竞争地位、行业壁垒和成长性、研发投入、产品技术含量等情况，对公司是否具备持续经营能力、是否符合创业板定位审慎发表明确意见
	1. 公司经营业绩
	2. 公司行业竞争地位
	3. 行业壁垒和成长性
	(1) 行业壁垒
	(2) 行业成长性

	4. 研发投入
	5. 产品技术含量
	6. 公司“三创四新”特征突出，具备良好的持续经营能力，属于成长型创新创业企业，符合创业板定位

	(五) 核查程序
	(六) 核查意见
	(七) 质控内核部门意见

	二、关于毛利率(审核问询函问题3)
	(一)分析说明在生产工序不存在较大差异的情况下，新能源汽车产品毛利率持续高于其他产品，且2021年差距进一步扩大的合理性，新能源汽车产品的高毛利率是否具有可持续性
	1. 分析说明在生产工序不存在较大差异的情况下，新能源汽车产品毛利率持续高于其他产品，且2021年差距进一步扩大的合理性
	(1) 新能源汽车产品毛利率持续高于其他产品的合理性
	1) 新能源汽车产品毛利率高于传统汽车的合理性
	2) 新能源汽车产品毛利率高于通信基站结构件的合理性
	3) 新能源汽车产品毛利率高于其他产品，与同行业可比公司基本一致

	(2) 2021年新能源汽车产品毛利率与其他产品差距进一步扩大的合理性
	1) 新能源汽车零部件毛利率与传统汽车零部件比较
	2) 新能源汽车零部件毛利率与4G、5G基站结构件比较


	2. 新能源汽车产品的高毛利率是否具有可持续性
	(1) 新能源汽车行业发展前景广阔
	(2) 2019年至2021年新能源汽车毛利率较为稳定，2022年1-6月有所下降，未来存在进一步下降的可能性


	(二) 结合对产品结构、客户结构、与客户调价机制运行情况等因素的定量分析，详细说明通讯类产品毛利率大幅波动、汽车类产品毛利率较为平稳的合理性，并根据通讯类产品毛利率大幅波动的影响因素有针对性地补充相关风险提示
	1. 产品结构变动
	2. 客户结构变动
	3. 汇率变动
	公司产品境外销售主要采用美元、欧元进行结算，而2021年美元和欧元年度平均汇率分别为6.4515和7.6293，较2020年分别下降6.47%和3.13%，对公司产品毛利率影响较大。通信领域境外销售主要涉及爱立信客户产品，因汇率变动影响通信类结构件毛利率约2.17%。汽车领域境外销售主要涉及特斯拉、哈金森等客户产品，因汇率变动影响汽车类零部件毛利率约0.81%。
	4. 客户调价

	(三) 说明未将博大科工列为可比公司的原因，并结合与该公司对比情况，分析报告期内各主要产品毛利率变动与可比公司的差异情况及原因
	1. 未将博大科工列为可比公司的原因
	2. 结合与该公司对比情况，分析报告期内各主要产品毛利率变动与可比公司的差异情况及原因
	(1) 公司汽车类产品毛利率与博大科工比较情况
	(2) 博大科工毛利率变动的原因分析
	(3) 公司与博大科工毛利率变动差异的原因


	(四) 核查程序
	(五) 核查意见

	三、关于运输费用(审核问询函问题5)
	(一) 结合通讯和汽车两类产品的销量、运输距离、单位运费变动情况等，分析说明运输费用是否符合公司实际经营情况
	1. 公司运输费用主要影响因素
	(1) 内销运输费用的影响因素
	(2) 外销运输费用的影响因素

	2. 2018-2022年1-6月，公司向通信领域、汽车领域客户的主营业务收入和运费情况
	3. 2018年-2022年1-6月，公司通信领域和汽车领域主要客户销售收入、运量、运费和单位运费情况
	(1) 通信领域
	2018年至2022年1-6月，通信领域主要客户主营业务收入、运输费、集装箱数量(或运输重量)、单位运费和主要运输路径及情况如下：
	(2) 汽车领域
	2018年至2022年1-6月，汽车领域前五大客户主营业务收入、运输费、集装箱数量(或运输重量)、单位运费和主要运输路径及情况如下：


	(二) 核查程序
	(三) 核查意见


