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深圳证券交易所： 

贵所上市审核中心于 2022 年 7 月 21 日出具的《关于创业板上市委审议意见

的落实函》（审核函〔2022〕010689 号，以下简称“落实函”）已收悉。重庆美

利信科技股份有限公司（简称“美利信”“公司”“发行人”）与保荐机构长江证

券承销保荐有限公司（简称“保荐机构”）对落实函问题认真进行了逐项落实、

核查，现回复如下，请予审核。 

除非文义另有所指，本落实函回复中的简称与《重庆美利信科技股份有限公

司首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书（上会稿）》（以下简称“招股说

明书”）中的释义具有相同涵义。 

本落实函回复中若出现总计数尾数与所列数值总和尾数不符的情况，均为四

舍五入所致。本落实函回复中的字体代表以下含义： 

问询函所列问题 黑体 

问询函所列问题的回复 宋体 

招股说明书补充披露情况 楷体加粗 
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问题：请发行人在招股说明书中进一步披露与主要客户形成的原材料价格

联动机制的有效性和可持续性。请保荐人发表明确意见。 

回复： 

一、公司与主要客户建立的原材料价格联动机制的有效性 

2022 年，公司与主要客户已建立铝合金锭原材料价格联动机制，向客户转

移主要的原材料价格波动风险。2022 年 1-6 月，公司铝合金锭平均采购单价为

19,942.08 元/吨，较 2021 年平均采购单价增长 10.48%，公司因铝合金锭价格上

涨导致营业成本增加金额为 3,594.87 万元，公司与客户执行原材料价格联动机

制导致的收入增加金额为 2,803.00 万元，据此测算，客户承担的原材料价格上

涨的比例为 77.97%，公司承担的原材料价格上涨的比例为 22.03%，主要系部分

客户在调价区间内原材料价格上涨幅度未触发调价机制导致。公司与主要客户已

建立的原材料价格联动机制实际执行情况良好。 

受益于公司与主要客户已建立的原材料价格联动机制，在 2022 年上半年铝

合金锭价格持续上涨的背景下，铝合金锭价格上涨对公司经营业绩影响较小：

2022 年 1-6 月，公司营业收入为 142,529.57 万元，同比增长 41.08%，归属于母

公司所有者的净利润为 7,970.28 万元，同比增长 43.02%，扣除非经常性损益后

归属于母公司所有者的净利润为 7,110.83 万元，同比增长 48.63%。 

综上，2022 年，公司与主要客户已建立原材料价格联动机制且实际执行情

况良好，公司与主要客户建立的原材料价格联动机制具有有效性。 

二、公司与主要客户建立的原材料价格联动机制的可持续性 

2011-2020 年，我国铝锭市场价格较为稳定，整体波动相对较小，铝锭价格

波动对产业链的影响相对有限，故公司与主要客户未建立有效的原材料价格联动

机制。 

2021 年，铝锭市场价格大幅上涨，价格波动频率及幅度超出公司及客户预

期，公司与主要客户爱立信、华为、特斯拉、一汽股份、神龙汽车等积极协商通

过提高产品销售价格或者获取铝锭价差补偿等措施应对铝价波动风险。公司主要

客户均为行业内知名企业或上市公司，其运行管理较为规范，不会单独针对公司
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进行调价或补差，同时，在铝锭市场价格持续上涨、供应商利润空间被过度压缩

的背景下，客户为保障供应链和采购产品交付的稳定性，对包括公司在内的主要

供应商进行了普遍调价或补差。 

至 2021 年下半年，铝锭的持续性大幅波动已成为常态，主要客户与其主要

供应商建立了较为成熟的原材料价格联动机制。公司与主要客户（2021 年穿透

后的前五大客户）的原材料价格联动机制的有效期限和可持续情况如下： 

客户名称 
价格联动机

制有效期限 
是否具有可持续性 

爱立信 一年 

爱立信每年在下半年通过商务谈判的方式确定产品次年的采

购情况并签署年度采购协议，爱立信本次的原材料价格联动机

制是在爱立信 2022 年的年度采购协议中约定的，故爱立信的

原材料价格联动机制的有效期限为一年； 

爱立信已于 2022 年 6 月末启动 2023 年的商务谈判工作，并初

步确定 2023 年继续执行原材料价格联动机制； 

2024 年及以后，公司预计爱立信为保证供应链的稳定性以及自

身与供应商的利益，如果铝锭价格持续大幅度波动，爱立信仍

会继续实施原材料价格联动机制。 

华为 一年 

华为每年在下半年通过招投标确定产品次年的采购情况，华为

本次的原材料价格联动机制是在华为 2022 年的年度招标文件

中约定的，故华为的原材料价格联动机制的有效期限为一年； 

截至本回复出具日，华为尚未发布 2023 年的招投标件。根据

公司与华为沟通情况，未来，华为会持续关注原材料波动情况

并实时制定相应政策，以促进产业链健康发展。 

特斯拉 长期有效 
在原材料市场价格大幅波动的情况下，公司与特斯拉会持续执

行原材料价格联动机制。 

一汽股份 长期有效 
在原材料市场价格大幅波动的情况下，公司与一汽股份会持续

执行原材料价格联动机制。 

神龙汽车 长期有效 
在原材料市场价格大幅波动的情况下，公司与神龙汽车会持续

执行原材料价格联动机制。 

如上表，公司汽车领域与主要客户的价格联动机制长期有效，具有可持续性。

与爱立信、华为的原材料价格联动机制的有效期限是一年，主要是爱立信和华为

的采购机制决定的：爱立信、华为通常在每年的下半年通过商务谈判和招投标的

方式确定产品次年的采购情况，本次公司与爱立信、华为的原材料价格联动机制

是在 2022 年度的招投标文件、采购协议中约定的，年度的招投标文件和采购协

议的有效期限为一年。 

爱立信已于 2022 年 6 月末启动 2023 年的商务谈判工作，并初步确定 2023

年继续执行原材料价格联动机制；2024 年及以后，公司预计爱立信为保证供应
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链的稳定性以及自身与供应商的利益，如果铝锭价格持续大幅度波动，爱立信仍

会继续实施原材料价格联动机制。 

截至本回复出具日，华为尚未发布 2023 年的招投标件。根据公司与华为沟

通情况，华为会持续关注原材料波动情况并实时制定相应政策，以促进产业链健

康发展。 

综上，公司汽车领域与主要客户建立的价格联动机制长期有效；通信领域客

户爱立信已初步确定 2023 年继续执行原材料价格联动机制，2024 年及以后，如

果铝锭价格持续大幅度波动，公司预计爱立信仍会继续实施原材料价格联动机制；

华为尚未发布 2023 年的招投标件，根据公司与华为沟通情况，华为会持续关注

原材料波动情况并实时制定相应政策，以促进产业链健康发展。 

三、招股说明书补充披露内容 

发行人已在招股说明书“第六节 业务与技术”之“四、发行人采购情况…”

之“（一）主要原材料…”之“2、主要原材料价格…”之“（2）原材料价格联动

机制的有效性和可持续性”对公司与主要客户建立的原材料价格联动机制的有效

性和可持续性进行了补充披露，具体如下： 

“（2）原材料价格联动机制的有效性和可持续性 

①公司与主要客户建立的原材料价格联动机制的有效性 

2022 年，公司与主要客户已建立铝合金锭原材料价格联动机制，向客户转

移主要的原材料价格波动风险。2022 年 1-6 月，公司铝合金锭平均采购单价为

19,942.08 元/吨，较 2021 年平均采购单价增长 10.48%，公司因铝合金锭价格上

涨导致营业成本增加金额为 3,594.87 万元，公司与客户执行原材料价格联动机

制导致的收入增加金额为 2,803.00 万元，据此测算，客户承担的原材料价格上

涨的比例为 77.97%，公司承担的原材料价格上涨的比例为 22.03%，主要系部分

客户在调价区间内原材料价格上涨幅度未触发调价机制导致。公司与主要客户已

建立的原材料价格联动机制实际执行情况良好。 

受益于公司与主要客户已建立的原材料价格联动机制，在 2022 年上半年铝

合金锭价格持续上涨的背景下，铝合金锭价格上涨对公司经营业绩影响较小：
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2022 年 1-6 月，公司营业收入为 142,529.57 万元，同比增长 41.08%，归属于母

公司所有者的净利润为 7,970.28 万元，同比增长 43.02%，扣除非经常性损益后

归属于母公司所有者的净利润为 7,110.83 万元，同比增长 48.63%。 

综上，2022 年，公司与主要客户已建立原材料价格联动机制且实际执行情

况良好，公司与主要客户建立的原材料价格联动机制具有有效性。 

②公司与主要客户建立的原材料价格联动机制的可持续性 

2011-2020 年，我国铝锭市场价格较为稳定，整体波动相对较小，铝锭价格

波动对产业链的影响相对有限，故公司与主要客户未建立有效的原材料价格联动

机制。 

2021 年，铝锭市场价格大幅上涨，价格波动频率及幅度超出公司及客户预

期，公司与主要客户爱立信、华为、特斯拉、一汽股份、神龙汽车等积极协商通

过提高产品销售价格或者获取铝锭价差补偿等措施应对铝价波动风险。公司主要

客户均为行业内知名企业或上市公司，其运行管理较为规范，不会单独针对公司

进行调价或补差，同时，在铝锭市场价格持续上涨、供应商利润空间被过度压缩

的背景下，客户为保障供应链和采购产品交付的稳定性，对包括公司在内的主要

供应商进行了普遍调价或补差。 

至 2021 年下半年，铝锭的持续性大幅波动已成为常态，主要客户与其主要

供应商建立了较为成熟的原材料价格联动机制。公司与主要客户（2021 年穿透

后的前五大客户）的原材料价格联动机制的有效期限和可持续情况如下： 

客户名称 
价格联动机

制有效期限 
是否具有可持续性 

爱立信 一年 

爱立信每年在下半年通过商务谈判的方式确定产品次年的采

购情况并签署年度采购协议，爱立信本次的原材料价格联动机

制是在爱立信 2022 年的年度采购协议中约定的，故爱立信的

原材料价格联动机制的有效期限为一年； 

爱立信已于 2022 年 6 月末启动 2023 年的商务谈判工作，并初

步确定 2023 年继续执行原材料价格联动机制； 

2024 年及以后，公司预计爱立信为保证供应链的稳定性以及自

身与供应商的利益，如果铝锭价格持续大幅度波动，爱立信仍

会继续实施原材料价格联动机制。 

华为 一年 

华为每年在下半年通过招投标确定产品次年的采购情况，华为

本次的原材料价格联动机制是在华为 2022 年的年度招标文件

中约定的，故华为的原材料价格联动机制的有效期限为一年； 
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客户名称 
价格联动机

制有效期限 
是否具有可持续性 

截至本招股说明书签署之日，华为尚未发布 2023 年的招投标

件。根据公司与华为沟通情况，未来，华为会持续关注原材料

波动情况并实时制定相应政策，以促进产业链健康发展。 

特斯拉 长期有效 
在原材料市场价格大幅波动的情况下，公司与特斯拉会持续执

行原材料价格联动机制。 

一汽股份 长期有效 
在原材料市场价格大幅波动的情况下，公司与一汽股份会持续

执行原材料价格联动机制。 

神龙汽车 长期有效 
在原材料市场价格大幅波动的情况下，公司与神龙汽车会持续

执行原材料价格联动机制。 

如上表，公司汽车领域与主要客户的价格联动机制长期有效，具有可持续性。

与爱立信、华为的原材料价格联动机制的有效期限是一年，主要是爱立信和华为

的采购机制决定的：爱立信、华为通常在每年的下半年通过商务谈判和招投标的

方式确定产品次年的采购情况，本次公司与爱立信、华为的原材料价格联动机制

是在 2022 年度的招投标文件、采购协议中约定的，年度的招投标文件和采购协

议的有效期限为一年。 

爱立信已于 2022 年 6 月末启动 2023 年的商务谈判工作，并初步确定 2023

年继续执行原材料价格联动机制；2024 年及以后，公司预计爱立信为保证供应

链的稳定性以及自身与供应商的利益，如果铝锭价格持续大幅度波动，爱立信仍

会继续实施原材料价格联动机制。 

截至本招股说明书签署之日，华为尚未发布 2023 年的招投标件。根据公司

与华为沟通情况，华为会持续关注原材料波动情况并实时制定相应政策，以促进

产业链健康发展。 

综上，公司汽车领域与主要客户建立的价格联动机制长期有效；通信领域客

户爱立信已初步确定 2023 年继续执行原材料价格联动机制，2024 年及以后，如

果铝锭价格持续大幅度波动，公司预计爱立信仍会继续实施原材料价格联动机制；

华为尚未发布 2023 年的招投标件，根据公司与华为沟通情况，华为会持续关注

原材料波动情况并实时制定相应政策，以促进产业链健康发展。” 

发行人已在招股说明书重大事项提示之“三、特别风险提示”之“（二）原

材料价格波动风险”和第四节 风险因素之“三、经营风险”之“（二）原材料价

格波动风险”对公司与主要客户建立的原材料价格联动机制的可持续性及相关风
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险进行了补充披露，具体如下： 

“公司产品的主要原材料是铝合金锭、装配件等。报告期内，公司直接材料

占主营业务成本的比例分别为 54.27%、51.94%、59.23%和 61.96%，其中铝合金

锭和铝板等大宗商品占原材料采购的比例分别为 44.78%、46.72%、55.82%和

55.45%，原材料尤其铝合金锭价格波动对公司毛利率的影响较大。公司主要产品

的定价方式系以成本加成为基础，一般会定期根据原材料价格变动进行调整，铝

作为大宗商品，总体供应充分且不具备稀缺性，小幅度的价格波动不会对公司的

经营业绩造成重大不利影响。报告期内，公司主要原材料采购价格波动情况如下： 

单位：元/吨 

原材料 

2022 年 1-6 月 2021 年 2020 年 2019 年 

单价 
变动 

幅度 
单价 

变动 

幅度 
单价 

变动 

幅度 
单价 

铝合金锭 19,942.08 10.48% 18,050.30 29.44% 13,944.99 3.42% 13,483.53 

2020 年下半年以来，受国际政治环境和经济形势等因素的影响，铝价持续

上涨，对公司的成本管理和销售定价造成一定不利影响，2021 年度，公司铝合

金锭采购价格较 2020 年上涨 29.44%，2022 年 1-6 月，公司铝合金锭采购价格

较 2021 年上涨 10.48%。 

假设主要原材料铝合金锭平均价格上涨 1%，在其他项目不变的条件下，对

公司经营业绩的影响测算如下： 

单位：万元 

项目 2022 年 1-6月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

营业收入(A) 142,529.57 228,105.01 183,436.04 137,645.59 

扣除非经常性损益后净利润(B) 7,110.83 7,838.81 9,258.58 -3,713.97 

主要原材料领用金额(C) 37,843.34 64,968.42 39,985.88 30,511.26 

假设材料

价格上涨
1% 

对营业成本的影响

额(D=C*1%) 
378.43 649.68 399.86 305.11 

对毛利率的影响
(E=-D/A) 

-0.27% -0.28% -0.22% -0.22% 

对扣除非经常性损

益后净利润的影响

额(F=-D*(1-税率
15%)) 

-321.67 -552.23 -339.88 -259.34 

占扣除非经常性损

益后净利润的比例
(G=F/B) 

4.52% 7.04% 3.67% 6.98% 
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由上，2021 年以来主要原材料价格大幅上涨，对公司的经营业绩影响较为

显著。为缓解经营压力，公司通过与主要客户磋商提高产品销售价格或补偿铝价

上涨形成的价差等措施，以应对主要原材料铝合金锭价格大幅上涨的风险。2022

年度，公司与爱立信、华为、一汽股份、特斯拉和神龙汽车等主要客户已形成原

材料价格联动机制，向客户转移主要原材料价格波动风险。 

公司与主要客户的原材料价格联动机制是按照月度、季度、半年度等为周期

进行联动，相关传导机制存在时滞性和不充分性，公司无法在原材料价格上涨时

随时调整产品售价，如果未来原材料市场价格在调价周期内持续大幅上升，将对

公司盈利能力产生不利影响。 

未来，随着铝合金锭市场价格波动情况的变化，公司与主要客户可能会对目

前的原材料价格联动机制进一步协商调整。此外，公司通信领域主要客户爱立信

和华为一般在每年下半年通过商务谈判和招投标的方式确定产品次年的采购情

况，原材料价格联动机制是在年度招投标文件和年度采购协议中约定的，其有效

期限为一年。截至本招股说明书签署之日，爱立信已启动 2023 年的商务谈判工

作并初步确定 2023 年继续执行原材料价格联动机制，华为尚未发布 2023 年招投

标文件，尽管公司预计未来如果原材料价格持续大幅波动，爱立信和华为为保障

供应链的稳定性以及自身与供应商的利益，会继续执行原材料价格联动机制。但

如果爱立信和华为未来改变采购策略，在原材料价格大幅波动的情况下也不再实

施原材料价格联动机制，如原材料市场价格持续大幅上升，将对公司盈利能力产

生不利影响。” 

四、核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

针对上述事项，保荐机构执行了以下核查程序： 

1、访谈公司管理层，获取公司与主要客户建立的原材料价格联动机制的相

关资料，获取公司 2022 年 1-6 月因铝合金锭价格上涨对收入和成本的影响金额

的测算表、2022 年 1-6 月经审计的财务报表，了解公司与主要客户建立的原材料

价格联动机制的实际执行情况，核查原材料价格联动机制的有效性； 
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2、查阅公司与主要客户建立的原材料价格联动机制的相关资料，了解公司

与主要客户的原材料价格联动机制的有效期，对于有效期为一年的客户爱立信和

华为，进一步获取其与客户的沟通资料和书面文件，核查其原材料价格联动是否

具备可持续性。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

1、2022 年，公司与主要客户建立的原材料价格联动机制实际执行情况良好，

2022 年 1-6 月，在铝合金锭价格上涨的背景下，客户承担的原材料价格上涨的比

例为 77.97%，原材料价格上涨对公司经营业绩影响较小，公司与主要客户建立

的原材料价格联动机制具有有效性； 

2、公司汽车领域与主要客户建立的价格联动机制长期有效；通信领域客户

爱立信初步确定 2023 年继续执行原材料价格联动机制，2024 年及以后，如果铝

锭价格持续大幅度波动，公司预计爱立信仍会继续实施原材料价格联动机制；华

为尚未发布 2023 年的招投标件，根据公司与华为沟通情况，华为会持续关注原

材料波动情况并实时制定相应政策，以促进产业链健康发展； 

3、公司已在招股说明书对原材料价格联动机制的有效性和可持续性及相关

风险进行了补充披露。 
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11 

（本页无正文，为长江证券承销保荐有限公司《关于重庆美利信科技股份有限公

司首次公开发行股票并在创业板上市的上市委审议意见落实函的回复》之签章页） 

  

  

  

 

 

保荐代表人：                                    

                 李海波             朱 伟 

  

                       

  

  

长江证券承销保荐有限公司 

  

年     月     日 
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保荐机构（主承销商）总经理声明 

 

本人已认真阅读重庆美利信科技股份有限公司本次上市委审议意见落实函

回复报告的全部内容，了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控

制流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，本次上市委审议意见落

实函回复报告不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真

实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

 

 

总经理： 

王承军 

 

 

 

 

 

长江证券承销保荐有限公司 

 

年    月    日 
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