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立信会计师事务所（特殊普通合伙）关于 
浙江中科磁业股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市申请文件的 
第二轮审核问询函的回复 

 
信会师函字[2022]第 ZA163 号 

 

深圳证券交易所： 

本所接受浙江中科磁业股份有限公司（以下简称“中科磁业”或“公司”或“发

行人”）的委托，对公司包括 2019 年 12 月 31 日、2020 年 12 月 31 日、2021 年

12 月 31 日和 2022 年 6 月 30 日的资产负债表， 2019 年度、2020 年度、2021

年度和 2022 年 1-6 月期间的利润表、现金流量表、所有者权益变动表以及其他

相关财务资料进行审计（核）。中科磁业的责任是提供真实、合法、完整的相关

资料，本所的责任是根据《中国注册会计师审计准则》的有关规定进行相关审计

（核），并已出具了相应的审计（核）报告。 

根据贵所审核函〔2022〕010261 号，本所对贵所要求申报会计师核查的问

题进行了审慎核查，现答复如下：  

（以下如无特殊说明，本答复中简称与《浙江中科磁业股份有限公司首次公

开发行股票并在创业板上市招股说明书（申报稿）》中的简称具有相同含义；本

答复中若出现总计尾数与所列数值总和尾数不符的情况，均为四舍五入所致；除

特别注明外，金额单位均为人民币万元）
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问题 3. 关于采购半成品 

申请文件显示： 

申请文件及审核问询回复显示： 

（1）报告期各期，发行人采购钕铁硼毛坯金额分别为 16.48 万元、3.42 万

元、2,926.56 万元、26.28 万元，采购占比分别为 0.10%、0.02%、10.99%、0.15%。 

（2）报告期各期，发行人预烧料采购单价分别为 0.27 万元/吨、0.28 万元/

吨、0.28 万元/吨、0.38 万元/吨；可比公司龙磁科技 2018 年及 2019 年采购均价

分别为 0.58 万元/吨、0.74 万元/吨，发行人采购单价低于可比公司。 

请发行人： 

（1）说明外购钕铁硼毛坯、预烧料等半成品及自产相关半成品单位成本差

异情况，外购钕铁硼毛坯加工为钕铁硼磁钢对外出售的收入及毛利额占比、毛利

率情况，对比向不同供应商采购半成品价格差异情况，并结合上述情况分析钕铁

硼毛坯及预烧料等半成品采购价格的公允性。 

（2）结合镨钕金属采购量、钕铁硼毛坯采购量、钕铁硼磁钢产销量、钕铁

硼毛坯产销量等，分析并说明钕铁硼永磁材料单位产量镨钕金属用量变动情况以

及与可比公司差异情况，钕铁硼永磁材料相关成本确认是否完整。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

【发行人回复】 

一、说明外购钕铁硼毛坯、预烧料等半成品及自产相关半成品单位成本差

异情况，外购钕铁硼毛坯加工为钕铁硼磁钢对外出售的收入及毛利额占比、毛

利率情况，对比向不同供应商采购半成品价格差异情况，并结合上述情况分析

钕铁硼毛坯及预烧料等半成品采购价格的公允性 

（一）说明外购钕铁硼毛坯、预烧料等半成品及自产相关半成品单位成本

差异情况 

1、外购钕铁硼毛坯与自产钕铁硼毛坯单位成本差异情况 

报告期内，公司外购钕铁硼毛坯数量占比情况如下： 
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单位：吨 

项目 2022 年 1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

外购毛坯数量 0.85 12.21 177.92 0.21 

自产毛坯数量 672.87 1,467.68 1,273.84 1,251.66 

合计 673.72 1,479.90 1,451.76 1,251.87 

外购毛坯数量比例 0.13% 0.83% 12.26% 0.02% 

报告期内，公司外购钕铁硼毛坯数量占比分别为 0.02%、12.26%、0.83%和

0.13%。公司主要在自身生产安排无法满足部分交期较短的订单需求时，通过采

购钕铁硼毛坯以满足后续成品工序的生产需求，保证产品及时按期交付。2020

年受新冠疫情影响导致发行人阶段性产能不足，为保证产品及时交付，发行人加

大了钕铁硼毛坯采购力度，使得 2020 年钕铁硼毛坯采购量大幅增长。 

钕铁硼毛坯价格主要受产品性能及镨钕金属市场行情波动影响，因此在对比

报告期内外购及自产钕铁硼毛坯单位成本差异时，选取相同产品性能及期间的钕

铁硼毛坯更具有可比性。基于上述情况，2020 年度公司外购及自产钕铁硼毛坯

可比性较高。 

2020 年度，公司外购及自产钕铁硼毛坯单位成本差异情况如下： 

单位：万元/吨 

项目 
单位成本 

单价差异 差异占外购单位成

本比例 外购 自产 

钕铁硼毛坯 13.62 12.27 1.34 9.86% 

如上表所示，公司外购钕铁硼毛坯单价高于自产钕铁硼毛坯成本，单位成本

差异占外购单位成本比例为 9.86%。报告期内，公司外购钕铁硼毛坯数量占比较

小，外购钕铁硼毛坯不会对公司钕铁硼磁钢毛利率产生重大影响。 

2、外购预烧料与自产预烧料单位成本差异情况 

预烧料主要由铁红、铁鳞、碳酸锶、碳酸钡等原料按照一定摩尔比通过高温

预烧制成，是生产永磁铁氧体磁体的原材料。2018 年 1 月公司曾自产预烧料，

2018 年 2 月开始，公司结合业务发展情况，为了充分利用现有场地增加球磨、

成型、烧结等铁氧体磁瓦核心生产环节产能，集中优势资源开展附加值较高的磁

体成品业务，主动停止自产预烧料。 
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2018 年度，公司仅 1 月份自产预烧料，同期外购预烧料与生产类似性能预

烧料的单位成本对比情况如下： 

单位：万元/吨 

项目 
单位成本 

单价差异 差异占外购单位成

本比例 外购 自产 

预烧料 0.25 0.21 0.04 16.07% 

注 1：报告期内，由于外购预烧料同一期间不存在完全相同性能预烧料的生产，因此预

烧料自产单位成本根据公司与外购预烧料类似性能预烧料的材料配方、当月材料采购单价和

当月预烧料产量、直接人工和制造费用模拟计算。 

注 2：上述公司自产及同期外购的预烧料均为基础牌号预烧料，基础牌号预烧料通常不

含有氧化钴、氧化镧等贵重金属，单价较低。 

如上表所示，同一期间内类似性能预烧料外购和自产的单位成本差异为 0.04

万元/吨，占外购预烧料单位成本的比例为 16.07%。 

（二）外购钕铁硼毛坯加工为钕铁硼磁钢对外出售的收入及毛利额占比、

毛利率情况 

报告期内，公司外购钕铁硼毛坯加工为钕铁硼磁钢对外出售的收入及毛利额

占比、毛利率情况如下： 

单位：万元 

项目 
2022 年 1-6 月 2021 年度 

销售收入 毛利额 毛利率 销售收入 毛利额 毛利率 
以外购毛坯

生产的钕铁

硼磁钢 
859.76 343.80 39.99% 1,310.15   570.05   43.51% 

以自产毛坯

生产的钕铁

硼磁钢 
25,386.10 6,716.80 26.46% 33,390.39   7,978.82   23.90% 

全部钕铁硼

磁钢 26,245.86 7,060.59 26.90% 34,700.54   8,548.88   24.64% 

以外购毛坯

生产的钕铁

硼磁钢占比 
3.28% 4.87% - 3.78% 6.67% - 

 

续上表 
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项目 
2020 年度 2019 年度 

销售收入 毛利额 毛利率 销售收入 毛利额 毛利率 
以外购毛坯

生产的钕铁

硼磁钢 
 3,420.40  1,012.39  29.60%  4.52   0.82  18.08% 

以自产毛坯

生产的钕铁

硼磁钢 
17,484.45  3,402.61  19.46% 12,668.25  2,724.17  21.50% 

全部钕铁硼

磁钢 20,904.85  4,415.00  21.12% 12,672.77  2,724.98  21.50% 

以外购毛坯

生产的钕铁

硼磁钢占比 
16.36% 22.93% - 0.04% 0.03% - 

如上表所示， 2019 年度，公司外购钕铁硼毛坯数量较少，当期加工为钕铁

硼磁钢对外出售收入金额较少，占比较低，且毛利率均低于自产钕铁硼毛坯加工

为钕铁硼磁钢对外出售毛利率，具有合理性。 

2020 年度，公司外购钕铁硼毛坯数量较多，当期加工为钕铁硼磁钢对外出

售收入金额较多，占比较高，但毛利率高于自产钕铁硼毛坯加工为钕铁硼磁钢对

外出售毛利率。毛利率较高的主要原因系公司成功开发了客户 EM-Tech，并成功

实现了量产，外购钕铁硼毛坯主要用于生产 EM-Tech 所需的钕铁硼磁钢产品，

由于向其销售的产品具有设计开发难度高、磁性能高、生产加工难度高等特点，

产品附加值较高，使得毛利率较高，具有合理性。具体情况参见本审核问询函回

复“问题 4 关于毛利率/第一问”的相关内容。 

2021 年度及 2022 年 1-6 月，公司外购钕铁硼毛坯数量较少，当期加工为钕

铁硼磁钢对外出售收入金额较少，占比较低，但毛利率高于自产钕铁硼毛坯加工

为钕铁硼磁钢对外出售毛利率。毛利率较高的主要原因系外购钕铁硼毛坯主要用

于生产 EM-Tech 所需的钕铁硼磁钢产品，而客户 EM-Tech 毛利率较高，具有合

理性。 

（三）对比向不同供应商采购半成品价格差异情况，并结合上述情况分析

钕铁硼毛坯及预烧料等半成品采购价格的公允性 

1、钕铁硼毛坯向不同供应商采购价格差异情况 

报告期内，公司向前五大钕铁硼毛坯供应商采购钕铁硼毛坯平均单价情况如

下： 
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单位：万元/吨 

供应商名称 
钕铁硼毛坯采购单价 

2022 年 1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

江苏普隆磁电有限公司 35.66 32.15 18.81 - 

福建省长汀金龙稀土有限公司 - - 18.76 - 

江西粤磁稀土新材料科技有限公司 - - 12.25 - 

宁波四环磁业有限公司 - - 12.65 - 

宁波金轮磁材技术有限公司 - - 14.77 - 

盐城彤晖磁电有限公司 - - 14.60 16.12 

包头天和磁材科技股份有限公司 - 19.44 19.44 - 

青岛盛磁科技有限公司 - - 16.11 19.73 

东阳市金诚磁业有限公司 - 35.40 - - 

浙江南磁实业股份有限公司 - 23.89 - - 

浙江中杭新材料科技有限公司 - 20.26 - - 

东阳市仁义磁业有限公司 39.10 - - - 

东阳瑞邦磁业有限公司 40.16 - - - 

前五大供应商采购钕铁硼毛坯金额占比 100.00% 100.00% 99.45% 100.00% 

报告期内，公司向前五大钕铁硼毛坯供应商采购钕铁硼毛坯金额占各期钕铁

硼毛坯采购总额的比例分别为 100.00%、99.45%、100.00%和 100.00%。钕铁硼

毛坯主要原材料为镨钕金属，钕铁硼毛坯采购价格与镨钕金属市场行情及产品性

能具有相关性，一般而言，在镨钕金属市场行情不存在明显波动的情况下，同一

时期相同性能产品采购价格在不同供应商之间不存在明显差异，同一时期不同性

能产品采购价格在同一供应商及不同供应商之间存在差异；在镨钕金属市场行情

波动较大的情况下，采购时期不同，会导致相同性能产品采购价格在同一供应商

及不同供应商之间也会存在差异。 

报告期内，公司向前五大钕铁硼毛坯供应商采购钕铁硼毛坯的平均单价存在

一定差异，主要原因系公司采购钕铁硼毛坯的产品性能及采购时期不同所致。公

司对于同一时期向不同供应商采购相同性能钕铁硼毛坯的采购单价差异不大。如

上表所示，以江苏普隆磁电有限公司、福建省长汀金龙稀土有限公司、包头天和

磁材科技股份有限公司、江西粤磁稀土新材料科技有限公司和宁波四环磁业有限

公司为例，2020 年度，公司向江苏普隆磁电有限公司、福建省长汀金龙稀土有
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限公司和包头天和磁材科技股份有限公司采购单价较为接近，以及向江西粤磁稀

土新材料科技有限公司和宁波四环磁业有限公司采购单价较为接近，主要原因系

公司向前述供应商采购的部分钕铁硼毛坯的性能及采购时期相同。公司与前五大

钕铁硼毛坯供应商不存在关联关系，钕铁硼毛坯采购价格公允。 

2、预烧料向不同供应商采购价格差异情况 

报告期内，公司向前五大预烧料供应商采购预烧料平均单价如下表所示： 

单位：万元/吨 

供应商名称 
预烧料采购单价 

2022 年 1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

横店集团东磁股份有限公司 0.50 0.42  0.27 0.27 

浙江安特磁材股份有限公司及其关联方 0.54 0.52  0.28 0.29 

马鞍山市鑫洋永磁有限责任公司 0.59 0.64  0.39 0.30 

攀枝花钢城集团雅圣实业有限公司 0.49 0.61 0.25 0.26 

东阳市盛华电子厂 - 0.22 0.18 0.19 

东阳市宏丰磁业有限公司 - - - 0.27 

东阳市佳音电磁厂 - - 0.19 0.19 

安徽龙磁科技股份有限公司 0.71 0.60 - - 

前五大供应商采购预烧料金额占比 100.00% 100.00% 100.00% 99.73% 

注：浙江安特磁材股份有限公司及其关联方包括浙江安特磁材股份有限公司及鞍山安特

磁材有限公司。 

报告期内，公司向前五大预烧料供应商采购预烧料金额占各期预烧料采购总

额的比例分别为 99.73%、100.00% 、100.00%和 100.00%。预烧料因具体成分不

同存在多种规格型号，不同规格型号的预烧料之间价格差异较大，因此预烧料采

购价格主要受产品规格型号及采购时期的影响。 

报告期内，公司向前五大预烧料供应商采购预烧料的平均单价存在一定差异，

主要原因系公司采购预烧料的产品规格型号及采购时期不同所致。2019 年度至

2020 年度，预烧料市场价格整体较为稳定，公司向前五大预烧料供应商采购预

烧料的平均单价存在一定差异，主要原因系公司采购预烧料的产品规格型号有所

不同所致。2021 年度及 2022 年 1-6 月，预烧料市场价格整体有所上涨，因此公

司向前五大预烧料供应商采购预烧料的平均价格有所上涨，公司向前五大预烧料
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供应商采购预烧料的平均单价存在一定差异，主要原因系公司采购预烧料的产品

规格型号及采购时点不同所致。公司对于同一时期向不同供应商采购相同规格型

号预烧料的采购单价差异不大。如上表所示，以横店集团东磁股份有限公司、浙

江安特磁材股份有限公司及其关联方、马鞍山市鑫洋永磁有限责任公司为例，

2019 年度至 2020 年度，公司向横店集团东磁股份有限公司、浙江安特磁材股份

有限公司、马鞍山市鑫洋永磁有限责任公司采购单价较为接近，主要原因系预烧

料市场价格整体较为稳定而公司向前述供应商采购的部分预烧料的产品规格型

号相同。公司与前五大预烧料供应商不存在关联关系，预烧料采购价格公允。 

二、结合镨钕金属采购量、钕铁硼毛坯采购量、钕铁硼磁钢产销量、钕铁

硼毛坯产销量等，分析并说明钕铁硼永磁材料单位产量镨钕金属用量变动情况

以及与可比公司差异情况，钕铁硼永磁材料相关成本确认是否完整 

（一）钕铁硼毛坯产销量与钕铁硼磁钢产销量的关系 

公司生产的钕铁硼毛坯主要用于进一步加工成钕铁硼磁钢，也可以用于对外

销售。 

报告期内，公司钕铁硼毛坯产销量与钕铁硼磁钢产销量的关系情况如下： 

单位：吨 

项目 2022 年 1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

外购钕铁硼毛坯数量① 0.85 12.21  177.92 0.21 

自产钕铁硼毛坯数量② 672.87 1,467.68  1,273.84 1,251.66 

钕铁硼毛坯销量③ 4.28 22.23   135.27   277.74  

钕铁硼毛坯结存变动④ 136.57 112.01  74.52 -97.99 
当期用于生产钕铁硼磁钢数量⑤

=①+②-③+④ 806.01 1,569.67 1,391.01 876.14 

在产品结存变动⑥ -33.27 -0.77 20.58 5.17 

钕铁硼磁钢产量⑦ 626.53 1,170.04   1,002.20   691.84  

边角料及损耗⑧=⑤-⑥-⑦ 212.75 400.40 368.23 179.13 

钕铁硼磁钢结存变动⑨ -1.63 -10.97 71.83 33.60 

钕铁硼磁钢销量⑩=⑦-⑨ 628.16 1,181.01    930.37   658.24  

毛坯与成品折算比例⑪=⑦/⑤ 0.78 0.75 0.72 0.79 
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如上表所示，公司钕铁硼毛坯产销量与钕铁硼磁钢产销量具有匹配性。根据

同行业公司披露的中国稀土行业协会下发的《2019 年稀土磁材相关情况介绍》

得知，一般毛坯与成品折算比率为 0.6-0.8。报告期内，公司毛坯与成品折算比

例在此范围之内，其变动主要与产品结构变化有关。 

（二）钕铁硼永磁材料单位产量镨钕金属用量变动情况 

公司目前生产烧结钕铁硼永磁材料的流程可分为坯料工序（行业内亦称“前

道工序”）和成品工序（行业内亦称“后道工序”）两部分：坯料工序是将镨钕金

属、纯铁、硼铁等原料制成钕铁硼毛坯；成品工序是通过机械加工、表面处理等

方式对钕铁硼毛坯进行加工从而获得钕铁硼磁钢。公司原材料在前道工序阶段经

过原料配比一次投入，后道工序阶段无需再添加原材料，且后道工序的机械加工

过程中，由于产品的规格形状不同，在切片、套孔和磨加工等机械加工过程中对

钕铁硼毛坯重量损耗差异较大，因此为提高数据可比性，根据镨钕金属生产领用

量与当期钕铁硼毛坯产量计算钕铁硼永磁材料单位产量镨钕金属用量变动情况，

具体情况如下： 

报告期内，镨钕金属生产领用量占钕铁硼毛坯产量比例情况如下： 

单位：吨 

项目 2022 年 1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

镨钕金属采购量① 98.00 417.37  331.63  282.00  

镨钕金属生产领用量② 140.65 382.32  302.36 285.40 

铸片生产领用量 103.07 -  35.26  - 
铸片生产领用量折算成镨钕

金属生产领用量（注）③ 25.12 - 8.60 - 

镨钕金属领用量合计 
④=①+③ 165.77 382.32 310.96 285.40 

钕铁硼毛坯产量⑤ 672.87 1,467.68    1,273.84   1,251.66  
镨钕金属采购量占比 
⑥=①/⑤ 14.56% 28.44% 26.71% 22.53% 

镨钕金属领用量占比 
⑦=④/⑤ 24.64% 26.05% 24.41% 22.80% 

注：外购铸片领用量根据公司当期生产钕铁硼铸片镨钕金属生产平均领用重量比例折算

成镨钕金属领用量。 
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如上表所示，报告期内，公司镨钕金属采购量与生产领用量差异不大，具有

匹配性，公司镨钕金属领用量占钕铁硼毛坯产量的比例相对稳定，报告期平均在

25%左右。一般而言，性能较高的产品的镨钕金属含量相对较高，随着公司产品

结构变化，高端产品占比不断提升，镨钕金属领用量占钕铁硼毛坯产量的比例呈

上升趋势。 

报告期内，同行业可比公司并未披露钕铁硼永磁材料单位产量镨钕金属用量

变动情况，但个别可比公司披露了镨钕金属采购量及产量数据，由于烧结钕铁硼

永磁材料生产企业通常采用“以产定购”的采购模式，镨钕金属用量与采购量一

般差异不大，因此可以采用采购量占产量的比例进行对比分析作为参考。2022

年 1-6 月，公司采购了 132.61 吨铸片且降低了期末镨钕金属的安全库存，因此镨

钕金属采购量占比下降至 14.56%，具有合理性。报告期内公司镨钕金属采购量

平均占比为 23.06%，金力永磁 A 股招股说明书公开披露的镨钕金属（包含氧化

镨钕）采购量平均占比为 25.82%，与公司不存在明显差异。 

关于钕铁硼永磁材料相关成本确认完整性，中介机构主要执行了以下程序：

（1）对公司报告期各期末存货执行监盘程序；（2）了解、测试报告期内公司采

购与付款、生产与仓储控制制度的设计及执行情况，分析评价相关内部控制制度

的设计和执行是否存在重大缺陷，运行是否有效；（3）对公司钕铁硼毛坯产销量

与钕铁硼磁钢产销量关系进行分析，确认是否具有匹配性；（4）对毛坯与成品折

算比例进行测算，并与行业合理范围进行对比分析；（5）计算镨钕金属采购量占

钕铁硼毛坯产量比例并与同行业可比公司进行对比分析，确认是否存在较大差异。

经核查，公司钕铁硼永磁材料相关成本确认完整。 

【申报会计师回复】 

一、核查程序 

申报会计师主要执行了以下核查程序： 

1、获取发行人采购清单，统计主要原材料采购数量、单价、金额以及供应

商名称。 
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2、获取发行人成本计算表，统计外购钕铁硼毛坯和预烧料同一时期、同类

别半成品（或相似类别）自产生产成本，对比外购及自产单位成本差异并进行分

析。 

3、获取发行人外购钕铁硼毛坯进一步生产加工成钕铁硼磁钢并对外销售的

销售收入、毛利及毛利率，并进行对比分析。 

4、获取发行人采购钕铁硼毛坯、预烧料明细表，对比向不同供应商采购钕

铁硼毛坯、预烧料的采购单价，分析采购单价公允性。 

5、通过国家企业信用信息公示系统、天眼查、企查查等第三方平台查询发

行人钕铁硼毛坯、预烧料外购供应商的工商资料；对重要供应商进行访谈，了解

发行人采购单价的公允性、是否存在关联关系等；核查钕铁硼毛坯、预烧料供应

商与发行人是否存在关联关系。 

6、获取发行人镨钕金属用量占钕铁硼毛坯产量比例，并进一步分析钕铁硼

永磁材料相关成本确认的完整性。 

7、查阅了同行业可比公司公开披露的信息（包括招股说明书、定期报告等），

计算镨钕金属采购量占钕铁硼毛坯产量比例并与发行人进行对比分析。 

二、核查意见 

经核查，申报会计师认为： 

1、发行人已说明外购钕铁硼毛坯、预烧料等半成品及自产相关半成品单位

成本差异情况，外购单位成本高于自产单位成本，具有合理性；发行人已说明外

购钕铁硼毛坯加工为钕铁硼磁钢对外出售的收入及毛利额占比、毛利率情况，外

购钕铁硼毛坯加工为钕铁硼磁钢的毛利率与自产钕铁硼毛坯加工为钕铁硼磁钢

的毛利率存在差异的原因具有合理性；发行人已对比向不同供应商采购半成品价

格差异情况，不同供应商采购半成品价格存在差异主要受产品规格型号、产品性

能及采购时期的影响，发行人对于同一时期向不同供应商采购相同规格型号、性

能半成品的采购单价差异不大，发行人采购半成品单价具有公允性。 
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2、发行人已说明钕铁硼永磁材料单位产量镨钕金属用量变动情况，同行业

可比公司并未披露钕铁硼永磁材料单位产量镨钕金属用量变动情况，发行人钕铁

硼永磁材料相关成本确认完整。 

 

问题 4. 关于毛利率 

申请文件及审核问询回复显示： 

（1）报告期各期，发行人烧结钕铁硼永磁材料毛利率分别为 15.59%、19.51%、

20.60%、26.85%。可比公司平均值分别为 21.80%、21.05%、19.85%、21.48%。 

（2）2019 年发行人钕铁硼永磁材料毛利率上升了 3.92 个百分点，发行人分

析主要原因为镨钕金属价格波动、优化产品技术配方、减少委外加工等导致成本

下降，但 2019 年可比公司毛利率基本维持不变。2020 年可比公司毛利率下滑，

发行人在外购毛坯占比大幅上升的情况下毛利率上升。 

（3）可比公司横店东磁、龙磁科技均为自产预烧料，发行人均为外购预烧

料。报告期各期，发行人永磁铁氧体磁体毛利率分别为 30.57%、33.95%、38.72%、

35.03%，可比公司平均值分别为 35.02%、33.43%、32.36%、30.79%。2020 年及

2021 年上半年，发行人永磁铁氧体磁体毛利率显著高于同行业水平。 

（4）报告期内，发行人钕铁硼毛坯产能利用率分别为 84.04%、92.72%、

84.92%、87.81%，同行业可比公司金力永磁、正海磁材产能利用率均高于 90%。 

请发行人： 

（1）说明 2019 年毛利率大幅提高但可比公司毛利率基本维持不变的原因；

2020 年在钕铁硼毛坯采购占比大幅提高的情况下，毛利率上升的合理性。 

（2）说明在预烧料均为外购的情况下，毛利率高于可比公司的合理性。 

（3）说明在报告期内钕铁硼毛坯产能利用率低于同行业可比公司金力永磁、

正海磁材的情况下，毛利率反而高于可比公司的合理性。 

（4）结合 2021 年全年毛利率情况，分析说明 2020-2021 年高毛利率的可持

续性。 
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请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

【发行人回复】 

一、说明 2019 年毛利率大幅提高但可比公司毛利率基本维持不变的原因；

2020 年在钕铁硼毛坯采购占比大幅提高的情况下，毛利率上升的合理性 

2019 年度，公司烧结钕铁硼永磁材料毛利率较 2018 年度上升 3.92%，但可

比公司毛利率平均值下降 0.75%，变动趋势不同的主要原因之一系公司产品结构

与可比公司不同，公司烧结钕铁硼永磁材料包含钕铁硼磁钢及钕铁硼毛坯，而可

比公司除金力永磁含有少量毛坯销售外（报告期内金力永磁并未单独披露其毛坯

毛利率），均不存在毛坯销售。2018 年至 2022 年 1-6 月，公司钕铁硼毛坯销售占

烧结钕铁硼永磁材料的比例分别为 25.17%、21.28%、7.14%、1.13%和 0.48%，

2018 年度及 2019 年度占比相对较高，对烧结钕铁硼永磁材料毛利率影响较大。

扣除钕铁硼毛坯产品后，2019 年度烧结钕铁硼永磁材料（不包含毛坯）毛利率

较 2018 年度上升 2.36%，系钕铁硼磁钢毛利率上升所致。 

因此，为提高可比性，公司以钕铁硼磁钢毛利率变动趋势与可比公司磁性材

料相关业务毛利率变动趋势进行对比分析。 

报告期内，公司钕铁硼磁钢单位售价、单位成本及毛利率变动趋势与同行业

可比公司磁性材料相关业务单位售价、单位成本及毛利率变动趋势对比情况如下： 

单位：万元/吨 

公司名称（股票代

码） 项目 2022 年

1-6 月 
变动比

例 
2021 年

度 
变动比

例 
2020 年

度 
变动比

例 
2019 年

度 
变动比

例 

大地熊（688077） 

单位售价 未披露 - 54.32 26.17% 43.05 11.53% 38.60 -1.71% 

单位成本 未披露 - 42.97 24.48% 34.52 19.93% 28.78 -3.08% 

毛利率 24.22% 3.32% 20.90% 1.07% 19.83% -5.63% 25.46% 1.06% 

中科三环

（000970） 

单位售价 未披露 - 未披露 - 未披露 - 未披露 - 

单位成本 未披露 - 未披露 - 未披露 - 未披露 - 

毛利率 18.00% 2.58% 15.42% 2.55% 12.87% -5.59% 18.46% -0.99% 

英洛华（000795） 

单位售价 未披露 - 40.75 39.87% 29.14 -6.15% 31.05 -2.48% 

单位成本 未披露 - 33.96 41.42% 24.01 -2.71% 24.68 -1.70% 

毛利率 19.24% 2.57% 16.67% -0.91% 17.58% -2.93% 20.51% -0.67% 

金力永磁 单位售价 未披露 - 35.18 35.53% 25.95 0.02% 25.95 -6.76% 
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（300748） 单位成本 未披露 - 27.67 39.95% 19.77 -2.76% 20.34 -5.48% 

毛利率 19.05% -2.27% 21.32% -2.49% 23.81% 2.18% 21.63% -1.08% 

宁波韵升

（600366） 

单位售价 未披露 - 43.40 -4.28% 45.34 9.62% 41.36 -2.73% 

单位成本 未披露 - 32.01 -8.73% 35.07 3.80% 33.78 0.89% 

毛利率 23.69% -2.57% 26.26% 3.60% 22.66% 4.35% 18.31% -2.95% 

正海磁材

（300224） 

单位售价 未披露 - 31.77 8.37% 29.32 -1.94% 29.90 0.84% 

单位成本 未披露 - 25.81 12.79% 22.88 -1.95% 23.34 0.69% 

毛利率 14.45% -4.31% 18.76% -3.18% 21.94% 0.01% 21.93% 0.11% 

可比公司平均值 

单位售价 不适用 不适用 41.08 18.87% 34.56 3.56% 33.37 -2.48% 

单位成本 不适用 不适用 32.48 19.21% 27.25 4.07% 26.18 -1.54% 

毛利率 19.78% -0.11% 19.89% 0.11% 19.78% -1.27% 21.05% -0.75% 

公司钕铁硼磁钢 

单位售价 41.78 42.20% 29.38 30.76% 22.47 16.71% 19.25 -5.97% 

单位成本 30.54 37.93% 22.14 24.93% 17.72 17.28% 15.11 -8.72% 

毛利率 26.90% 2.26% 24.64% 3.52% 21.12% -0.38% 21.50% 2.36% 

如上表所示，2019 年度，公司钕铁硼磁钢毛利率变动趋势与可比公司毛利

率平均值变动趋势不同，主要原因系公司单位成本下降幅度大于可比公司单位成

本平均值下降幅度；2020 年度，公司钕铁硼磁钢毛利率变动趋势与可比公司毛

利率平均值变动趋势相同，但当期购买较多毛坯用于生产的情况下，毛利率下降

幅度小于可比公司毛利率平均值下降幅度，主要原因系公司成功开发客户

EM-Tech，外购毛坯主要用于生产该客户产品且其毛利率较高；2021 年度，公司

钕铁硼磁钢毛利率变动趋势与可比公司毛利率平均值变动趋势相同，但变动比例

相对较大，主要原因系公司单位售价上升幅度大于可比公司单位售价平均值上升

幅度；2022 年 1-6 月，公司钕铁硼磁钢毛利率变动趋势与可比公司毛利率平均值

变动趋势不同，主要原因系公司成本传导能力较强所致。 

1、2019 年毛利率大幅提高但可比公司毛利率基本维持不变的原因 

2019 年度，钕铁硼磁钢毛利率变动趋势与可比公司毛利率平均值变动趋势

不同的主要原因系公司使用高丰度稀土平衡应用等技术优化了产品的生产技术

配方，有效降低了产品生产成本，具体分析如下： 

（1）公司优化产品的生产技术配方的基本情况 
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烧结钕铁硼永磁材料的原材料基本涵盖镨钕金属、镝铁、钬铁、钆铁、金属

铈、金属铽、金属钕和氧化镨钕等稀土材料，由于不同稀土的价格存在较大差异，

因此对于烧结钕铁硼永磁材料生产企业而言，在保证产品性能的前提下，将低成

本的稀土代替高成本稀土是材料制备技术始终不变的重点研究方向，以达到降低

生产成本、提高产品市场竞争力的目的。例如金力永磁在其公开信息中分析其毛

利率上升的原因时包括了“改进生产技术以在并未破坏钕铁硼永磁材料性能的情

况下减少生产中使用的中重稀土量”的相关描述。 

公司经过多年的研究及技术创新，形成了高丰度稀土平衡应用技术体系，并

且不断对该技术进行优化。2019 年度，公司通过前期不断试验及积累，找出金

相的微观结构差异，调整工艺参数，在不同粒度、不同烧结工艺与时效工艺条件

下，选取最优的性能，进而固化对应的试验条件和工艺参数，在充分掌握镧铈添

加技术的情况下，大规模应用于产品生产。由于传统钕铁硼永磁材料对稀土元素

镨钕以及重稀土元素镝铽的依赖程度较高，而镧铈在稀土矿中的丰度远高于镨钕，

通过采用高丰度稀土平衡应用技术体系，应用快淬方法取得铸片，应用细晶技术

以及加强成型取向场强度，在保证产品性能的情况下，提升了高丰度稀土用量占

比，降低了镨钕等低丰度稀土的用量占比，显著降低了配方成本。此后，公司批

量生产的“高性能新型铈磁体”被认定为“浙江省重点首批次新材料”，获评“技术

水平领先，打破国际垄断，实现重点领域降准替代且在知名用户应用”。 

（2）公司优化产品的生产技术配方对毛利率的影响 

2019 年度，公司优化产品的生产技术配方对毛利率的影响情况如下： 

项目 2019 年度 

优化产品的生产技术配方节约材料投入成本金

额（万元）①（注 1） 
522.46 

钕铁硼毛坯产量（吨）② 1,251.66 

优化产品的生产技术配方对钕铁硼毛坯单位生

产成本的影响（万元/吨）③=①/② 
0.42 

钕铁硼磁钢单位售价④ 19.25 

影响毛利率百分点（%）⑤=③/④（注 2） 2.17 

注 1：优化产品的生产技术配方节约材料投入成本金额=（生产不同牌号产品铸片上期

生产材料领用量-本期生产材料领用量）*本期材料平均领用单价。 
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注 2：由于公司钕铁硼毛坯加工成钕铁硼磁钢会产生一定的损耗，并会提升优化产品的

生产技术配方对钕铁硼磁钢单位生产成本的影响数值，但由于无法准确量化实际损耗对钕铁

硼磁钢生产成本的影响，因此计算对钕铁硼磁钢毛利率影响百分点时系建立在假设不存在损

耗的基础上；此外，由于公司钕铁硼磁钢产销率较高，因此通过计算对单位生产成本的影响

推算至对毛利率的影响具有一定的合理性。 

如上表所示，根据测算，公司使用高丰度稀土平衡应用等技术优化了产品的

生产技术配方使得公司 2019 年度毛利率提升了 2.17%。 

2、2020 年在钕铁硼毛坯采购占比大幅提高的情况下，2020 年度毛利率上

升的合理性 

2019 年度及 2020 年度，公司烧结钕铁硼永磁材料毛利率分别为 19.51%、

20.60%，有所上升，主要原因系钕铁硼毛坯毛利率由 12.13%上升至 13.91%所致。

公司采购的钕铁硼毛坯不直接出售，目的系进一步加工成钕铁硼磁钢。 

在公司 2020 年度采购了较多毛坯用于钕铁硼磁钢生产的情况下，钕铁硼磁

钢仍然达到了 21.12%的较高水平，仅比 2019 年度钕铁硼磁钢毛利率 21.50%下

降了 0.38%，且下降幅度小于可比公司毛利率平均值下降幅度，主要原因系公司

成功开发了客户 EM-Tech，并成功实现了量产，外购毛坯主要用于生产该客户产

品且其收入占比及毛利率较高所致，具体情况如下： 

单位：万元 

项目 
2020 年度 2019 年度 

毛利率 营业收入 收入占比 毛利率 营业收入 收入占比 

钕铁硼磁钢 21.12% 20,904.85 100.00% 21.50% 12,672.77 100.00% 

EM-Tech 37.04% 2,347.30 11.23% 1.29% 1.84 0.01% 

钕铁硼磁钢（扣除

EM-Tech） 19.11% 18,557.55 88.77% 21.51% 12,670.94 99.99% 

2020 年度，公司采购的钕铁硼毛坯经成品工序加工成钕铁硼磁钢后主要销

售给客户 EM-Tech，对其产生的收入金额为 2,347.30 万元，占当期钕铁硼磁钢销

售收入的比例为 11.23%，毛利率为 37.04%，公司钕铁硼磁钢在扣除客户 EM-Tech

的收入及成本后，毛利率为 19.11%，较扣除前下降 2.01%，低于 2019 年度钕铁

硼磁钢毛利率 21.50%。 
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EM-Tech（091120.KS）是一家韩国知名的电声领域制造商，已在韩国上市，

系三星电子的电声器件供应商之一。2020 年度，公司向 EM-Tech 销售的 5G 通

讯用高性能钕铁硼磁钢主要用于三星 Galaxy Note20 系列（2020 年上市的高端手

机），该产品具有磁性能高（最高磁性能规格产品的最高内禀矫顽力与最大磁能

积数值之和达到 71）、形状复杂（检测项目 30 多个）、精密度高（加工精度公差

≤0.06mm）、加工工序多（切长宽、异形磨、打孔、线切割、精割厚度）、产品尺

寸较小且轻薄（厚度 0.77mm、壁厚 0.98mm）等特点，生产加工难度高。此外，

公司深度参与了产品设计，组织技术力量进行集中攻关，经过长时间的反复试验、

多次对产品设计进行改进，解决了内径公差、倒角表面处理、厚度精切、产品加

工易断裂等难题，产品设计开发及生产难度高。产品开发成功后，公司采用精密

线切割、多线切割、AI 自动分选机等行业先进加工设备用于生产该产品，生产

过程中良品率不断改善提升。因此，由于该产品具有设计开发难度高、磁性能高、

生产加工难度高等特点，产品附加值较高，使得毛利率较高。2019 年度，客户

EM-Tech 毛利率较低主要原因系双方合作初期，公司仅提供了少量样品且尚未量

产，因此毛利率尚不稳定。 

2020 年度，在扣除客户 EM-Tech 的收入及成本后，毛利率为 19.11%，较扣

除前下降 2.01%，下降趋势大于可比公司毛利率平均值的下降趋势。 

3、2021 年及 2022 年 1-6 月毛利率提高幅度大于可比公司的原因 

较强的成本传导能力是 2021 年度公司钕铁硼磁钢毛利率变动趋势与可比公

司毛利率平均值变动趋势相同，但变动比例相对较大的主要原因，也是 2022 年

1-6 月公司钕铁硼磁钢毛利率变动趋势与可比公司毛利率平均值变动趋势不同的

主要原因，具体分析如下： 

烧结钕铁硼永磁材料生产企业采购稀土原材料的价格随着市场价格波动而

有所波动，因此烧结钕铁硼永磁材料生产企业一般通过与客户约定价格调整机制

来应对原材料价格波动带来的经营风险。在不考虑其他因素的影响下，一般而言，

稀土原材料稳定上涨或下跌，原材料库存价格及产品销售价格会随之相应变化，

毛利率总体上会保持相对稳定的水平。在稀土原材料快速上升期间，对于销售价

格调整周期较短的企业而言，销售价格反映了近期的原材料市场价格，但原材料

库存价格的提升滞后于销售价格的提升，毛利率会呈现短期上升的情形；对于销
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售价格调整周期较长的企业而言，销售价格的提升滞后于原材料库存价格的提升，

毛利率会呈现短期下降的情形。 

公司与同行业可比公司下游主要应用领域存在较大差异，具体情况如下： 

公司名称 磁性材料主要产品结构 应用领域 
大地熊

（688077） 烧结钕铁硼 2021 年上半年汽车及风电领域合计占比
32% 

中科三环

（000970） 
磁材产品（具体包括：烧结钕

铁硼、粘结钕铁硼、软磁） 汽车领域占比 50%左右 

英洛华

（000795） 
钕铁硼（具体包括：烧结钕铁

硼、粘结钕铁硼） 风电领域占比约 30% 

金力永磁

（300748） 钕铁硼磁钢 2020 年度汽车及风电领域合计占比 52.65% 

宁波韵升

（600366） 
钕铁硼（具体包括：烧结钕铁

硼、粘结钕铁硼） 2020 年度汽车领域占比约 6% 

正海磁材

（300224） 钕铁硼永磁材料及组件 2019 年度汽车及风电领域合计占比 64% 

中科磁业 钕铁硼磁钢（烧结钕铁硼） 2021 年度消费电子领域占比 87.10% 

如上表所示，报告期内，公司钕铁硼磁钢与可比公司相关产品在应用领域存

在明显差异，公司钕铁硼磁钢主要应用于消费电子领域，可比公司相关产品主要

应用于汽车领域、风电领域等。不同领域面对的客户群体不同，导致销售价格调

整周期不同，一般而言，消费电子领域调整周期较快，产品价格随着订单及时进

行调整，汽车领域一般按照季度进行调整，风电领域一般按半年或一年进行调整，

调整周期对于消费电子领域而言相对较长。 

因此，基于消费电子领域市场本身的特点，公司对钕铁硼磁钢主要采用“实

时报价，一单一议”模式进行产品定价。在该模式下公司产品报价反映了近期的

原材料市场价格，因此公司能相对及时的将原材料成本持续增加的压力传导给下

游客户，导致毛利率提升。而汽车领域、风电领域客户调价周期普遍较长，在主

要原材料镨钕金属市场价格快速上升期间，无法及时的将原材料成本持续增加的

压力传导给下游客户。 

2021 年度，由于主要原材料镨钕金属市场价格上升较快，在主要采用“实时

报价，一单一议”模式进行产品定价的情况下，公司销售平均单价较 2020 年度提

高 30.76%，高于同行业可比公司的 18.87%，导致公司钕铁硼磁钢毛利率上升幅

度大于可比公司毛利率平均值上升幅度。 
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2022 年 1-6 月，公司主要稀土原材料镨钕金属市场价格由去年末的 106 万元

/吨，上涨至最高的 137.5 万元/吨，后虽有所下滑，但价格仍处于高位，截至 2022

年 6 月末镨钕金属市场价格为 113.25 万元/吨，高于年初价格。得益于公司较强

的成本传导能力，在主要原材料价格大幅上涨的背景下，公司对钕铁硼磁钢主要

采用“实时报价，一单一议”模式进行产品定价，相关产品销售价格得到了大幅提

升，公司销售平均单价较 2021 年度提高 42.20%，导致公司钕铁硼磁钢毛利率上

升幅度较大。 

二、在预烧料均为外购的情况下，公司毛利率高于可比公司具有合理性 

报告期内，公司永磁铁氧体磁体与可比公司相关产品毛利率对比情况如下： 

公司名称（股票代码） 2022 年 1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

龙磁科技（300835） 32.46% 38.61% 34.73% 38.17% 

横店东磁（002056） 23.39% 25.90% 29.98% 28.69% 

可比公司平均值 27.93% 32.26% 32.36% 33.43% 

中科磁业永磁铁氧体磁体毛利率 27.57% 31.25% 38.72% 33.95% 

如上表所示，报告期内，2019 年度，公司永磁铁氧体磁体毛利率基本与同

行业可比公司毛利率平均值基本持平；2020 年度，公司永磁铁氧体磁体毛利率

显著高于同行业可比公司毛利率平均值；2021 年度及 2022 年 1-6 月，公司永磁

铁氧体磁体毛利率略低于同行业可比公司毛利率平均值。报告期内，在外购预烧

料的情况下，公司永磁铁氧体磁体毛利率高于同行业可比公司毛利率平均值的主

要原因如下： 

1、公司使用“无钴/低钴配方工艺设计技术”的永磁铁氧体磁体产品毛利率较

高且收入占比持续上升 

（1）“无钴/低钴配方工艺设计技术”能有效降低永磁铁氧体磁体的材料成本 

预烧料是生产永磁铁氧体磁体的主要原材料，基于成分及磁性能差异可分为

多种牌号，通常来说，预烧料牌号越高，其贵金属含有量及磁性能越高，生产出

的永磁铁氧体磁体牌号越高。永磁铁氧体磁体生产企业在充分考虑产业链布局、

产能限制、经济效益等因素后，可根据自身需求采购预烧料。为生产高牌号永磁

铁氧体磁体，生产企业通常选择直接采购相应的高牌号预烧料进行生产，部分企
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业会选择采购基础牌号预烧料进行生产，在生产过程中通过二次配比、技术工艺

等途径提升产品性能以获取相应的高牌号永磁铁氧体磁体。 

公司以降低成本、提高效率为出发点，通过自主创新，持续优化改良原料配

方，经过多年的研发和生产实践，总结出了“无钴/低钴配方工艺设计技术”，该

技术在球磨工序前针对性地按照特定比例在基础牌号预烧料加入碳酸钙、二氧化

硅、碳酸锶、氧化镧、氧化钴等配料，进行二次配比优化，减少钴材的用量比例，

并通过对球磨设备的改进、钢球大小比例的合理配置、定量加水、甩料出料、二

次过筛等一系列球磨工艺，合理地降低了球磨时间，得到了 D50、D90/D10 分布

更加合理的料浆，并改进了模具、冲头磁路的结构，使料浆成型时取向磁场取向

更加饱和，使坯件密度的一致性更加稳定。采用该技术使用基础牌号预烧料生产

的永磁铁氧体磁体磁性能可以达到直接采用高牌号预烧料生产的永磁铁氧体磁

体的水平，由于基础牌号预烧料价格大幅低于高牌号预烧料，因此该技术显著降

低了生产成本，增强了公司产品的市场竞争能力。 

同一时期，基础牌号预烧料与高牌号预烧料价格差异较大，通过假设公司直

接购买价格较高的高牌号预烧料的成本与公司实际购买价格较低的基础牌号预

烧料并采用“无钴/低钴配方工艺设计技术”的生产成本进行对比，计算得出两者

之间的成本差异及差异率，并结合预烧料等主要原材料对永磁铁氧体磁体的敏感

系数，且在考虑采用“无钴/低钴配方工艺设计技术”的销售占比的情况下，最终

计算得出对永磁铁氧体磁体产品毛利率的影响数，具体测算情况如下： 

项目 2022 年 1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

高牌号预烧料市场价①（万元/吨） 0.87 1.07 0.53 0.53 
公司外购基础牌号预烧料并采用无钴/
低钴配方工艺设计后的生产成本②

（万元/吨） 
0.65 0.80 0.38 0.39 

差异③=①-② 0.21 0.26 0.16 0.14 

差异率④=③/① 24.59% 24.85% 29.36% 26.87% 
预烧料等主要原材料采购价格变动

1%对永磁铁氧体磁体毛利率影响百分

点⑤ 
0.39 0.34 0.28 0.31 

毛利率影响百分点⑥=④*⑤ 9.58 8.45 8.22 8.33 
采用“无钴/低钴配方工艺设计技术”的
永磁铁氧体磁体产品占永磁铁氧体磁

体收入比例⑦ 
81.75% 72.32% 58.37% 45.18% 
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项目 2022 年 1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 
对当年永磁铁氧体磁体产品毛利率的

影响百分点⑧=⑥*⑦ 7.83 6.11 4.80 3.76 

注：高牌号预烧料市场价格取自公司主要预烧料供应商某一月份销售给无关联第三方的

数据，基础牌号预烧料市场价取自公司向前述主要预烧料供应商同期采购价格。公司用于对

比的数据与主要预烧料供应商提供的某一月份销售给无关联第三方的数据处于同一期间。公

司外购基础牌号预烧料并采用无钴/低钴配方工艺设计后的生产成本系根据公司向前述主要

预烧料供应商采购的基础牌号预烧料价格加上当期领用的其他材料、发生的人工及制造费用

后计算得出。 

如上表所示，公司外购基础牌号预烧料并使用“无钴/低钴配方工艺设计技术”

进行生产的成本要显著低于直接采购高牌号预烧料进行生产的成本。根据测算，

公司使用“无钴/低钴配方工艺设计技术”降低了材料成本，考虑现有产品结构，

使得公司永磁铁氧体磁体毛利率提升 3.76%-7.83%。 

通过上述测算主要证明公司使用“无钴/低钴配方工艺设计技术”可以显著降

低材料成本，从而一定程度上抵销外购预烧料带来的成本劣势，但公司毛利率高

于或低于可比公司，并非由该因素单独造成的，而是由多重因素共同影响造成的，

公司的竞争优势、产品结构应用领域方面的差异、可比公司自身经营数据的大幅

变动等也是重要原因。 

（2）使用“无钴/低钴配方工艺设计技术”的永磁铁氧体磁体产品收入占比及

毛利率情况 

报告期内，公司采用“无钴/低钴配方工艺设计技术”的永磁铁氧体磁体产品

收入占比逐年提升，且其毛利率高于未采用“无钴/低钴配方工艺设计技术”的产

品，具体情况如下表所示： 

项目 2022 年 1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 
采用“无钴/低钴配方工艺设计

技术”的永磁铁氧体磁体产品

毛利率 
29.66% 34.22% 44.39% 42.28% 

占永磁铁氧体磁体收入比例 81.75% 72.32% 58.37% 45.18% 
未采用“无钴/低钴配方工艺设

计技术”的永磁铁氧体磁体产

品毛利率 
18.21% 23.51% 30.79% 27.09% 

占永磁铁氧体磁体收入比例 18.25% 27.68% 41.63% 54.82% 

2、公司注重生产工序不断优化并采用集约化生产模式降低了生产成本 
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（1）公司注重生产工序不断优化 

报告期内，公司购置自动化设备，加大自动化技术研究，并结合自身产品特

点对相关生产工序进行优化提升。 

球磨工序，公司采用甩料出料方式，有效提高了出料清洁程度，出料后一次

清洗即可；成型工序，所有压机均采用自动取坯机，单人值机 4-6 台，成型后可

以通过自动输送线输送至烧结窑炉接口，全程实现自动化操作；烧结工序，公司

经过对产品深入研究，通过调整配方的方式，实现了不同性能产品能适应的烧结

基础温度，不同规格尺寸、不同性能的产品可以进行同温共烧，提高了烧结窑炉

对各种产品的适用性，减少因为烧结产品不同而调整烧结窑炉温度的时间，因而

显著提高了烧结工序的生产和管理效率，此外，由于公司铁氧体磁瓦主要应用于

节能家电领域，产品较小，重量较轻，在单板装量和装胚方式上，经过多次试验，

采用了符合公司产品形状小及重量轻的特点的码放方式，实现了单板装量重、烧

结气氛好、烧结成品率高的良好效果；研磨工序，全部采用自动化生产线，振动

盘上料后从熟坯到成品研磨、清洗、烘干一次完成。通过上述生产工艺的优化提

升，减少了产品生产流转过程产生的掉角、开裂等问题，降低了对生产人员的依

赖，能够降低劳动强度，改善生产环境，提升了人均生产效率，降低了生产成本。 

（2）公司采用集约化生产模式 

报告期内，公司铁氧体磁瓦集中在铁氧体工厂进行生产，位于浙江省东阳市

横店镇。生产基地的集中有利于公司日常生产管理及人员分配，同时公司实行扁

平化管理模式，组织架构较为精简扁平，通过对生产人员在各工序的合理分配，

提升了人员使用效率。此外，公司充分利用场地空间，将生产线合理分布在不同

楼层，提升了土地及厂房等资产的使用效率，降低了生产成本。 

相比于同行业可比公司，公司集约化生产程度较高，龙磁科技生产基地包括

安徽生产基地、上海生产基地、南通生产基地、常州生产基地、越南生产基地等，

横店东磁生产基地包括横店生产基地、河南生产基地、江西生产基地、安徽生产

基地、湖北生产基地等，呈现出生产基地较多且较为分散的特点，生产集约化程

度较低。公司集约化生产程度较高有利于控制生产成本。 

3、公司具备客户资源优势及行业地位优势 
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截止 2020 年底，我国永磁铁氧体生产企业有约 300 多家，小型企业居多，

大型企业数量较少，其中年生产能力在 1,000 吨以下的企业占 45%左右，

1,000-3,000 吨的企业占 25%左右，3,000-5,000 吨企业约占 21%，10,000 吨以上

的企业有近 20 家，约占 9%。公司永磁铁氧体磁体生产规模较大，是目前国内少

数具备万吨级高性能永磁铁氧体磁体生产能力的企业之一，并且生产技术相对领

先，拥有多项独特的原料配方和工艺技术，产品性能优异且一致性高，在市场竞

争中具有较为显著的竞争优势。目前公司已与美的集团、三星电子、卧龙电驱、

大洋电机等知名客户在永磁铁氧体磁体方面建立了稳定的合作关系，并正在积极

开发日本电产、恩智浦等全球知名客户，永磁铁氧体磁体的市场规模将得到大幅

拓展，其作为未来的重要增长极将支撑发行人的长期快速发展。 

4、公司永磁铁氧体磁体在节能家电领域有比较优势 

公司永磁铁氧体磁体拥有良好的磁性能和高一致性，可以极大满足节能家电

领域高端客户对产品高效节能和自动化精密装配的需求，“空调电机用高内禀磁

瓦”、“高性能直流电机用 ZK-9B 磁瓦”、“不含稀土 ZK-5B 高性能电机磁瓦”等多

款新产品在节能家电市场拥有较强的市场竞争力。2020 年，公司在我国永磁铁

氧体磁体节能家电领域的市场占有率达到 7.85%，建立起了良好的品牌美誉度并

累积了稳定优质的客户资源，在节能家电领域已初步具备了较强的相对竞争优势。 

5、公司仅 2020 年度毛利率显著高于可比公司平均值，主要与当年实际经

营情况不同有关 

2020 年度，公司毛利率较高且有所上升的铁氧体磁瓦销售占永磁铁氧体磁

体的比例由 2019 年度的 77.40%上升至 2020 年度的 84.72%。2020 年度，公司铁

氧体磁瓦毛利率有所上升的原因：一是公司运用无钴/低钴配方工艺设计，降低

了铁氧体磁瓦的配方成本，采用该技术的产品毛利率较高且收入占比提升较大；

二是受新冠疫情影响，公司享受了社保减免政策以及相关生产工序进行优化提升，

相应节约了人工成本。 

2020 年度，横店东磁磁性材料毛利率变动趋势与公司铁氧体磁瓦毛利率变

动趋势一致，但龙磁科技湿压磁瓦毛利率下降较多使得可比公司平均值下降且低

于公司毛利率水平。 
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2020 年度，龙磁科技湿压磁瓦毛利率较 2019 年度下降 3.45%，其毛利率下

降的主要原因系单位售价上升幅度小于单位成本上升幅度。2020 年度，龙磁科

技湿压磁瓦单位售价较 2019 年度上升 2.60%，与同期公司铁氧体磁瓦单位售价

上升 2.21%接近，2020 年度，龙磁科技湿压磁瓦单位成本较 2019年度上升 8.32%，

与同期公司铁氧体磁瓦单位成本下降 3.13%存在差异，同时也与同期横店东磁磁

性材料单位成本下降 1.74%存在差异。根据龙磁科技披露的 2020 年年度报告相

关数据得知，2020 年度，龙磁科技湿压磁瓦产量由 2019 年度的 22,683.88 吨下

降至 2020 年度的 20,604.99 吨，下降 9.16%，销量由 2019 年度的 22,942.98 吨下

降至 2020 年度的 21,961.70 吨，下降 4.28%。龙磁科技主要采用以销定产的生产

模式，销售量的下降带动其产量的下降，导致其产能利用率及规模效益所有下降，

制造费用有所上升，其 2020 年度主营业务成本中制造费用（不包括燃料动力）

占比由 2019 年度的 16.72%上升至 2020 年度的 19.53%，同比增长 21.23%。 

然而，2020 年度公司处于快速发展期，节能家电领域订单量不断增加，公

司扩充了铁氧体磁瓦生产线，进一步扩大了产能，产销量均有较大提升，其中产

量较上年提升 63.67%，销量较上年提升 64.24%，有效控制了产品生产成本，与

龙磁科技湿压磁瓦产销量变动趋势不同。基于上述主要原因，龙磁科技 2020 年

度湿压磁瓦毛利率较 2019 年度下降 3.45%，与同期公司铁氧体磁瓦毛利率及横

店东磁磁性材料毛利率有所上升的变动趋势不同。 

综上，在外购预烧料的情况下，基于以下主要原因，使得公司永磁铁氧体磁

体毛利率高于同行业可比公司毛利率平均值：（1）公司使用“无钴/低钴配方工艺

设计技术”的永磁铁氧体磁体产品毛利率较高且收入占比持续上升；（2）公司注

重生产工序不断优化并采用集约化生产模式降低了生产成本；（3）公司具备客户

资源优势及行业地位优势；（4）公司永磁铁氧体磁体在节能家电领域有比较优势；

（5）2020 年度公司节能家电领域订单量不断增加，公司扩充了铁氧体磁瓦生产

线，进一步扩大了产能，产销量均有较大提升，而龙磁科技湿压磁瓦产销量下降，

实际经营情况存在差异导致当年公司毛利率显著高于可比公司平均值。因此，在

预烧料均为外购的情况下，毛利率高于可比公司具有合理性。 

三、说明在报告期内钕铁硼毛坯产能利用率低于同行业可比公司金力永磁、

正海磁材的情况下，毛利率反而高于可比公司的合理性 
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（一）公司钕铁硼毛坯生产设备生产负荷已趋近饱和 

公司测算产能是依据各工序设备在理想状态（即单台设备在不受外部因素影

响下在额定工作时间内保持持续正常生产的状态）下满负荷生产中间牌号产品的

单位时间理论生产能力确定的，但在实际生产实践时，公司生产的产品规格型号

不同会导致制粉工序单台气流磨制粉时间、烧结工序单台烧结炉装炉量及烧结时

间的不同，公司会根据实际生产的产品对生产工艺进行相应调整，导致单台设备

作业效率不同。例如在生产性能更高的产品时，会延长气流磨制粉时间及烧结炉

烧结时间，为保证烧结性能单台烧结炉的装炉量会下降，从而减少气流磨、烧结

炉的单位产量。因此，对于公司而言，钕铁硼毛坯生产设备生产负荷已趋近饱和。

报告期内，公司产能利用率高于大地熊、中科三环、英洛华、宁波韵升，仅比金

力永磁及正海磁材低。 

（二）在生产设备生产负荷已趋近饱和的情况下，钕铁硼毛坯产能利用率

并非影响产品毛利率的决定性因素 

报告期内，产能利用率未达到 100%的情况下对公司钕铁硼磁钢毛利率的影

响情况如下： 

单位：万元/吨 

项目 2022 年 1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 
目前产能利用率的单位固定

人工及制造费用① 0.61 0.57 0.39 0.35 

假设产能利用率为 100%的单

位固定人工及制造费用② 0.51 0.49 0.33 0.32 

差异③=②-① -0.10 -0.08 -0.06 -0.03 

钕铁硼磁钢单位售价④ 41.78 29.38 22.47 19.25 
对钕铁硼磁钢毛利率影响 

⑤=③/④ -0.23% -0.26% -0.26% -0.13% 

注：产能利用率主要影响公司人工及制造费用中的固定成本（折旧与摊销费、生产管理

人员工资等）分配到各规格产品的金额；在计算钕铁硼磁钢毛利率的影响百分点时，假设模

拟生产的产品规格未发生变化，且当期全部对外销售。 

如上表所示，报告期内，假设产能利用率达到 100%，在其他因素不变的情

况下，公司钕铁硼磁钢毛利率将提升 0.13%至 0.26%，影响较小。因此，在生产

设备生产负荷已趋近饱和的情况下，钕铁硼毛坯产能利用率并非影响产品毛利率
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的决定性因素，对于烧结钕铁硼磁性材料生产企业而言，企业产品毛利率还受市

场竞争环境、材料制备技术、生产技术、产品议价能力等多方面因素影响。 

公司目前生产烧结钕铁硼永磁材料的流程可分为坯料工序（行业内亦称“前

道工序”）和成品工序（行业内亦称“后道工序”）两部分：坯料工序是将镨钕金

属、纯铁、硼铁等原料制成钕铁硼毛坯；成品工序是通过机械加工、表面处理等

方式对钕铁硼毛坯进行加工从而获得钕铁硼磁钢。 

前道工序中材料制备技术将直接影响产品成本及磁性能。由于钕铁硼磁钢中

稀土金属含量较高，其材料成本占比较高，行业平均值可达到 70%左右，因此，

材料制备技术对于烧结钕铁硼永磁材料生产企业的产品成本控制起到关键作用。

例如烧结钕铁硼永磁材料生产企业可利用高丰度稀土平衡应用技术体系或低重

稀土制备高性能磁钢技术可减少产品生产所用的中重稀土，而不会降低产品磁性

能，从而降低产品成本。因此，材料制备技术是影响公司毛利率的关键因素。 

成品工序中机械加工的技术先进性在对终端产品磁性能的发挥效率起到重

要作用，产品尺寸越小、形状越复杂，则加工难度越大，对加工精度要求越高，

高精度永磁材料可以极大满足下游高端客户的自动化精密装配需求、显著提升终

端产品的装配、运行效率，并通过减少震动降低效率损耗和维护成本。公司钕铁

硼磁钢主要应用于消费电子领域，以消费电子为代表的新兴应用领域中永磁材料

正呈现出小型化、轻薄化、精密化的趋势，高端智能手机、智能音箱、可穿戴设

备等智能终端产品对尺寸极小、形状不规则的异形磁体的需求快速增长，由于异

形磁体需要经过线切割、多线切割、打孔、异形磨等多道复杂工序加工成特定形

状，只有保证各工序累计公差极低才能满足产品的整体精度要求，因而加工难度

极高、耗时更久，具有较高的技术含量。因此，后道工序的生产技术是影响公司

毛利率的关键因素。 

磁性材料产品具有下游应用领域广泛的特点，国内规模较大的磁性材料产品

生产企业的产品应用领域具有一定的差异性。不同的应用领域使得烧结钕铁硼永

磁材料生产企业面临的市场竞争环境、产品议价能力不同。例如当主要原材料快

速上涨时，企业面临的市场竞争环境、产品议价能力等因素将影响企业能否将材

料成本上涨压力有效的传导至下游客户，从而对毛利率产生一定的影响。因此，
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产品的应用领域不同导致市场竞争环境、产品议价能力不同是影响公司毛利率的

关键因素。 

（三）公司钕铁硼磁钢在产品结构、应用领域与同行业可比公司金力永磁

及正海磁材有所不同，凭借公司较强的成本传导能力，使得毛利率高于可比公

司 

报告期内，公司产品结构及应用领域与同行业可比公司金力永磁及正海磁材

比较情况如下： 

公司名称 磁性材料主要产

品结构 
2022 年 1-6
月毛利率 

2021年度

毛利率 应用领域 

金力永磁

（300748） 钕铁硼磁钢 19.05% 21.32% 2020 年度汽车及风电领域合计占比
52.65% 

正海磁材

（300224） 
钕铁硼永磁材料

及组件 14.45% 18.76% 2019 年度汽车及风电领域合计占比
64% 

中科磁业 钕铁硼磁钢（烧

结钕铁硼） 26.90% 24.64% 2021 年 度 消 费 电 子 领 域 占 比
87.10% 

报告期内，公司钕铁硼磁钢毛利率仅 2021 年度及 2022 年 1-6 月高于同行业

可比公司金力永磁及正海磁材，公司钕铁硼磁钢在产品结构、应用领域与金力永

磁及正海磁材存在一定差异。2021 年度及 2022 年 1-6 月，公司钕铁硼磁钢毛利

率高于金力永磁及正海磁材的主要原因如下： 

报告期内，公司钕铁硼磁钢与金力永磁及正海磁材相关产品在应用领域存在

明显差异，金力永磁及正海磁材相关产品主要应用于汽车领域、风电领域等，公

司钕铁硼磁钢主要应用于消费电子领域。 

一般而言，消费电子领域调整周期较快，产品价格随着订单及时进行调整，

汽车领域一般按照季度进行调整，风电领域一般按半年或一年进行调整，调整周

期对于消费电子领域而言相对较长。 

因此，基于消费电子领域市场本身的特点，公司对钕铁硼磁钢主要采用“实

时报价，一单一议”模式进行产品定价。2021 年度及 2022 年 1-6 月，由于主要原

材料镨钕金属市场价格上升较快，在该模式下公司产品报价反映了近期的原材料

市场价格，因此公司能相对及时的将原材料成本持续增加的压力传导给下游客户，

导致毛利率提升。而金力永磁及正海磁材的汽车领域、风电领域客户调价周期普
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遍较长，在主要原材料镨钕金属市场价格快速上升期间，无法及时的将原材料成

本持续增加的压力传导给下游客户，导致其毛利率下降。 

综上所述： 

报告期内公司钕铁硼毛坯产能利用率低于同行业可比公司金力永磁、正海磁

材，但公司钕铁硼毛坯生产设备生产负荷已趋近饱和，且产能利用率高于大地熊、

中科三环、英洛华、宁波韵升。报告期内，假设产能利用率达到 100%，在其他

因素不变的情况下，公司钕铁硼磁钢毛利率将提升 0.13%至 0.26%，影响较小，

因此，在生产设备生产负荷已趋近饱和的情况下，钕铁硼毛坯产能利用率并非影

响产品毛利率的决定性因素，对于烧结钕铁硼磁性材料生产企业而言，企业产品

毛利率还受市场竞争环境、材料制备技术、生产技术、产品议价能力等多方面因

素影响。公司仅 2021 年度及 2022 年 1-6 月钕铁硼磁钢毛利率高于金力永磁及正

海磁材，主要原因系公司钕铁硼磁钢主要应用于消费电子领域，该领域客户调价

周期较短，公司主要采用“实时报价，一单一议”模式进行产品定价，在 2021 年

度及 2022 年 1-6 月镨钕金属市场价格上升较快的背景下，在该模式下公司产品

报价反映了近期的原材料市场价格，因此公司能相对及时的将原材料成本持续增

加的压力传导给下游客户，而金力永磁及正海磁材产品主要应用于汽车领域、风

电领域等，该领域客户调价周期较长，无法及时的将原材料成本持续增加的压力

传导给下游客户，导致其毛利率下降。 

因此，在报告期内钕铁硼毛坯产能利用率低于同行业可比公司金力永磁、正

海磁材的情况下，2021 年度及 2022 年 1-6 月毛利率反而高于可比公司具有合理

性。 

四、结合 2021 年全年毛利率情况，分析说明 2020-2021 年高毛利率的可持

续性 

2020 年度、2021 年度及 2022 年 1-6 月，公司毛利率情况如下： 

项目 

2022 年 1-6 月 2021 年度 2020 年度 

毛利率 
对综合

毛利率

的贡献 
毛利率 

对综合

毛利率

的贡献 
毛利率 

对综合

毛利率

的贡献 
主营业务毛利率 27.01% 24.19% 26.73% 25.60% 27.56% 26.71% 

烧结钕铁硼永磁材料 26.89% 19.21% 24.60% 15.83% 20.60% 12.27% 
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钕铁硼磁钢 26.90% 19.13% 24.64% 15.67% 21.12% 11.68% 

钕铁硼毛坯 23.82% 0.08% 21.67% 0.16% 13.91% 0.59% 

永磁铁氧体磁体 27.57% 4.68% 31.25% 9.41% 38.72% 13.95% 

铁氧体磁瓦 27.57% 4.68% 32.02% 9.31% 41.42% 12.64% 

铁氧体磁钢 7.45% 0.00% 9.33% 0.09% 23.76% 1.31% 

外购产品 26.14% 0.31% 27.58% 0.36% 36.38% 0.49% 

其他业务毛利率 37.54% 3.91% 25.79% 1.09% 14.73% 0.45% 

综合毛利率 28.10% 28.10% 26.69% 26.69% 27.16% 27.16% 

注：对综合毛利率的贡献=该产品的毛利率×该产品销售收入占主营业务收入的比例 

如上表所示，2020 年度、2021 年度及 2022 年 1-6 月，公司综合毛利率分别

为 27.16%、26.69%和 28.10%，其中主营业务毛利率分别为 27.56%、26.73%和

27.01%，整体而言波动较小。 

公司烧结钕铁硼永磁材料及永磁铁氧体磁体产品对综合毛利率的贡献较大。

公司综合毛利率变动主要与烧结钕铁硼永磁材料及永磁铁氧体磁体销售结构及

毛利率变动有关。 

对于烧结钕铁硼永磁材料而言，公司拥有高丰度稀土平衡应用技术体系、高

性能烧结钕铁硼磁体制备工艺技术体系、高效高精度加工工艺及智能检测技术体

系等涵盖烧结钕铁硼永磁材料磁体制备、机械加工等生产过程的核心技术。目前

公司深耕细分领域市场，集中优势资源拓展消费电子领域的优质客户，已进入三

星、哈曼、索尼、华为、小米、亚马逊、歌尔股份等众多知名品牌的供应链，凭

借公司较强的产品定制化能力，精确开发符合客户需求的新产品，精准解决客户

的痛点问题，客户留存率高，产品黏性较强。公司在消费电子领域的市场占有率

与同行可比公司相比排名第三，初步具备了消费电子领域内的相对竞争优势，产

品具备市场竞争力。同时，公司具备较强的成本传导能力，能够相对及时的将主

要原材料上涨压力有效的传导至下游客户，以获得合理的利润空间。 

对于永磁铁氧体磁体而言，公司拥有无钴/低钴配方工艺设计、生坯入窑装

烧自动化输送线技术、湿压磁瓦电烧辊道窑烧结技术、自动化磨削及磨削料自动

回收系统等涵盖永磁铁氧体磁体制备、机械加工等生产过程的核心技术。目前公

司专注节能家电领域，拥有良好的品牌美誉度并累积起了美的、卧龙等优质的行
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业龙头客户资源，通过与大客户的深入合作，获取了领域内的相对竞争优势，凭

借公司较强的研发实力，总结出了独特的原料配方和工艺技术，降低了永磁铁氧

体磁体的配方成本和制造成本，产品具备市场竞争力。 

若未来产业政策、行业发展状况、市场竞争格局、原材料价格及人力成本等

未发生重大不利变化，凭借公司具备的产品市场竞争力，同时通过加大研发投入、

积极参与原有客户的新产品开发、持续优化相关生产工艺技术、积极开拓新客户

等方式，能够维持公司目前综合毛利率水平。因此，公司高毛利率具有一定的可

持续性。 

【申报会计师回复】 

（一）核查程序 

1、查阅了同行业可比公司公开披露的信息（包括招股说明书、定期报告等），

了解同行业可比公司磁性材料相关产品的应用领域、毛利率变动趋势等，对比分

析 2019 年度发行人烧结钕铁硼永磁材料毛利率变动趋势与同行业可比公司存在

差异的原因；分析预烧料均为外购的情况下，发行人永磁铁氧体磁体毛利率高于

同行业水平的原因。 

2、统计 2020 年度外购钕铁硼毛坯生产成钕铁硼磁钢后的主要销售对象，分

析 2020 年度在钕铁硼毛坯采购占比大幅提高的情况下，钕铁硼磁钢毛利率仍然

维持较高水平的原因。 

3、获取发行人报告期内主要预烧料供应商销售给无关联第三方高牌号预烧

料合同，与同期发行人向该供应商采购基础牌号预烧料并采用无钴/低钴配方工

艺设计后的生产成本进行对比分析。 

4、查阅同行业可比公司招股说明书、官方网站、定期报告获取其产品产量、

产能利用率，分析在报告期内钕铁硼毛坯产能利用率低于同行业可比公司金力永

磁、正海磁材的情况下，毛利率反而高于可比公司的合理性。 

5、测算产能利用率达到 100%的情况下对发行人钕铁硼磁钢毛利率的影响。 

6、获取发行人 2021 年度及 2022 年 1-6 月毛利率表，分析 2020-2022 年 1-6

月高毛利率的可持续性。 
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（二）核查意见 

经核查，申报会计师认为： 

1、2019 年度发行人钕铁硼磁钢毛利率变动符合发行人实际经营情况，毛利

率变动合理，变动趋势与可比公司平均值变动趋势存在一定差异具有合理性，符

合行业特点。 

2、2020 年在钕铁硼毛坯采购占比大幅提高的情况下，毛利率上升具有合理

性。 

3、在预烧料均为外购的情况下，公司毛利率高于可比公司具有合理性。 

4、在报告期内钕铁硼毛坯产能利用率低于同行业可比公司金力永磁、正海

磁材的情况下，2021 年度及 2022 年 1-6 月毛利率反而高于可比公司金力永磁、

正海磁材具有合理性。 

5、2021 年度及 2022 年 1-6 月发行人主营业务毛利率及综合毛利率较 2020

年度及 2021 年度而言变动不大，若未来产业政策、行业发展状况、市场竞争格

局、原材料价格及人力成本等未发生重大不利变化，凭借公司具备的产品市场竞

争力，同时通过加大研发投入、积极参与原有客户的新产品开发、持续优化相关

生产工艺技术、积极开拓新客户等方式，能够维持发行人目前综合毛利率水平。

因此，发行人高毛利率具有一定的可持续性。 

 

问题 5. 关于委托加工 

申请文件及审核问询回复显示： 

（1）报告期各期，发行人委托加工金额占主营业务成本比例分别为 3.64%、

3.22%、5.52%、4.37%，发行人未披露委托加工具体构成情况。 

 

（2）报告期内，发行人委托加工厂商东阳市泽鸿电子有限公司、东阳市广

呈电子有限公司实际控制人金峻峰是发行人实际控制人之一吴中平的妻弟；东阳

市横店王家国电子配件加工厂、东阳市横店李世梅电子配件加工厂实际控制人王

家国、李世梅夫妇于 2019 年起停止外协加工服务，后加入中科磁业成为发行人
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员工。 

请发行人： 

（1）说明委托加工费用构成情况，相同委托加工工序向不同委托加工供应

商采购价格差异情况，并结合相关情况分析委托加工的公允性；各委托加工采购

量、相关工序自产量与相关产品产销量的匹配性，并结合相关情况分析委托加工

费用确认的完整性。 

（3）说明外协加工商实际控制人王家国、李世梅入职成为发行人员工的原

因，并分析发行人向前述关联方采购的公允性。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

【发行人回复】 

一、说明委托加工费用构成情况，相同委托加工工序向不同委托加工供应

商采购价格差异情况，并结合相关情况分析委托加工的公允性；各委托加工采

购量、相关工序自产量与相关产品产销量的匹配性，并结合相关情况分析委托

加工费用确认的完整性。 

（一）说明委托加工费用构成情况 

1、报告期内发行人委托加工的总体情况 

报告期内，出于生产效率、成本和市场分工等因素的综合考虑，发行人根据

客户交期、仓库库存以及工厂排产等实际情况合理适度地将部分中碎（自 2020

年 3 月起改由公司自主完成）、部分机械加工以及表面处理工序交由外协供应商

按照发行人的要求和标准完成，发行人可以集中优势资源专注于产品生产的核心

技术环节和关键工序。 

发行人报告期内的委托加工分为中碎、机械加工、表面处理三大类： 

（1）机械加工 

机械加工是指成品工序中使用专业设备对毛坯的形状及尺寸进行加工的环

节，通常包括磨加工（含无心磨、端面磨及异形磨等）、切片、套孔等细分工序。

由于发行人所有的钕铁硼毛坯都需要经过磨加工（无心磨、端面磨）、切片制成

成品，且磨加工、切片对技术工艺和设备性能的要求高，作业质量的高低直接影
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响成品的品质和精度，因此磨加工（无心磨、端面磨）、切片属于机械加工的核

心通用工序；而磨加工中的异形磨加工（以下简称“异形磨”，含 U 形磨、R 形磨

等）、套孔等细分工序并非通用工序，是否执行相应非通用细分工序取决于不同

订单对产品形状规格的定制化要求，由于客户和市场需求的种类多、变化快，不

同客户不同订单间的定制化内容差异较大，涉及非通用细分工序的订单带有偶发

性特征，不具有连续性，因此，相关非通用细分工序在机械加工中处于相对次要

地位，属于非核心工序。 

报告期内，为确保机械加工环节总体的加工能力、加工效率和产品精度，发

行人大幅增加了双端面磨床、高性能多线切割机和精密激光切割机数量，自主完

成机械加工核心工序；另一方面，由于机械加工非核心工序的开展需要占用大量

场地、投入大量资金购置设备并配备相应人员，资源利用效率相对不高，出于专

注核心工序、提高生产经营效率的考虑，发行人将机械加工非核心工序主要交由

外协供应商完成。 

此外，由于交期和生产安排的原因，在发行人产能处于满负荷状态来不及生

产的情况下公司亦会将部分工序交由外协供应商协助完成以及时满足客户订单

要求。 

（2）表面处理 

表面处理是指为满足耐磨性、耐腐蚀性等性能的要求，对磁体表面进行机械

打磨、电化学处理等技术处理的环节。报告期内，发行人通过外协供应商完成表

面处理工序。 

（3）中碎 

中碎是指坯料工序中通过中碎炉将速凝薄带合金片（铸片）破碎制成合金粗

粉的环节。报告期初，公司尚未开展中碎业务，因而选择拥有中碎设备且距离较

近的外协商向其采购中碎外协服务。自 2020 年 3 月起，发行人已完整具备了中

碎加工能力，中碎工序开始自主完成，不再向中碎外协商采购中碎外协服务。 

总体来看，报告期内发行人委托加工事项可以让发行人集中资源专注于发挥

自身优势，提高生产效率，也符合永磁材料行业的特点，是行业精细化分工的必

然结果。 
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2、委托加工费用按照委托加工工序的构成情况 

报告期内，公司委托加工费用按照委托加工工序的构成情况如下： 

单位：万元、% 

委托加工

工序 
2022 年 1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

机械加工 240.01 41.61 716.38 51.91 902.72 61.65 105.63 17.11 

表面处理 336.19 58.28 663.70 48.09 548.76 37.48 262.68 42.54 

中碎 0.64 0.11 - - 12.70 0.87 249.16 40.35 

合计 576.84 100.00 1,380.08 100.00 1,464.18 100.00 617.46 100.00 

（二）相同委托加工工序向不同委托加工供应商采购价格差异情况，并结

合相关情况分析委托加工的公允性 

1、委托加工的公允性 

（1）委托加工定价模式 

报告期内发行人制订了《委外加工管理标准》，对外协事项进行规范管理，

确保外协加工的产品质量和交期要求，防范经营风险，并针对委托加工项目内容，

编制了委托加工价格表。委托加工价格表包含切片、磨加工、套孔等机械加工细

分工序以及中碎、表面处理的委托加工单价和定价机制，不同细分工序分别考虑

形状、切法、厚度、孔径、合格率等不同因素，再根据加工面积或重量等进行核

算确定单价。同一细分工序会由于外协内容和不同产品的加工要求（如尺寸、镀

层等）导致单价存在一定差异。 

报告期内发行人委托加工定价原则未发生重大变化，同一地区同一时段不同

外协商的相同委托加工内容的加工费单价总体相当。发行人主要委托加工项目的

情况和定价方式如下： 

工序 主要细分工序 具体内容 定价方式 

机械加工 

切片 用切片机将圆柱（方块）切成圆片

（方片） 

按加工面积计价，切法、厚

度、是否回收边角料会导致

单价差异 

磨加工 进行精加工达到客户需要的特定形

状 
按片数计价，形状、磨法、

磨量会导致单价差异 

套孔 加工产品中大于 D5 的孔 按根数计价，孔径大小会导

致单价差异 
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表面处理 表面处理 
为满足耐磨性、耐腐蚀性等性能的

要求，对磁体表面进行机械打磨、

电化学处理等 

按加工面积或重量计价，镀

层不同会导致单价差异 

中碎 中碎 中碎炉将速凝薄带合金片（铸片）

破碎制成合金粗粉 按铸片重量协商定价 

（2）委托加工价格对比 

发行人所处的浙江省东阳市磁性材料产业较为发达，拥有完整的磁材深加工

产业链和丰富的行业技术人才，是中国磁性材料的重要生产基地。由于当地磁材

加工厂商众多，竞争激烈，使得东阳地区磁材加工费较其他地区略低。因此发行

人选择同处东阳地区的主要委托加工厂商提供给第三方客户的同类外协工艺加

工价格对比如下： 

委托加工工序 委托加工主

要细分工序 中科磁业基准定价 
发行人主要委托加工厂商提供

给第三方客户的同类外协工艺

加工价格 

机械加工 

切片 
根据切片形状、厚度、孔径等定价

不同，价格在0.00004-0.00026元 /
平方毫米左右 

常规型号约0.0001元/平方毫米 

套孔 

根据孔径不同定价不同，加工费系

数为0.00073-0.00092平方毫米 /元
左右，每件单价=孔径*长度*3.14*
加工费系数，加工费主要在0.5-3元
/件左右 

根据孔径大小约定不同的加工

费系数，约为0.00076-0.00095
平方毫米/元左右，每件单价=
孔径*长度*3.14*加工费系数，

若以报告期内发行人主要套孔

产品规格及该加工费系数进行

测算，折算单件产品加工费单

价约为0.5-3元/件 

磨加工 

根据形状、磨法、磨量不同定价不

同，异形磨按具体产品规格形状价

格协商确定，加工费主要在0.1-0.2
元/件左右 

涉及产品多为定制，价格视具

体规格型号而定，无标准定价 

表面处理 

根据不同金属定价不同，分为按面

积计价和按重量计价 
按 面 积 ： 如 蓝 白 锌 、 彩 锌

0.00006-0.00007元 /平方毫米，镍

0.00015-0.00017元/平方毫米等 
按重量：蓝白锌、彩锌4.38元/公斤，

黑锌12.66元/公斤等 

不同金属价格不同 
按 面 积 ： 如 蓝 白 锌

0.000056-0.00007元/平方毫米、

镍0.00014-0.00016元/平方毫米

左右，每件单价=面积单价*单
件电镀面积 
按重量：如蓝白锌4.4元/公斤左

右，每件单价=公斤单价*单件

重量 

中碎 1.8-2元/公斤左右 视加工量大小定价不同，价格

在1.8-1.95元/公斤左右 
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注：市场价格来源于主要委托加工厂商与第三方客户签署的同类外协工艺加

工合同报价。 

由上表，发行人委托加工定价与其主要委托加工厂商提供给第三方客户的同

类外协工艺加工价格相近，主要加工环节基准价格与市场价格不存在重大差异，

委托加工价格公允。 

2、相同委托加工工序向不同委托加工供应商采购价格差异情况 

（1）机械加工 

报告期内，发行人主要机械加工外协内容为磨加工、切片、套孔，报告期各

期磨加工、切片、套孔加工费占全部机械加工费比例均在 43%以上，具体如下： 

单位：万元、% 

委托加

工工序 
细分工

序 
2022 年 1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

机械加

工 

磨加工 29.12 12.13 319.75 44.63 201.16 22.28 38.74 36.68 

切片 5.48 2.28 19.77 2.76 41.37 4.58 19.51 18.47 

套孔 70.62 29.42 146.90 20.51 427.69 47.38 27.65 26.18 

合计 105.22 43.84 486.42 67.90 670.62 74.24 85.90 81.33 

报告期内，公司机械加工以件数计费，采购价格波动主要是产品规格形状差

异导致的计件单价差异（如不同规格的产品不同切法的加工面积不同，折算出单

件产品价格不同），以及不同供应商不同年份产品构成结构差异等因素导致，此

外委托加工物资收回时公司进行质量检验，未达约定标准扣除部分加工费亦会影

响结算单价。报告期内，公司主要机械加工工序向不同供应商的采购单价对比如

下： 

单位：元/件 

委托加工工序 主要委托加工供应商 2022 年 
1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

磨加工 

东阳市金诚磁业有限公司 0.04 0.05 0.11 0.09 

东阳市横店王恒电子配件加工厂 0.11 0.07 0.05 0.09 
宁波天腾科技有限公司及其关联

企业 0.18 0.20 0.13 - 

切片 东阳市皖顺磁业有限公司 - 0.01 0.01 0.01 



 

2-37 

王家国电配厂及其关联方 - - - 0.03 

兰英电配厂及其关联方 - - - 0.011 

套孔 

东阳市横店龙跃电声配件厂 2.08 0.52 0.42 0.73 

东阳市横店王恒电子配件加工厂 1.42 0.50 0.58 - 
东阳市横店志钢磁性材料加工厂

及东阳市横店龙钢磁性材料厂2 1.26 0.60 1.03 0.61 

上表中，公司相同委托加工工序向不同委托加工供应商采购单价存在差异的

主要原因为：①同一种工序具体的细分工序较多，不同的细分工序价格存在差异，

比如磨加工工序可细分为大力磨、双面磨、异形磨等，其中异形磨又根据具体产

品规格型号的要求价格差异很大，如东阳市横店王恒电子配件加工厂的加工精度

较低，异形磨加工费定价主要在 0.05-0.1 元/件左右，宁波天腾科技有限公司及

其关联企业的加工精度较高，异形磨加工费定价主要在 0.07-0.2 元/件，故宁波

天腾科技有限公司及其关联企业的磨加工结算均价高于东阳市横店王恒电子配

件加工厂的结算均价；②同一供应商不同年份的加工产品结构存在差异，不同规

格型号的产品加工费单价不同，各期加工的产品规格型号不同导致整体加工费结

算均价波动，如东阳市横店志钢磁性材料加工厂 2020 年度套孔加工费均价较其

他年份均价高，主要是套孔价格根据孔径大小定价在 0.5-2 元/根，2020 年度加

工产品以单价为 1.2 元/根的产品为主，其他年份的套孔产品以单价为 0.5 元/根为

主。2022 年 1-6 月套孔加工费均价较其他年份均价高，主要是 2022 年 1-6 月加

工产品以单价为 1.2 元/根-2 元/根的产品为主。 

（2）表面处理 

报告期内，公司委托加工的表面处理工序的采购单价由于产品规格型号、镀

层、表面积不同存在差异，具体如下：  

 单位：元/件 

委托加工工序 主要委托加工供应商 2022 年

1-6 月 
2021 年

度 
2020 年

度 
2019 年

度 

表面处理 
浙江中元磁业股份有限公司 0.02 0.02 0.02 - 

浙江恒辉工贸有限公司 0.03 0.03 0.02 0.02 

 
1 2018 年度发行人向兰英电配厂及其关联方采购切片外协加工的单价为 0.01 元/件，其后未再发生交

易，此处为 2018 年度采购单价。 
2 2022 年度发行人与原东阳市横店志钢磁性材料加工厂的外协加工改为与其同一实际控制人控制的

东阳市横店龙钢磁性材料厂合作。 
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宁波市奉化诚欣环保科技有

限公司 0.02 0.02 0.02 - 

上表中，公司表面处理工序向不同委托加工供应商采购单价存在差异的主要

原因为：①不同规格型号的产品表面积或镀层要求不同，导致单价存在差异；②

同一供应商不同年份的加工产品结构存在差异，不同规格型号的产品加工费单价

不同，不同单价产品比例的变动导致整体加工费均价波动。  

（3）中碎 

报告期内，公司中碎工序主要以公斤计价，价格基本稳定，自 2020 年 3 月

起改由公司自主完成，具体如下： 

 单位：元/公斤 

委托加工工序 主要委托加工供应商 2022 年 
1-6 月 

2021 年

度 
2020 年

度 
2019 年

度 

中碎 

东阳市广呈电子有限公司 - - - - 

东阳市泽鸿电子有限公司 - - 1.91 1.91 

东阳鼎兴磁业有限公司 2.04 - 1.90 1.84 

上表中，公司中碎工序向不同委托加工供应商采购单价基本一致，不存在明

显差异。 

综上所述，公司相同委托加工工序向不同委托加工供应商采购单价存在差异

的主要原因为：①同一种工序具体的细分工序较多，不同的细分工序价格存在差

异，比如切片工序根据切方块、切圆环、切圆片等加工费不同，其次切片面积、

厚度、孔径不同费用亦有差异；②同一种工序加工的产品不同，加工精度和成本

存在差异，比如表面处理工序根据不同型号产品部件的表面积结算加工费，不同

产品的表面积不同，且不同镀层的价格也有差异，故加工费也存在差异；③同一

供应商不同年份的加工产品结构存在差异，不同规格型号的产品加工费单价不同，

不同单价产品比例的变动导致整体加工费均价波动，因此公司相同委托加工工序

向不同委托加工供应商采购单价存在差异具有合理性。 

（三）各委托加工采购量、相关工序自产量与相关产品产销量的匹配性，

结合相关情况分析委托加工费用确认的完整性 

1、各主要委托加工采购量、相关工序自产量与相关产品产销量的匹配关系 
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报告期内，发行人产品中仅烧结钕铁硼永磁材料的部分生产工序存在委托加

工情形，各主要委托加工采购量、相关工序自产量与相关产品产销量的匹配关系

如下： 

（1）中碎为坯料工序的必经环节，采购量与自产量之和（以下简称“总加工

量”，以吨数为计量单位）与钕铁硼毛坯的总产量（以吨数为计量单位）有较高

的相关性。 

（2）机械加工核心工序和表面处理工序为成品工序的必经环节，其中磨加

工（无心磨、端面磨）是紧接烧结的后续工序，其自产量（以件数为计量单位）

与钕铁硼毛坯的总产量（以件数为计量单位）具有较高的相关性；而切片与表面

处理的总加工量（以件数为计量单位）受成品高度定制化的影响，与钕铁硼磁钢

的总产量（以件数为计量单位）具有较高的相关性，且各期间会随着产品结构、

客户订单等因素变化而波动。 

（3）机械加工非核心工序如磨加工中的异形磨、套孔等为成品工序的非必

经环节，其作业量波动主要受当期产品规格型号变化的影响，带有一定的偶发性

特征，不具有连续性，主要与钕铁硼磁钢的总产量（以件数为计量单位）相关，

但相关度较低。 

2、各委托加工采购量、相关工序自产量与相关产品产销量的匹配性，结合

相关情况分析委托加工费用确认的完整性 

发行人机械加工、表面处理工序以作业件数对相关工序进行计量，而中碎工

序属于在压坯成型以前的坯料工序，不进行计件，以作业吨数对相关工序进行计

量。为了更为准确地反映机械加工、表面处理等成品工序的作业量与发行人相关

产品产销量的匹配关系，发行人将相关产品以件数计量的产销量与机械加工、表

面处理等成品工序的作业量进行比较；中碎为坯料工序以作业吨数为计量单位，

因此发行人将钕铁硼毛坯以吨数计量的产量与中碎工序的作业量进行比较。 

发行人各主要委托加工采购量、相关工序自产量与烧结钕铁硼永磁材料产销

量的具体情况如下： 

（1）机械加工 

①磨加工 
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由上图，发行人自主完成的磨加工（无心磨、端面磨）是紧接烧结的后续工

序，属于机械加工核心工序，自产量与钕铁硼毛坯的总产量具有较高的相关性，

变化趋势基本一致； 

 

发行人委外加工的磨加工主要是异形磨细分工序，属于机械加工非核心工序，

委外加工量受当期产品规格型号变化的影响较大，2020 年起发行人 5G 通讯用高

性能钕铁硼磁钢等新产品的订单数量逐渐增多，导致其委外加工量与钕铁硼磁钢

的总产量的变化趋势存在一定差异。 

②切片 
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注：总加工量=委外加工量+自产量 

由上图，主要依靠发行人自主完成的切片属于机械加工核心工序，其总加工

量与钕铁硼磁钢的总产量具有较高的相关性，变化趋势基本一致。 

③套孔 

 

注：总加工量=委外加工量+自产量 

由上图，由于套孔工序属于机械加工非核心工序，受当期产品规格型号变化

的影响较大，其总加工量与钕铁硼磁钢的总产量变化趋势存在一定差异，但总体

相近。2020 年套孔工序的加工数量增长较多，主要原因是 2020 年公司与越南星
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主、EM-Tech 合作的部分新产品需要大量采用套孔工序进行加工。 

（2）表面处理 

 

注：总加工量=委外加工量+自产量 

由上图，表面处理工序的委外加工量与钕铁硼磁钢的总产量具有较高的相关

性，变化趋势基本一致。 

（3）中碎 

 

注：总加工量=委外加工量+自产量 

由上图，中碎工序的总加工量与钕铁硼毛坯的总产量具有较高的相关性，变

化趋势基本一致。 
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综上所述，发行人机械加工核心工序、表面处理工序及中碎工序的总加工量

与烧结钕铁硼毛坯或钕铁硼磁钢的产量具有较高相关性，变化趋势基本一致；机

械加工非核心工序如磨加工（异形磨）、套孔等非成品工序的必经环节，受当期

产品规格型号变化的影响较大，其总加工量与钕铁硼磁钢的总产量变化趋势存在

一定差异，但总体相近。总体而言，发行人各主要委托加工采购量、相关工序自

产量与相关产品产销量总体变化趋势相近，发行人委托加工费用的确认具有完整

性。 

二、说明外协加工商实际控制人王家国、李世梅入职成为发行人员工的原

因，并分析发行人向前述关联方采购的公允性。 

（一）外协加工商实际控制人王家国、李世梅入职成为发行人员工的原因 

根据对外协加工商实际控制人王家国的访谈，王家国自 2000 年左右开始在

东阳市地区从事磁材切片工作，后组建团队为英洛华提供外协服务，2017 年起

开始为发行人提供机械加工服务。发行人 2019 年起增加了切片工序的自产比例，

停止与王家国、李世梅夫妇控制的外协加工厂的合作。王家国、李世梅夫妇因为

与发行人有过业务合作，看好发行人未来发展，且其拥有较为熟练的技术操作等

方面的经验，较好匹配了发行人的岗位需求，因此通过面试后于 2019 年 2 月入

职发行人，成为发行人员工。  

（二）发行人向前述关联方采购的公允性 

1、发行人向东阳市泽鸿电子有限公司、东阳市广呈电子有限公司采购的公

允性 

报告期内，发行人向东阳市泽鸿电子有限公司、东阳市广呈电子有限公司采

购内容主要为中碎加工，采购金额如下： 

单位：万元 

委托加工供应商 采购内容 2022 年 
1-6 月 

2021 年

度 
2020 年

度 
2019 年

度 
东阳市广呈电子有限公司 中碎加工 - - - - 

东阳市泽鸿电子有限公司 中碎加工 - - 7.15 234.80 

公司选取同样为发行人提供中碎加工服务的非关联可比公司东阳鼎兴磁业

有限公司的采购单价与东阳市泽鸿电子有限公司、东阳市广呈电子有限公司的采
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购单价对比如下： 

单位：元/公斤 

委托加工供应商 采购内容 2022 年 
1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

东阳市广呈电子有

限公司 中碎加工 - - - - 

东阳市泽鸿电子有

限公司 中碎加工 - - 1.91 1.91 

东阳鼎兴磁业有限

公司 中碎加工 2.04 - 1.90 1.84 

发行人向东阳鼎兴磁业有限公司的采购单价与其向东阳市泽鸿电子有限公

司、东阳市广呈电子有限公司的采购单价基本一致，受采购量和采购时间不同的

影响有所差异，均在合理范围内。因此，发行人向东阳市泽鸿电子有限公司、东

阳市广呈电子有限公司的采购单价具有公允性。 

2、发行人向王家国电子配件加工厂、东阳市横店李世梅电子配件加工厂采

购的公允性 

报告期内，发行人向王家国电子配件加工厂、东阳市横店李世梅电子配件加

工厂采购内容主要为切片加工。由于王家国、李世梅为夫妇，王家国电子配件加

工厂、东阳市横店李世梅电子配件加工厂的实际控制人均为王家国，故将其采购

金额及数量合并计算采购单价。2019 年初王家国、李世梅已停止为发行人提供

外协服务并入职发行人，故对比 2018 年其与同样为发行人提供切片加工服务的

非关联可比对象兰英电配厂及其关联方的采购单价如下： 

单位：万元、元/件 

委托加工供应商 采购内容 采购金额 采购单价 差异情况 

王家国电子配件加工厂及其关联方 切片 69.32 0.02 
无明显差异 

兰英电配厂及其关联方 切片 51.60 0.02 

发行人向兰英电配厂及其关联方的采购单价与其向王家国电子配件加工厂

及东阳市横店李世梅电子配件加工厂的采购单价基本一致，无明显差异。因此，

发行人向王家国电子配件加工厂、东阳市横店李世梅电子配件加工厂的采购单价

具有公允性。 
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【申报会计师回复】 

（一）核查程序 

1、访谈采购部门负责人，了解公司委托加工具体情况和相关流程，了解对

委托加工供应商的选择标准及商业合理性。 

2、获取发行人采购台账，检查与各委托加工供应商的交易金额、内容及占

比。 

3、对比同一工序不同委托加工供应商的外协单价的变动情况，并分析了合

理性和公允性。 

4、获取主要委托加工厂商提供给第三方客户的同类外协工艺委托加工定价

情况，比较交易价格的公允性。 

5、检查委托加工的合同和协议，并对主要委托加工供应商执行访谈及函证

程序，核实加工费用发生的真实性、完整性以及加工费单价的公允性。 

6、了解、测试报告期内发行人委托加工业务控制制度的设计及执行情况，

分析评价委托加工业务内部控制制度的设计和执行是否存在重大缺陷，运行是否

有效。 

7、 访谈外协加工商实际控制人王家国，了解其与李世梅入职发行人的原因。 

（二）核查意见 

经核查，申报会计师认为： 

1、发行人已说明委托加工费的构成情况及相同委托加工工序向不同委托加

工供应商采购价格差异情况，具有合理性；发行人机械加工核心工序、表面处理

工序及中碎工序的总加工量与烧结钕铁硼毛坯或钕铁硼磁钢的产量具有较高相

关性，变化趋势基本一致；机械加工非核心工序如磨加工（异形磨）、套孔等非

成品工序的必经环节，受当期产品规格型号变化的影响较大，其总加工量与钕铁

硼磁钢的总产量变化趋势存在一定差异，但总体相近。总体而言，发行人各主要

委托加工采购量、相关工序自产量与相关产品产销量总体变化趋势相近，发行人

委托加工费用的确认具有完整性。 

2、外协加工商实际控制人王家国、李世梅入职成为发行人员工原因合理；
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发行人向东阳市泽鸿电子有限公司、东阳市广呈电子有限公司、王家国电子配件

加工厂、东阳市横店李世梅电子配件加工厂的采购单价合理，与其向非关联供应

商的采购单价基本一致，具有公允性。 
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（本页无正文，为《立信会计师事务所（特殊普通合伙）关于浙江中科磁业

股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件的第二轮审核问询函

的回复》之签章页） 
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