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关于山东新巨丰科技包装股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市的 

发行注册环节反馈意见落实函的回复 

 

中国证券监督管理委员会、深圳证券交易所： 

深圳证券交易所于 2021 年 11 月 2 日转发的《发行注册环节反馈意见落实

函》（以下简称“落实函”）已收悉。山东新巨丰科技包装股份有限公司（以下简

称“公司”或“发行人”）会同容诚会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“申报

会计师”），对意见落实函的有关问题逐项进行讨论研究和落实，现就落实函中

的问题回复如下，请贵部予以审核。 

  



8-5-2-4 

问题 1.关于资金安排 

2019 年、2020 年末，公司交易性金融资产分别为 15,622.97 万元及

16,149.18万元，系公司将营运资金及未到期票据贴现购买的银行短期理财产品。

公司投资收益包括理财收益、应收票据贴现息，报告期各期，公司投资收益分别

为 274.85 万元、367.45 万元和-19.20 万元。 

请发行人：（1）说明报告期票据贴息利率、银行理财收益率情况，说明 2020

年投资收益为负的原因；（2）结合主要客户结算方式、信用期限、回款情况及

公司流动性安排，说明公司开展票据贴现并使用贴现资金购买理财产品的原因及

合理性。 

请保荐机构及申报会计师核查并发表意见。 

回复： 

一、说明报告期票据贴息利率、银行理财收益率情况，说明 2020 年投资收

益为负的原因 

（一）说明报告期票据贴息利率、银行理财收益率情况 

1、报告期内票据贴息利率情况 

报告期内，公司将票据用于贴现的金额分别为 57,429.84 万元、40,429.41

万元和 41,392.94 万元，贴现利息分别为 332.12 万元、207.88 万元和 179.06

万元，加权平均贴现率分别为 3.12%、2.56%和 2.24%，具体情况如下： 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

应收票据贴现金额（万元） 187.62 250.00 178.33 

应收款项融资贴现金额（万元） 41,205.32 39,879.41 57,251.52 

合计贴现金额（万元） 41,392.94 40,429.41 57,429.84 

合计贴现利息（万元） 179.06 207.88 332.12 

加权平均贴息天数（天） 69.66 72.18 66.72 

加权平均贴现率 2.24% 2.56% 3.12% 

注 1：加权平均贴息天数=∑每笔贴息天数*（每笔贴现金额/票据贴现总额） 

注 2：加权平均贴现率=贴现费用*360/（票据贴现总额*加权平均贴息天数） 
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2、报告期内银行理财收益率情况 

报告期各期，公司票据贴现资金主要用于购买银行定期理财，日常流动资金

主要用于滚动购买 T+0、T+1 型活期理财，具体两类理财产品收益利率情况如下： 

类型 

2021 年度 2020 年度 2019 年度 

加权平均

投资收益

率 

理财收益 

（万元） 

加权平均

投资收益

率 

理财收益 

（万元） 

加权平均

投资收益

率 

理财收益 

（万元） 

定期

理财 
3.65% 447.46 3.72% 274.04 4.28% 533.49 

活期

理财 

投资收益

率区间为
1.65%-3.4

5% 

190.65 

投资收益

率区间为
0.64%-3.5

% 

135.75 

投资收益

率区间为
0.65%-4.0

5% 

270.16 

合计 - 638.11 - 409.80 - 803.64 

注 1:加权平均投资收益率=∑每笔理财收益利率*（该笔投资理财金额*该笔投资理财期

限/∑每笔投资理财金额*每笔投资理财期限） 

注 2：发行人活期理财主要为 T+0、T+1 型滚动购买，随存随取，理财收益率实时变动

且每日滚存金额不固定，因此以收益率区间列示，未计算加权理财投资收益率 

自 2019 年开始，随着银行票据贴现率逐年下降，且低于银行理财收益率，

发行人主动加大了票据贴现规模，以获取更多资金购买利率较高的定期理财产品，

提高公司资金利用效率。同时，发行人活期理财主要系使用自有流动资金购买的

T+0、T+1 型理财产品，随存随取，利率相对较低，可在确保公司拥有充足的日

常生产经营资金的同时，进一步盘活公司资金。 

报告期内，公司定期理财的加权平均投资收益利率分别为 4.28%、3.72%和

3.65%；票据贴现的加权平均贴现率分别为 3.12%、2.56%、2.24%。自 2019

年开始，定期理财加权平均收益利率明显高于当期票据贴现加权平均贴现率，因

此公司采用了主动将票据进行贴现并购买银行理财产品的方式进行资金管理，提

高资金使用效率，具有合理性。 

（二）说明 2020 年投资收益为负的原因 

报告期内，公司投资收益分别为 367.45 万元、-19.20 万元和 21.18 万元。

2020 年投资收益为负，系由于公司执行新会计准则造成，2019 年公司执行新金

融工具准则后，不再将持有金融资产期间计入公允价值变动损益的累计利得或损

失结转至投资收益，因此该年计入公允价值变动损益的理财收益较多，而票据贴

现利息仅在投资收益项下列示。 
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为方便分析执行新会计准则前后变动，此处将投资收益、公允价值变动损益

及计入财务费用中的票据贴现利息支出合并列示对比，具体情况如下：  

单位：万元 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

理财收益 200.32 188.67 699.57 

票据贴现息 -179.14 -207.88 -332.12 

投资收益 21.18 -19.20 367.45 

公允价值变动损益 437.79 221.13 104.07 

实际综合理财收益 458.97 201.92 471.52 

由上可知，2020 年度，公司理财共产生收益 409.80 万元，其中在公允价值

变动损益中核算的收益为 221.13 万元，在投资收益中核算的理财收益为 188.67

万元；但当年公司计入投资收益中的应收票据贴现息为-207.88 万元，使得投资

收益为负。综合考虑公司理财收益和应收票据贴现息，公司 2020 年度实际综合

理财收益为 201.92 万元，不存在理财收益为负的情况。 

二、结合主要客户结算方式、信用期限、回款情况及公司流动性安排，说

明公司开展票据贴现并使用贴现资金购买理财产品的原因及合理性 

（一）公司主要客户结算方式、信用期限、回款情况及公司流动性安排情

况 

报告期内，公司主要客户的结算方式、信用期限、回款情况及公司流动性安

排情况如下： 

项目 
结算方

式 
信用期限 

截至 2022年 2月 28日

的回款情况 

公司流动性安

排 

伊利 

电汇和

银行承

兑汇票 

货到验收合格并收到发票后付

6 个月的银行承兑汇票或在 45

天内付 3 个月的银行承兑汇票

或货到验收合格并收到发票后

在 90 天内付银行电汇 

2019年-2020年确认收

入金额已全部回款；

2021 年确认收入金额

已回款 95,653.90 万

元，回款比例 97.50% 

报告期内公司

在满足日常经

营活动必要的

资金需求前提

下，将营运资

金及未到期票

据贴现购买银

行短期理财产

品，有利于盘

活资金、提高

资金使用效率 

夏进

乳业 
电汇 

验收并收到发票后 30 工作日

内支付（截至报告期末已与新

希望相同） 

2019年-2020年确认收

入金额已全部回款；

2021 年确认收入金额

已回款 6,111.99 万元，

回款比例 99.05% 

王老

吉 

银行承

兑汇票 

货物发出工厂，收到乙方发票

后 60 天内结清货款 

2019年-2020年确认收

入金额已全部回款；

2021 年确认收入金额

已回款 2,301.34 万元，

回款比例 83.06% 
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辉山

乳业 
电汇 

验收并收到发票后 45 天内结

清货款 

2019年-2021年确认收

入金额已全部回款，回

款比例 100% 

欧亚

乳业 
电汇 

验收并收到发票后 60 天内结

清货款 

2019年-2020年确认收

入金额已全部回款；

2021 年确认收入金额

已回款 2,490.55 万元，

回款比例 89.54% 

新希

望 

电汇或

银行汇

款 

验收并收到发票后 30 工作日

内支付 

2019年-2020年确认收

入金额已全部回款；

2021 年确认收入金额

已回款 9,966.57 万元，

回款比例 95.20% 

报告期内，公司与主要客户约定的结算方式、信用期限稳定，回款情况良好。

公司在满足日常经营活动必要的资金需求前提下，将营运资金及未到期票据贴现

购买银行短期理财产品，有利于盘活资金、提高资金使用效率，公司流动性安排

具有合理性。 

（二）公司开展票据贴现并使用贴现资金购买理财产品的原因及合理性 

报告期内，公司票据贴现及购买银行理财的具体对比情况请参见本题“一、

（一）说明报告期票据贴息利率、银行理财收益率情况”。 

自 2019 年开始，由于银行理财利率提高，公司定期理财加权平均收益利率

明显高于当期票据贴现加权平均贴现率，因此公司采用了主动将票据进行贴现并

购买银行理财产品的方式进行资金管理，提高资金使用效率。2019 年-2021 年，

公司实际的理财投资收益分别为 471.52 万元、201.92 万元和 458.97 万元，公

司开展票据贴现并使用贴现资金购买理财产品具有合理性。 

综上，公司报告期内在满足日常经营活动必要的资金需求前提下，将未到期

票据贴现用于购买利率较高的短期理财产品，相关理财产品属于收益相对稳定、

风险相对较低的短期银行理财产品，有利于公司盘活资金、提高资金使用效率，

符合公司和全体股东的利益，具有合理性。 

三、请申报会计师核查并发表意见 

【核查过程】 

申报会计师进行了如下核查： 
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1、获取发行人报告期内应收票据贴现明细表；检查票据贴现息的入账金额

是否准确；复核票据贴现率计算是否准确； 

2、获取发行人报告期内理财产品明细，并核对相关明细账及财务报表科目；

抽查理财产品的购买合同、产品说明书中利率的相关约定；检查发行人理财产品

投资收益的计算； 

3、询问财务总监报告期内将票据大量贴现的原因；询问财务总监公司的资

金安排，并与现金流量表情况进行核对； 

4、获取发行人主要客户的信用政策以及结算方式，抽查主要客户合同中的

相关条款约定； 

5、获取发行人期后回款明细表，并抽取部分期后回款单等进行检查。 

【核查结论】 

经核查，申报会计师认为： 

1、报告期内，公司定期理财的加权平均投资收益利率分别为 4.28%、3.72%

和 3.65%；票据贴现的加权平均贴现率分别为 3.12%、2.56%和 2.24%。自 2019

年开始，定期理财加权平均收益利率明显高于当期票据贴现加权平均贴现率。 

2、2020 年度，公司投资收益为负主要为执行新金融工具准则导致，公司

2020 年度实际综合理财收益为 201.92 万元，不存在理财收益为负的情况。 

3、报告期内，公司与主要客户约定的结算方式、信用期限稳定，回款情况

良好。公司在满足日常经营活动必要的资金需求前提下，将营运资金及未到期票

据贴现购买银行短期理财产品，有利于盘活资金、提高资金使用效率，公司流动

性安排具有合理性。  
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（此页无正文，为容诚会计师事务所（特殊普通合伙）关于《关于山东新巨

丰科技包装股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的发行注册环节反

馈意见落实函的回复》（容诚专字[2022]100Z0093 号）财务部分之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

容诚会计师事务所 

（特殊普通合伙） 

 中国注册会计师：                      

                纪玉红（项目合伙人） 

 

 

中国·北京 

 
 

中国注册会计师：                     

                       张雪咏 

   

   

  2022 年 3 月 14 日 
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