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国浩律师（上海）事务所 

关于安徽华人健康医药股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市之 

补充法律意见书（五） 

 

致：安徽华人健康医药股份有限公司 

 

国浩律师（上海）事务所（以下简称“本所”）依据与安徽华人健康医药股

份有限公司（以下简称“发行人”或“公司”）签署的《专项法律顾问聘请协议》，

指派李强律师、陈昱申律师担任发行人首次公开发行股票并在创业板上市（以下

简称“本次发行上市”）的特聘专项法律顾问。 

本所律师根据《公司法》、《证券法》、《注册管理办法》等法律、法规和中国

证监会的有关规定，按照中国证监会《编报规则第 12 号》、《执业办法》、《执业

规则》的要求，按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对发

行人本次发行上市有关事项进行法律核查和验证，于 2021年 4月 26日出具了《国

浩律师（上海）事务所关于安徽华人健康医药股份有限公司首次公开发行股票并

在创业板上市之法律意见书》（以下简称“《法律意见书》”）及《国浩律师（上海）

事务所关于安徽华人健康医药股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市

之律师工作报告》（以下简称“《律师工作报告》”）；于 2021 年 9 月 9 日出具了《国

浩律师（上海）事务所关于安徽华人健康医药股份有限公司首次公开发行股票并

在创业板上市之补充法律意见书（一）》（以下简称“《补充法律意见书（一）》”）；

于 2021 年 11 月 19 日出具了《国浩律师（上海）事务所关于安徽华人健康医药

股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市之补充法律意见书（二）》（以下

简称“《补充法律意见书（二）》”）；于 2022 年 2 月 23 日出具了《国浩律师（上

海）事务所关于安徽华人健康医药股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上

市之补充法律意见书（三）》（以下简称“《补充法律意见书（三）》”）；并于 2022

年 3 月 28 日出具了《国浩律师（上海）事务所关于安徽华人健康医药股份有限

公司首次公开发行股票并在创业板上市之补充法律意见书（四）》（以下简称“《补
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充法律意见书（四）》”，与前述《法律意见书》、《律师工作报告》、《补充法律意

见书（一）》、《补充法律意见书（二）》和《补充法律意见书（三）》统称“原法

律意见书”）。 

2022 年 5 月 13 日，深交所就发行人首次公开发行股票并在创业板上市申请

文件下发了《关于安徽华人健康医药股份有限公司申请首次公开发行股票并在创

业板上市的审核中心意见落实函》（审核函〔2022〕010423 号）（以下简称“《审

核中心意见落实函》”），本所律师就《审核中心意见落实函》中需要律师进行补

充核查及说明的相关事项进行了补充核查并出具《国浩律师（上海）事务所关于

安徽华人健康医药股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市之补充法律

意见书（五）》（以下简称“本补充法律意见书”）。 

本补充法律意见书为《法律意见书》、《律师工作报告》之补充性文件，应与

《法律意见书》、《律师工作报告》一起使用，如本补充法律意见书与《法律意见

书》、《律师工作报告》内容有不一致之处，以本补充法律意见书为准。除有特别

说明，本补充法律意见书中所用的简称与原法律意见书一致。 

 

第一节 引言 

 

本所律师依据本补充法律意见书出具日以前已发生或存在的事实和我国现

行法律、法规和中国证监会的有关规定发表法律意见，并声明如下： 

（一）本所及本所律师依据《证券法》、《执业办法》和《执业规则》等规定

及本补充法律意见书出具日以前已经发生或者存在的事实，严格履行了法定职

责，遵循了勤勉尽责和诚实信用原则，进行了充分的核查验证，保证法律意见所

认定的事实真实、准确、完整，所发表的结论性意见合法、准确，不存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并承担相应法律责任。 

（二）发行人保证：发行人已经向本所律师提供了为出具本补充法律意见书

所必需的原始书面材料、副本材料、复印材料、确认函、证明或者口头证言；发

行人提供给本所的文件和材料是真实、准确、完整和有效的，且文件材料为副本

或复印件的，其与原件一致和相符；发行人已向本所披露一切足以影响本补充法

律意见书的事实和文件，无任何隐瞒、遗漏、虚假或误导之处，该等事实和文件
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于提供给本所之日及本补充法律意见书出具之日，未发生任何变更；发行人所提

供的所有文件及所作出的陈述均为真实、准确、完整、有效的；发行人所提供的

文件及文件上的签名、印章均是真实的，签署文件的主体均具有签署文件的权利

能力和行为能力，任何已签署的文件均获得相关当事各方有效授权，且由其法定

代表人或合法授权代表所签署；所有政府批准、同意、证书、许可、登记、备案

或其他的官方文件均为通过正当的程序以及合法的途径从有权的主管机关取得。 

（三）对于出具本补充法律意见书至关重要而又无法得到独立的证据支持的

事实，本所律师采取了与相关当事人访谈、查询有关公开信息、赴相关部门独立

调查等方式，依赖于有关政府部门、发行人或其他有关单位出具的证明文件、访

谈记录等。 

（四）本补充法律意见书仅依据中国（为本补充法律意见书之目的，不包括

香港特别行政区、澳门特别行政区及台湾地区）现行有效的法律、法规和规范性

文件的有关规定发表法律意见，并不对境外法律发表法律意见。 

（五）本所律师仅就发行人本次发行的合法性及相关法律问题发表意见，不

对发行人参与本次发行所涉及的会计、审计、资产评估等专业事项发表任何意见，

本所在本补充法律意见书中对有关会计报表、审计和资产评估报告中某些数据或

结论的引用，除本所律师明确表示意见的以外，并不意味着本所对这些数据、结

论的真实性和准确性做出任何明示或者默示的保证，对于这些文件内容，本所律

师并不具备核查和做出评价的适当资格。 

（六）本所律师同意将本补充法律意见书作为发行人本次发行上市所必备的

法律文件，随同其他申报材料一同上报，并愿意承担相应的法律责任。 

（七）本所律师同意发行人部分或全部在招股说明书中自行引用或按中国证

监会、深交所审核要求引用本补充法律意见书的内容，但是发行人做上述引用时，

不得因引用而导致对本所意见的理解出现法律上的歧义或曲解。 

（八）本所未授权任何单位或个人对本补充法律意见书作任何解释或说明。 

（九）本补充法律意见书仅供发行人为本次发行申请之目的使用，未经本所

事先书面同意，本补充法律意见书不得被任何他人所依赖，或用作其他任何目的。 
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第二节 正文 

 

《审核中心意见落实函》之问题 2：关于阿里健康入股价格公允性 

申报材料及审核问询回复显示，2018 年 5 月阿里健康通过增资入股发行人，

入股价格为 12 元每股，略低于此前入股股东华泰大健康的 19.29 元每股，以及

此后入股股东苏州赛富的 15.98 元每股。 

请发行人结合阿里健康、华泰大健康、苏州赛富及其他相关外部股东入股

价格、时点、入股时发行人主要财务数据及估值等情况，说明阿里健康入股定

价略低于其他外部股东的合理性，定价依据及公允性，是否存在代持及对赌协

议。 

请保荐人、发行人律师发表明确意见。 

回复： 

本所律师履行了以下核查程序： 

1、查阅阿里健康、华泰大健康、苏州赛富及其他相关外部股东入股相关的

增资协议、股份转让协议、股东协议、出资凭证、验资报告、股东大会决议； 

2、查阅了发行人关于股权变动的工商登记资料； 

3、查阅中天运会计师于 2021 年 3 月 5 日出具的中天运[2021]审字第 90332

号《审计报告》；及公司 2017 年度财务报表； 

4、取得并核查阿里健康签署的股东核查表及关于股东适格、股权清晰等事

项的承诺函； 

5、查阅发行人全体股东签署的《<关于安徽华人健康医药股份有限公司股东

协议>之终止协议》、《<关于安徽华人健康医药股份有限公司股东协议>之终止协

议之补充协议》。 

在审慎核查的基础上，本所律师发表如下意见： 

（一）阿里健康入股定价具有合理性及公允性 
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发行人自设立至今，先后通过增资方式或老股转让等方式，引入外部机构投

资者华泰大健康、阿里健康、苏州赛富、天凯投资、黄山赛富、腾元投资、长菁

投资和华西投资。具体入股情况如下： 

1、阿里健康、华泰大健康、苏州赛富及其他相关外部股东入股价格、时点、

估值情况 

单位：万股、万元、元/股 

序

号 
时间 股东名称 

入股

形式 

入股前公

司总股本 

增资或转

让金额 

除权前 除权后（注 1） 
发行人 

投后估

值 

入股股

数 

A 

入股

价格 

B 

入股股数 

C=A*2.4

274 

入股价格 

D=B/2.42

74 

1 
2017 年

10 月 

华泰大健

康 
增资 3,500.00 7,500.00 388.89 19.29 944.00 7.94 75,000 

2 
2018 年 5

月 
阿里健康 增资 10,000.00 -13,333.33 - - 1,111.11 12.00 133,333 

3 
2018 年

12 月 
苏州赛富 增资 11,111.11 -10,000.00 - - 625.62 15.98 190,000 

4 
2020 年 2

月 

苏州赛富、

天凯投资 

受让

老股 
12,018.74 -2,638.35 - - 166.89 

15.81（注

2） 
190,000 

5 
2020 年 9

月 

黄山赛富、

腾元投资、

长菁投资、

华西投资 

增资 12,018.74 -11,000.00 - - 553.16 19.89 250,000 

注 1：2017 年 12 月，在华泰大健康增资入股后，发行人召开临时股东大会决议，所有

股东按照持股比例进行资本公积转增股本，公司总股本由 3,888.89 万股变更为 9,440 万股，

即除权比例为 1:2.4274； 

注 2：2020 年 2 月，苏州赛富、天凯投资通过受让实际控制人何家乐、华泰大健康存量

老股的方式入股发行人。本次受让的公司估值与前次增资相同，均为 19 亿元，但受让前发

行人持股平台时达投资入股，发行人总股本由 11,886.73 万股增至 12,018.74 万股，导致计算

后的入股价格略低。 

 

2017 年以来，公司各项业务发展较为迅速，带来了公司整体估值的提升。

历史上发行人引入的外部机构投资者入股价格不存在异常。 

2018 年 5 月阿里健康增资入股价格与估值（12.00 元/股、13.33 亿元），高于

2017 年 10 月华泰大健康除权后的入股价格与估值，低于 2018 年 12 月以及 2020

年 9 月苏州赛富、天凯投资、黄山赛富等股东的入股价格与估值，主要原因系公

司发展阶段不同、整体估值提升，具有合理性。 

阿里健康入股价格系根据其对发行人的充分尽职调查、估值分析，并通过其

内部投决会表决通过后，经与发行人相关方友好协商确定，系市场化博弈的结果；

且阿里健康入股事项已通过发行人股东大会表决通过。因此，阿里健康入股价格

公允。 
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2、该等外部机构投资者入股时发行人主要财务数据 

发行人引入外部机构投资者时，公司整体估值综合考虑了公司所处行业发展

趋势、公司盈利能力、成长性等多种因素与投资者协商确定。具体情况如下： 

单位：万元 

项目 
2020-12-31/ 

2020 年度 

2019-12-31/ 

2019 年度 

2018-12-31/ 

2018 年度 

2017-12-31/ 

2017 年度 

当年入股股东 

苏州赛富、天凯投

资、黄山赛富、腾元

投资、长菁投资、华

西投资 

无 
阿里健康、 

苏州赛富 
华泰大健康 

资产总额 128,623.83 106,631.77 96,655.60 66,247.37 

归属于母公司的所

有者权益 
71,482.93 53,621.46 45,698.48 17,732.29 

营业收入 193,091.04 152,236.29 110,462.06 74,899.95 

营业利润 11,908.68 7,674.99  3,626.69 5,080.56 

归属母公司股东净

利润 
8,891.99 5,194.81 1,950.10 3,239.37 

剔除非经常性损益

及收购长摊后的归

属母公司股东净利

润 

11,922.57 8,667.09 5,624.12 5,068.75 

期末门店数量 771 607 541 309 

注：2017 年 10 月，华泰大健康增资入股对应的发行人 2017 年度财务数据未经审计。 

 

从财务指标上来看，公司总资产规模、净资产规模、营业收入、营业利润等

核心指标均逐年提升。2017 年至 2018 年期间，公司实施了较大比例的员工股权

激励且资产收购门店数量较多，产生了金额较大的股份支付费用和长期待摊费

用。剔除非经常性损益及资产收购产生的长期待摊费用摊销影响后，2017 年以

来公司归属母公司股东净利润亦逐年上升。 

从业务发展情况来看，体现公司零售业务发展情况和竞争力的最重要指标—

—直营门店数量从 2017 年末的 309 家，快速增至 2020 年末的 771 家、2021 年

末的 880 家，门店区域覆盖度稳步提升，体现了良好的发展势头，自 2018 年起

连续 3 年直营门店数量位列安徽省第一。 

综上，基于发行人财务指标、经营情况的持续增长，并经各投资者尽职调查、

内部投决以及发行人股东大会审议通过，发行人估值整体提升，因此阿里健康

2018 年入股价格高于上一轮投资者而低于之后引入的投资者，不存在异常。阿

里健康入股定价具有合理性、公允性。 
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（二）阿里健康持有的发行人股份不存在股份代持情形 

根据阿里健康出具的股东核查表及关于股东适格、股权清晰等事项的承诺函

等，阿里健康持有的发行人的股份系以合法自有资金认购，不存在代他人持有或

委托他人代持其拥有的发行人股份的情况。 

（三）阿里健康入股发行人时签署的对赌协议已解除 

2018 年 5 月阿里健康增资入股发行人时，发行人及其股东与阿里健康签署

《增资协议》及《股东协议》，约定了业绩对赌、优先认购权、注册资本的转让

限制、优先购买权、售股权、领售权、反摊薄保护等特殊权利义务条款。 

2021 年 3 月，发行人及其实际控制人何家乐、何家伦与阿里健康等相关股

东签署《<关于安徽华人健康医药股份有限公司股东协议>之终止协议》，根据约

定：“1、各方同意，自公司向证券发行监管机关提交的首次公开发行股票并上市

申请获受理之日起终止《股东协议》。自《股东协议》终止之日起，《股东协议》

在各方之间失去效力，各方无需继续履行《股东协议》项下任何权利义务。2、

各方确认，自《股东协议》终止日起，任何基于公司、创始人与各股东达成的在

先协议或约定触发业绩对赌或股东特别权利条款而导致公司及其他相关方承担

的既有义务（如有）或责任（如有），均予以豁免，并不再追究相关义务人的责

任。3、各方确认，于《股东协议》终止日，除依法享有《公司法》等相关法律、

法规及《安徽华人健康医药股份有限公司章程》中规定的股东权利外，各方不享

有其他特殊的股东权利。” 

2021 年 9 月，发行人及其实际控制人何家乐、何家伦与阿里健康等相关股

东签署《<关于安徽华人健康医药股份有限公司股东协议>之终止协议之补充协

议》，各方确认原《股东协议》中关于回购或售股权的条款自始无效。 

综上，发行人与阿里健康及相关方的对赌协议，自公司向证券发行监管机关

提交的首次公开发行股票并上市申请获受理之日（即 2021 年 5 月 7 日）起终止，

且关于回购或售股权的条款自始无效，不存在保留效力恢复的条款。 

 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《国浩律师（上海）事务所关于安徽华人健康医药股份有

限公司首次公开发行股票并在创业板上市之补充法律意见书（五）》签署页） 

 

本补充法律意见书于 2022 年 5 月 25 日出具，正本一式贰份，无副本。 

 

 

 

 

国浩律师（上海）事务所 

 

负责人：李  强                    经办律师：李  强 

 

 

____________________                ____________________ 

          

 

陈昱申 

 

 

                ____________________ 
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