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	1. 关于与主要客户合资设立公司
	一、请发行人结合与具体客户（如经纬达集团）的合资情况进一步说明该类业务模式的合理性，未来是否会与其他客户继续设立合资公司、该类业务模式的收入占比是否会大幅增加，该类业务模式是否存在客户向发行人输送利益的情形。
	（一）请发行人结合与具体客户（如经纬达集团）的合资情况进一步说明该类业务模式的合理性
	1、发行人与合作方共同设立合资公司情况
	2、与客户合资设立子公司的合理性分析

	（二）未来是否会与其他客户继续设立合资公司、该类业务模式的收入占比是否会大幅增加
	（三）该类业务模式是否存在客户向发行人输送利益的情形
	1、发行人与合作方及其关联方的关系为市场化的商业合作和供应关系
	2、合作方及其关联方不存在向发行人采购明显超出自身实际需求的主观动机和情形
	3、发行人与合作方及其关联方交易定价机制与其他客户不存在差异，相关交易价格公允
	4、发行人与合作方及其关联方均是各自独立经营的公司，双方在股权结构及人员等方面相互独立，各自独立决策、独立运作


	二、请保荐人发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2. 关于业务成长性
	一、说明在发行人与中山展晖在网络变压器领域自动化绕线服务市场占有率较高，且自动化绕线与境内外人工绕线单价差异不大、部分产品不适合自动化绕线的情况下，发行人预计在该细分领域未来具有较大市场空间的依据是否充分。
	（一）人工绕线市场仍有较大的替代空间
	（二）终端及下游产品的市场需求持续增加使得绕线服务市场空间将持续扩大
	（三）随着境内外劳动力成本持续上升，自动化绕线的成本优势将日趋凸显，市场渗透率将逐步提升
	（四）自T1/T2双环绕线机研制成功以来，公司通过持续的升级改造，使得设备可以适应和生产更为复杂的产品，目前公司正在积极研发相关设备，用于加工更为复杂的线圈产品，设备类型的丰富和完善有利于进一步提升自动化绕线的市场渗透率，为未来公司成长性提供有力保障

	二、说明2021年蝴蝶式绕法电感绕线服务收入较少、该项业务拓展较慢的原因、未来能否成为主要业务增长点、以蝴蝶式绕法电源电感绕线服务及成品市场空间作为发行人业务发展空间是否恰当，蝴蝶式绕法电源电感成品全自动生产线的研发进展与销售情况。
	（一）2021年蝴蝶式绕法电源电感绕线收入较少，该项业务拓展较慢的原因
	1、2021年该业务处于设备陆续投入及持续优化升级阶段
	2、客户供应链切换需要较长的合作周期来提高客户对该设备的认可度以及双方对产品生产良率及效率需要一定的验证周期
	3、电源电感存在体积大、物流成本高的特点，仅提供绕线服务无法解决客户物流成本高、供应链管理难度大的核心痛点，从而无法降低客户的综合成本，该业务需通过一站式成品加工服务满足客户的产品生产需求，目前该业务正按照预定计划有序进行
	4、2021年市场芯片短缺导致电源电感需求有所下降

	（二）十字共模电感成品（以蝴蝶式电源电感绕线生产成品的总称）全自动生产线的研发进展及销售情况
	1、十字共模电感成品全自动生产线的研发进展
	2、十字共模电感成品的销售实现及现有客户预计需求情况

	（三）十字共模电感成品系公司未来主要业务增长点及发展空间的原因及合理性
	1、电源电感市场空间
	2、公司竞争优势
	3、公司技术积累与收入实现情况


	三、请保荐人、发行人律师发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3. 关于海外新冠疫情的影响
	一、请发行人结合2022年上半年经营业绩预计情况及在手订单变化等，分析并说明海外疫情防控措施变化等外部因素对发行人经营业绩是否构成不利影响。
	（一）2022年上半年经营业绩预计情况
	（二）在手订单变化情况
	（三）分析并说明海外疫情防控措施变化等外部因素对发行人经营业绩是否构成不利影响
	1、新冠疫情影响
	2、芯片供应短缺影响
	3、俄乌冲突影响


	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4. 关于湖翔电子及帛汉股份
	一、说明2021年帛汉股份向德阳弘翌采购绕线服务金额以及通过湖翔电子向发行人采购绕线服务金额大幅增加的原因。
	（一）2021年帛汉股份对德阳弘翌采购规模增长主要原因系一是基于自身经营规划调整，2020年下半年起帛汉股份向德阳弘翌的采购由委托加工模式改为直接采购小型磁环线圈，使得采购金额包含材料费用，从而增加了采购金额；二是帛汉股份销售规模增长
	（二）湖翔电子为帛汉股份的主要委外厂商，基于过往良好合作基础和信任关系，帛汉股份将多数订单交由湖翔电子进行生产，使得其2021年对公司的采购金额同步显著增长

	二、说明报告期内帛汉股份通过湖翔电子间接向发行人采购而非直接采购的原因。
	三、请保荐人、申报会计师发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5. 关于将四川恒纬达纳入合并范围
	一、请发行人结合四川恒纬达的公司章程、合营条款、实际经营过程中的决策机制及结果、经纬达集团对四川恒纬达的实际控制力、发行人能否单独决定利润分配等重大事项等，分析并说明发行人对四川恒纬达能否实施控制，将其纳入合并范围是否符合《企业会计准则》的规定。
	（一）四川恒纬达的公司章程、合营条款、实际经营过程中的决策机制及结果、经纬达集团对四川恒纬达的实际控制力
	1、公司章程、实际经营过程中的决策机制及结果
	2、合营条款
	3、技术人员、生产管理人员的委派和财务管控情况
	4、经纬达集团对四川恒纬达的实际控制力

	（二）发行人能否单独决定利润分配等重大事项
	（三）发行人对四川恒纬达能否实施控制，将其纳入合并范围是否符合《企业会计准则》的规定
	1、发行人拥有对四川恒纬达的权力
	2、发行人因参与四川恒纬达的相关活动而享有可变回报
	3、发行人有能力运用对四川恒纬达的权利影响其回报金额


	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6. 关于营业成本
	一、请发行人量化分析2020年人均产量大幅提高的原因，说明2021年新增固定资产投产时间、计提折旧时间，产能提高但折旧费用未增加的原因。
	（一）人均产量大幅提高的原因
	1、公司人均标准产量
	2、2019年和2020年人均标准产量变动分析

	（二）2021年新增固定资产投产时间、计提折旧时间
	（三）固定资产及产能提高但折旧费用未增加的原因
	1、2021年固定资产增加但折旧费用未增加的原因
	2、2021年产能增加但折旧费用未增加的原因


	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7. 关于研发费用
	一、说明2021年研发费用大幅增长的原因，报告期各期研发人员数量、平均工资薪酬、2021年职工薪酬大幅增加的原因。
	（一）说明2021年研发费用大幅增长的原因
	（二）报告期各期研发人员数量、平均工资薪酬、2021年职工薪酬大幅增加的原因

	二、说明研发费用以职工薪酬、材料耗用为主的原因，研发使用的主要设备以及设备金额较低的原因，是否存在将其他成本、费用核算为研发费用的情形。
	（一）说明研发费用以职工薪酬、材料耗用为主的原因，研发使用的主要设备以及设备金额较低的原因
	（二）是否存在将其他成本、费用核算为研发费用的情形

	三、请保荐人、申报会计师发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	8. 关于应收账款期后回款
	一、请发行人说明截至目前2021年末应收账款的回款金额及回款比例，是否存在第三方回款的情形。
	（一）2021年末应收账款期后回款情况
	（二）是否存在第三方回款的情形

	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见



