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深圳证券交易所： 

贵所于 2022 年 4 月 18 日出具的编号为“审核函〔2022〕010368 号”的《关

于创业板上市委审议意见的落实函》（以下简称“意见落实函”）已收悉。鸿日

达科技股份有限公司与东吴证券股份有限公司、国浩（北京）律师事务所、容诚

会计师事务所（特殊普通合伙）等相关方对意见落实函所列问题进行了逐项核查

落实和书面说明，并对鸿日达科技股份有限公司申请文件有关内容进行了必要的

修改、补充说明或更新，现回复如下，请予审核。 

如无特别说明，本答复使用的简称与《鸿日达科技股份有限公司首次公开发

行股票并在创业板上市招股说明书》一致，若出现合计数值与各分项数值之和尾

数不符的情况，均为四舍五入原因造成。 

 

 

 

意见落实函所列问题 黑体（加粗） 

意见落实函所列问题的回复 宋体 

涉及对招股说明书等申请文件的修改内容 楷体（加粗） 
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1.请发行人在招股说明书中补充披露关于压降子公司东台润田氰化亚金钾

电镀金产品的措施及承诺，违反承诺的责任。请保荐人、发行人律师发表明确

意见。 

回复： 

一、请发行人在招股说明书中补充披露关于压降子公司东台润田氰化亚金

钾电镀金产品的措施及承诺，违反承诺的责任。 

公司已在招股说明书“第六节 业务与技术”之“一、发行人主营业务、主

要产品及变化情况”之“（五）生产经营中涉及的主要环境污染物、主要处理设

施及处理能力”中补充披露如下： 

“„„ 

7、子公司东台润田电镀金半成品涉及“两高”产品名录 

发行人主要从事精密连接器、精密机构件的研发、生产和销售，对外销售的

产品（含募投项目）均不属于《环境保护综合名录（2021 年版）》《“高污染、

高环境风险”产品名录（2017 年版）》中规定的高污染、高环境风险产品。 

发行人子公司东台润田电镀加工主要包括电镀金、电镀钯金、电镀铂金等，

其中电镀金采用氰化亚金钾作为主要原材料，属于含氰电镀金工艺。根据《环境

保护综合名录（2021 年版）》中的《“高污染、高环境风险”产品名录（2021

年版）》，东台润田使用含氰电镀金工艺加工的电镀金半成品属于该目录的“高

污染、高环境风险”产品——氰化金钾电镀金产品（无氰镀金工艺除外）。 

东台润田电镀产线电镀金加工工序为公司连接器产品的生产环节之一，仅为

发行人连接器产品提供电镀服务，不对外承接电镀加工业务亦未直接对外实现销

售收入，相关电镀半成品不是发行人对外销售的最终产品。东台润田含氰电镀金

产线均已建设完毕，未来将不再新增含氰电镀金产线建设；东台润田现有电镀产

线均已办理相应环评、排污手续，亦不存在环保检测不合格或受到过环保相关行

政处罚的情形，其继续生产使用合法合规；2022 年 2 月，盐城市东台生态环境

局出具说明，东台润田自设立以来已取得必要的环评审批文件，投产项目已完成

环保验收，亦未受到环境保护主管部门的行政处罚。 

为了积极响应国家环保政策号召，东台润田将采取切实可行的措施，通过

多种方式积极压降自产含氰电镀金加工，具体情况如下： 
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（1）压降含氰电镀金加工的措施 

发行人及子公司东台润田已明确含氰电镀金加工的未来压降计划，预计

2025 年底含氰电镀金加工自产金额占发行人电镀加工合计金额（自产+外协采购）

的比例降至 20%以内，含氰电镀金加工自产金额占发行人营业收入的比重降至 3%

以内。 

①使用含氰量低 50%的氰化亚金钾作为电镀原材料，从源头上压降含氰原材

料的使用 

相比较于纳入名录的“氰化金钾电镀金产品”，东台润田电镀金工序一直

使用氰化亚金钾作为电镀原材料，在相同金含量的情况下，氰化亚金钾的氰含

量比氰化金钾低 50%，一方面可从源头上压降电镀金镀液中氰含量，另一方面也

可大幅降低后续含氰废水处理的难度。 

发行人电镀金加工一直使用氰化亚金钾作为电镀原材料，未使用过氰化金

钾，将来亦不打算使用氰化金钾。 

②对现有电镀产线进行加工产品升级 

相比较于镀金，对电子元器件产品表面镀钯金、铂金等，可进一步提升产

品性能和品质。钯金、铂金具备优异的热、电、磁、力等综合性能，具有极佳

的物理与化学性能，在电子行业应用广泛。 

随着手机、智能穿戴设备等消费电子产品对连接器的性能、质量要求的日

益提高，连接器的集成充电、音频信号传输等更多功能、传输速率更快和传输

功率更高的特点也对连接器的电镀等表面处理提出了更高的要求。一方面，随

着消费者使用手机等智能终端的频率越来越高，面临在手汗、水渍等复杂环境

中充电或使用，另一方面，随着对充电功率、传输效率的日益提高，要求用于

手机充电及信号传输的 Type-C 等连接器产品具备更高的带电情况下的耐腐蚀

性，镀钯金、镀铂金等相比于普通镀金层可大幅提高在多种复杂环境下充电及

使用时的耐电解腐蚀性能，确保产品性能和品质。 

随着行业发展和客户需求的不断提高，近年来东台润田的钯盐、铂金盐的

采购和使用呈较快增长趋势，未来，公司现有电镀产线将优先用于电镀钯金、

铂金等更高品质产品，一方面实现对连接器产品所用表面电镀处理的升级，另

一方面也大幅降低对含氰电镀液的使用。 
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发行人已掌握电镀钯金、铂金相关技术并已实现电镀钯金、铂金批量生产，

随着行业发展和客户需求的不断提高，电镀钯金、电镀铂金需求亦具有较好的

市场前景，同时通过更换电镀原材料即可实现电镀金产线向电镀钯金、铂金的

升级。因此，东台润田将现有电镀金产线逐步转换为电镀钯金、铂金，具有较

好的可行性。 

③加大创新投入，积极使用不含氰原材料及无氰电镀金工艺 

相较于目前电子元器件行业普遍使用的氰化物镀金技术，无氰电镀金技术

在非电子元器件行业的部分领域亦具有成熟的应用经验，随着无氰电镀金技术

的日益成熟，其应用领域日益丰富，连接器等电子元器件行业使用无氰电镀金

技术具有广阔的市场空间。近年来，随着社会环保意识的不断提高，尤其是《环

境保护综合名录（2021 年版）》颁布以来，无氰电镀金技术受到政策的大力支

持和各应用行业的普遍关注，无氰电镀金工艺未来有望获得较快发展。 

公司拟通过与上游亚硫酸金盐、硫代硫酸金盐供应商合作，加强自主研发

投入等方式积极研发、引进无氰电镀金技术和工艺。在假设无氰电镀金技术和

工艺能满足连接器行业和公司产品需求，在公司通过研发、测试、分析、小批

量试生产论证无氰电镀金技术和工艺的可行性及经济性的条件下，公司将积极

使用不含氰原材料及无氰电镀金工艺替换现有含氰电镀金工艺，将剩余含氰电

镀金工艺全部转换为无氰电镀金工艺。 

无氰电镀金技术受到政策的大力支持，同时在非电子元器件行业的部分领

域亦具有成熟的应用经验，发行人通过与上游供应商合作，加强自主研发投入

等方式研发、引进无氰电镀金技术和工艺具有较好可行性。同时，若未来无氰

电镀金技术、工艺及成本均能满足电子元器件行业需求，公司将积极推广、使

用无氰电镀金技术和工艺。 

公司目前综合采用外协采购、自产电镀两种方式满足公司产品生产中电镀

需求，发行人及子公司已明确自产含氰电镀金加工的未来压降目标，压降措施

具有较好的可行性。 

（2）压降含氰电镀金加工的承诺及违反承诺的责任 

2022 年 4 月 12 日，发行人及其子公司东台润田出具了《关于压降现有电镀

金产线所使用的含氰原材料及含氰电镀金工艺承诺》，主要内容包括：（1）东
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台润田未来不再新增建设含氰电镀金产线；（2）东台润田未来将继续使用氰化

亚金钾作为电镀原材料，东台润田未曾使用未来也将不使用氰化金钾作为电镀

原材料；（3）东台润田将采取对现有含氰电镀金产线进行加工产品升级、积极

研究使用不含氰原材料及无氰电镀金工艺等综合措施，在 2022 年-2025 年逐年

降低含氰电镀金加工自产金额/电镀加工合计金额（自产+外协采购）的比例，

在 2025 年底该比例降低到 20%以内，含氰电镀金加工自产金额占发行人营业收

入的比例降低到 3%以内；（4）若未来国家环保政策调整，东台润田将积极响应

国家号召，确保东台润田含氰电镀金加工及时符合调整后的国家环保政策。 

公司关于未履行此公开承诺的约束措施参见本招股说明书“第十节 投资者

保护”之“四、重要承诺以及未能履行承诺的约束措施”之“（十三）未履行

公开承诺事项时的约束措施”。 

发行人实际控制人王玉田、石章琴亦出具相关承诺，主要内容包括：（1）

本人将积极督促公司严格履行压降子公司东台润田氰化亚金钾电镀金产品的承

诺；（2）如果因本人未能督促公司履行前述压降承诺，给公司造成损失的，本

人将依法向公司赔偿相关损失；如公司因未能妥善履行前述压降承诺而被相关

行政主管部门采取行政处罚措施的，对于由此给公司产生的罚款等支出，由本

人全额向公司补偿；（3）在本人未能按照前述承诺事项赔偿或补偿公司相应损

失之前，本人持有的公司首次公开发行股票前的股份在本人履行完毕前述赔偿

或补偿责任之前不得转让，同时公司有权扣减本人所获分配的现金红利用于承

担前述赔偿或补偿责任。” 

公司在招股说明书“第十节 投资者保护”之“四、重要承诺以及未能履行

承诺的约束措施”之“（十三）未履行公开承诺事项时的约束措施”中公开披露

的约束措施具体如下： 

“„„ 

1、公司关于未履行公开承诺的约束措施 

（1）如果公司未履行招股说明书披露的承诺事项，公司将在股东大会及中

国证监会或深圳证券交易所指定的信息披露平台上公开说明未履行的具体原因

并公开道歉。 

（2）如果因公司未履行相关承诺事项，致使投资者在证券交易中遭受损失
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的，公司将依法向投资者赔偿相关损失。 

投资者损失根据与投资者协商确定的金额，或者依据证券监督管理部门、司

法机关认定的方式或金额确定。 

（3）对公司该等未履行承诺的行为负有个人责任的董事、监事、高级管理

人员调减或停发薪酬或津贴，不得批准未履行承诺的董事、监事、高级管理人员

的主动离职申请，但可以进行职务变更。 

（4）如本公司因不可抗力原因导致未能履行公开承诺事项的，需提出新的

承诺（相关承诺需按法律、法规、《公司章程》的规定履行相关审批程序）并接

受如下约束措施，直至新的承诺履行完毕或相应补救措施实施完毕： 

①在股东大会及中国证监会或深圳证券交易所指定的信息披露平台上公开

说明未履行的具体原因并公开道歉。 

②尽快研究将投资者利益损失降低到最小的处理方案，并提交股东大会审议，

尽可能地保护本公司投资者利益。 

„„” 

二、请保荐人、发行人律师发表明确意见。 

（一）核查程序 

1、查阅《环境保护综合名录（2017 年版）》《环境保护综合名录（2021 年版）》

及其他环保法律、法规、规范性文件；实地查看发行人及其子公司的生产线，了

解发行人（含募投项目）各类产品生产工艺及流程；结合公司业务具体情况分析

发行人产品及生产环节的合法合规情况；查阅了盐城市东台生态环境局于 2022

年 2 月出具的说明； 

2、获取了发行人涉及“高污染、高环境风险”的工艺环节未来压降计划；

查阅了发行人及子公司东台润田出具的关于压降现有电镀金产线所使用的含氰

原材料及含氰电镀金工艺承诺；查阅了发行人出具的《鸿日达科技股份有限公司

关于未履行公开承诺的约束措施》；取得了发行人实际控制人出具的相关承诺；

查阅了招股说明书及相关披露文件。 

（二）核查意见 

经核查，保荐人、发行人律师认为： 

发行人已在招股说明书中补充披露了关于压降子公司东台润田氰化亚金钾
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电镀金产品的措施及承诺，违反承诺的责任。 

 

2.请发行人在招股说明书中补充披露 2020 年经营活动产生的现金流量净额

远低于净利润并且为负的原因。请保荐人发表明确意见。 

回复： 

一、请发行人在招股说明书中补充披露 2020 年经营活动产生的现金流量净

额远低于净利润并且为负的原因。 

发行人已在招股说明书“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十一、

偿债能力、流动性与持续经营能力分析”之“（六）现金流量分析”补充披露如

下： 

“„„ 

1、经营活动产生的现金流量 

（1）经营活动产生的现金流量构成及变动分析 

报告期内，公司经营活动产生的现金流量如下： 

单位：万元 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

销售商品、提供劳务收到的现金 70,886.36 55,287.12 51,587.36 

收到的税费返还 - - - 

收到其他与经营活动有关的现金 1,596.38 1,063.27 1,463.50 

经营活动现金流入小计 72,482.73 56,350.39 53,050.86 

购买商品、接受劳务支付的现金 41,642.04 37,565.03 26,733.98 

支付给职工以及为职工支付的现金 16,651.96 15,551.73 12,267.89 

支付的各项税费 3,285.54 2,645.71 3,739.92 

支付其他与经营活动有关的现金 4,172.53 3,443.58 4,542.37 

经营活动现金流出小计 65,752.07 59,206.05 47,284.16 

经营活动产生的现金流量净额 6,730.66 -2,855.66 5,766.70 

报告期各期，公司经营活动产生的现金流量净额分别为 5,766.70 万元、

-2,855.66 万元和 6,730.66 万元，2020 年经营活动现金流量净额为负的主要原

因系：（1）受新冠疫情影响，公司客户 2020 年上半年提货较少，出货主要集中

在下半年，下半年尤其是四季度销售形成的应收账款大部分尚在信用期内未实现

销售收款，收到的应收票据大部分亦未到期承兑；（2）2020 年，公司部分电镀
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工序由委外加工转为东台润田自产，相应采购由电镀外协采购转为电镀材料（金

盐、钯盐等）采购及用工成本。电镀外协加工款公司一般会与外协供应商约定一

定的付款账期，而电镀材料采购货款一般账期很短甚至没有账期。采购类别的变

化导致公司购买商品、接受劳务支付现金的时点有所提前，亦会对当年的经营活

动现金流量净额带来负面的影响。 

（2）经营活动产生的现金流量净额与净利润差异分析 

报告期内，公司净利润与经营活动产生的现金流量净额的勾稽关系如下： 

单位：万元 

项目 2021年度 2020年度 2019 年度 

净利润 6,461.60 6,212.95 3,824.61 

资产减值损失、信用减值损失 675.45 1,675.04 1,423.48 

长期资产折旧摊销 6,011.98 4,940.64 3,442.47 

处置、报废长期资产的损失 10.07 31.64 5.11 

财务费用 1,078.57 1,084.79 429.44 

投资损失 32.92 29.56 -5.54 

递延所得税资产减少 137.88 -409.82 -196.51 

递延所得税负债增加 -22.28 -22.28 -22.82 

存货的减少 -4,562.84 -3,797.04 -1,961.18 

经营性应收项目的减少 -994.55 -13,340.60 -4,066.83 

经营性应付项目的增加 -2,098.14 739.47 2,794.45 

其他（系股份支付） - - 100.00 

经营活动产生的现金流量净额 6,730.66 -2,855.66 5,766.70 

经营活动产生的现金流量净额与净利润差额 269.06 -9,068.61 1,942.09 

报告期各期，发行人经营活动产生的现金流量净额分别为 5,766.70 万元、

-2,855.66 万元和 6,730.66 万元，经营活动产生的现金流量净额与净利润的差

异分别为 1,942.09 万元、-9,068.61 万元和 269.06 万元，造成差异及差异波动

的主要原因系各年末存货、经营性应收、应付项目规模以及折旧摊销等非付现费

用的变动。 

2020 年度公司经营活动产生的现金流量净额与当年净利润差额较大，主要

原因系下半年尤其是四季度销售形成的应收账款大部分尚在信用期内未实现销

售收款，收到的应收票据大部分亦未到期承兑，年末经营性应收款项与上年末相
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比大幅增加。 

其次，随着公司生产经营规模的扩大，期末存货备货金额相应有所增加，年

末存货规模较期初增加 3,797.04 万元。 

最后，随着 2020 年东台润田电镀产线的投产，公司部分产品的电镀工序由

委外加工转为自产，相应采购由委外加工采购变更为金盐、钯盐等电镀材料采购。

电镀外协采购公司一般会与外协供应商约定一定的账期，而金盐、钯盐等电镀材

料的采购一般账期很短或者没有账期。2019 年，公司经营性应付项目增加了

2,794.45 万元，2020 年仅增加了 739.47 万元，经营性应付款项并未随着产销规

模的扩大而同步增加。部分产品电镀工序制程变化导致的经营性应付款项的变动，

是 2020 年经营活动产生的现金流量净额与当年净利润差异较大的另一个主要原

因。 

2019 年及 2020 年，公司经营活动产生的现金流量净额及净利润的变动情况

与同行业可比公司比较分析如下： 

单位：万元 

公司名称 项目 
2020 年度 2019 年度 

金额 变动金额 变动比例 金额 

立讯精密 
净利润 749,101.47 256,358.98 52.03% 492,742.49 

经营活动产生的现金流量净额 687,321.15 -59,277.67 -7.94% 746,598.82 

长盈精密 
净利润 60,335.39 48,479.64 408.91% 11,855.75 

经营活动产生的现金流量净额 86,229.12 3,908.77 4.75% 82,320.35 

胜蓝股份 
净利润 10,237.09 2,065.10 25.27% 8,171.99 

经营活动产生的现金流量净额 7,346.27 -3,300.91 -31.00% 10,647.18 

创益通 
净利润 7,452.02 940.02 14.44% 6,512.00 

经营活动产生的现金流量净额 8,307.17 1,908.59 29.83% 6,398.58 

乾德电子 
净利润 / / / 16,403.88 

经营活动产生的现金流量净额 / / / 28,221.97 

可比公司

均值 

净利润 206,781.49 99,644.27 93.01% 107,137.22 

经营活动产生的现金流量净额 197,300.93 22,463.55 12.85% 174,837.38 

发行人 
净利润 6,212.95 2,388.34 62.45% 3,824.61 

经营活动产生的现金流量净额 -2,855.66 -8,622.36 -149.52% 5,766.70 

由上表可知，2020 年，除创益通外，其他同行业可比公司经营活动产生的
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现金流量净额与净利润的匹配程度均有所下降，其中立讯精密净利润较上年增

长 52.03%，同期经营活动产生的现金流量净额与上年相比下降了 7.94%；长盈

精密净利润较上年增长 408.91%，同期经营活动产生的现金流量净额与上年相比

仅增长了 4.75%；胜蓝股份净利润较上年增长 25.27%，同期经营活动产生的现

金流量净额与上年相比下降 31.00%；发行人净利润较上年增长 62.45%，同期经

营活动产生的现金流量净额与上年相比下降 149.52%。可比公司经营活动产生的

现金流量净额与净利润的匹配情况各有差异，总体看来，2020 年发行人经营活

动产生的现金流量净额降幅高于可比公司。 

2020 年，公司销售收入增长较多的客户主要如下： 

单位：万元 

客户名称 2020 年度 2019 年度 变动金额 结算方式 

闻泰科技 9,067.21 7,012.52 2,054.69 主要票据、部分银行转账 

传音控股 8,847.01 4,673.46 4,173.55 50%票据、50%银行转账 

天珑科技 4,101.59 2,655.57 1,446.02 主要票据、部分银行转账 

华勤 2,706.56 2,271.83 434.73 主要票据、部分银行转账 

麦博韦尔 2,650.11 1,846.31 803.80 主要票据、部分银行转账 

小天才 2,618.32 1,028.31 1,590.01 票据、银行转账 

合计 29,990.80 19,488.00 10,502.80 - 

2020 年，公司营业收入较上年增长 12,366.30 万元，其中对上述客户的销

售收入增长了 10,502.80 万元，增额占比为 84.93%。公司在客户信用账期到期

时收到上述客户支付的票据，待票据到期承兑后销售收款才最终实现，销售最

终实现经营活动现金流入的周期略长。受新冠疫情影响，2020 年公司下半年销

售占比较高，同时，公司与当年销售增幅较大的上述客户主要以票据的方式结

算货款，综合影响公司 2020 年末经营性应收款项与上年末相比大幅增加。同行

业可比公司未披露与主要客户的结算方式，一般来说，使用票据支付货款的主

要为境内客户，可比公司外销收入占比均高于发行人，票据方式结算货款的比

例相对低于发行人。 

另一方面，2020 年，公司部分产品电镀工序制程变化导致公司的采购结构

发生了变化，金盐、钯盐等电镀材料的采购规模大幅增长，外协加工的采购金

额相应有所下降。公司一般会与外协供应商约定一定的账期，而金盐、钯盐等
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电镀材料的采购一般账期很短或者没有账期。上述因素导致公司经营性应付款

项并未随着产销规模的扩大而同步增加，是 2020 年经营活动产生的现金流量净

额与当年净利润差异较大的另一个主要原因。 

综上，发行人 2020 年经营活动产生的现金流量净额与净利润差异较大具备

合理性。” 

二、请保荐人发表明确意见。 

（一）核查程序 

1、查询同行业可比公司招股说明书、定期报告等公开披露信息，获取同行

业可比公司净利润与现金流量等数据； 

2、结合发行人净利润变动情况、对主要客户的信用政策情况等分析 2020

年发行人经营活动产生的现金流量净额与净利润差异较大的原因。 

（二）核查意见 

经核查，保荐人认为： 

发行人 2020 年经营活动现金流量净额与净利润差异较大的主要原因系产销

规模的快速增长导致的经营性应收款项、存货的增加及部分产品电镀工序制程变

化导致的经营性应付款项的变动，差异情况合理。 
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（此页无正文，为鸿日达科技股份有限公司《关于鸿日达科技股份有限公司

首次公开发行股票并在创业板上市的上市委审议意见落实函的回复》之签章页） 

 

 

 

 

法定代表人：                 

王玉田 

 

 

 

 

 

鸿日达科技股份有限公司 

年   月   日 
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发行人董事长声明 

 

本人已认真阅读《关于鸿日达科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业

板上市的上市委审议意见落实函的回复》的全部内容，确认意见落实函回复中不

存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性及完整性承担法

律责任。 

 

 

 

 

 

发行人董事长：                 

王玉田 

 

 

 

 

 

鸿日达科技股份有限公司 

年   月   日 
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（此页无正文，为鸿日达科技股份有限公司《关于鸿日达科技股份有限公司

首次公开发行股票并在创业板上市的上市委审议意见落实函的回复》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：                                 

卞大勇     蔡晓涛 

 

 

 

 

 

东吴证券股份有限公司 

年   月   日 
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保荐机构董事长声明 

 

本人已认真阅读《关于鸿日达科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业

板上市的上市委审议意见落实函的回复》的全部内容，了解报告涉及问题的核查

过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查程

序，本次意见落实函回复不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述

文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

 

保荐机构董事长：                    

范力     

 

 

 

 

 

东吴证券股份有限公司 

年   月   日 
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