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	1. 关于核心团队及实际控制权稳定性。申报材料及审核问询回复显示，王冠、刘建辉、王兆宝三人的持股比例分别为35.89%、27.27%、6.99%。刘建辉、王兆宝直接持股的股份锁定期为自公司股票上市之日起十二个月内。刘建辉、王兆宝二人通过持股平台分别间接持有发行人4.33%、1.11%的股份，为防范刘建辉、王兆宝等核心人员离职，发行人通过员工持股平台合伙协议对离职后的持股安排等事项进行了约定。
	【说明与分析】
	（一）补充说明发行人员工持股平台合伙协议中针对刘建辉、王兆宝离职对其持有股份的具体处置安排；结合刘建辉、王兆宝的股份锁定安排及在发行人任职经历与发挥的主要作用、合伙协议对离职后持股安排约定的有效性和合理性、其他防范核心人员离职的约定及措施，进一步论证刘建辉、王兆宝股份锁定安排的合理性，发行人是否能有效保障核心团队人员稳定性；
	（二）结合上述三人各自的持股数量、四个员工持股平台的协议安排情况，补充说明三人产生分歧时的解决措施，是否可能导致发行人实际控制权不稳定的情形
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	2. 关于主营业务。申报材料及审核问询回复显示，发行人空间设计与软装陈设业务单独定价及招投标，客户对两项业务的供应商分别进行遴选并独立签订合同。报告期内，客户同时向发行人采购两项业务的各期金额占营业收入的比例均超过50%。
	【说明与分析】
	（一）结合报告期各期客户单独采购空间设计或软装陈设的项目数量、金额及其占比情况，分析说明客户采购软装陈设业务是否以采购空间设计业务为前提
	（二）对比同行业公司的定价策略、主要客户、销售渠道等情况，说明发行人单项软装陈设业务的核心竞争力及其可持续性
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	3. 关于募投项目。申报材料及审核问询回复显示，公司本次募集资金为88,370.84万元，计划用于总部设计中心建设项目、设计服务网络建设项目、智能设计平台建设项目和信息化建设项目。其中，总部设计中心建设项目、设计服务网络建设项目均涉及新取得房产。2018-2020年，公司向股东分配现金股利分别为5,352.56万元、3,712.96万元及9,654.00万元。
	【说明与分析】
	（一）结合发行人研发及设计模式，自有及租赁房产面积及人员数量等情况，量化分析募集资金投资项目中存在较多房产投资的合理性、必要性，是否有利于提升发行人研发能力和持续经营能力
	（二）补充说明上述取得的房产是否均为自用，是否有对外出租或出售计划，是否涉及房地产开发或经营业务，募集资金是否变相投资于房地产
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	4.关于经营业绩。申报材料及审核问询回复显示，截至2021年6月30日，存在债务违约或资金链紧张、经营困难的公司客户应收账款余额、应收账款净值、在手订单金额分别为854.16万元、476.98万元、2,673.66万元，占比分别为4.60%、2.94%、4.02%。如果未来该等客户资金状况持续恶化，或者公司客户出现更多的公开市场债务违约、资金链紧张情形，将对公司经营业绩带来一定影响。
	【说明与分析】
	（一）补充说明2021年业绩预计情况，量化分析发行人经营业绩增长是否具有可持续性，业绩变动与同行业可比公司是否存在差异及原因与合理性
	（二）结合在手订单、房地产发展周期、公司客户群体特点等情况，进一步分析房地产相关行业政策对发行人各类业务开展、经营业绩和持续经营能力的影响，发行人采取的应对措施及效果，并充分披露相关风险。
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	5. 关于毛利率。申报材料及审核问询回复显示：（1）报告期内，发行人设计业务人均收入略高于梁志天设计集团、集艾室内设计（上海）有限公司。发行人认为原因之一是公司设计业务超过95%来自于地产售楼处、样板间领域，而上述可比公司除在地产售楼处、样板间领域外，仍有一定比例的设计业务收入来自于其他领域。例如，梁志天设计集团30%以上的设计业务收入来自于酒店、私人住宅、商业等领域，因而使得其人均收入相比于发行人略低。（2）报告期内，公司空间设计项目毛利率整体处于60%-80%之间，软装陈设项目毛利率整体处于2...
	【说明与分析】
	（一）补充说明存在一定比例的酒店、私人住宅、商业等领域设计业务收入导致梁志天设计集团人均收入低于发行人的原因及合理性，分析时请提供相关权威行业数据
	（二）量化分析软装陈设业务规模持续增长对发行人毛利率可能带来的影响，发行人未来保持较高综合毛利率以及空间设计业务保持高毛利率的可持续性
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	6. 关于应收账款。申报材料及审核问询回复显示，报告期各期末，公司应收账款（含合同资产）余额分别为6,625.58万元、9,780.08万元、16,194.58万元及21,000.55万元，占营业收入的比例分别为22.85%、21.41%、26.45%及55.03%。
	【说明与分析】
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	7. 关于股份支付。申报文件及审核问询回复显示：发行人于2018年对股权激励事项进行了股份支付处理，本次股权激励形式为授予时可立即行权，因此发行人一次性在授予当期确认了相关股份支付费用23,085.05万元。
	【说明与分析】
	（一）补充说明员工持股平台员工离职后的股权安排，股权激励实施后是否实际出现员工离职情况，相关股份如何处理，转让价格如何约定以及相关会计处理情况
	（二）补充说明持股平台员工离职相关规定是否隐含固定的服务期限，首次公开募股成功前离职需对外转让股份的安排是否构成一项服务期限条件
	（三）结合股权激励方案及相关决议、入股协议、服务合同、发行人回购权的期限、回购价格公允性等有关等待期的约定及实际执行情况，补充说明相关约定是否实质上构成隐含的可行权条件，并结合财政部相关股份支付案例说明发行人是否应分期确认股份支付费用

	【中介机构核查意见】
	（一）核查过程
	（二）核查结论




