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关于山东海科新源材料科技股份有限公司 

申请首次公开发行股票并在创业板上市的 

上市委审议意见落实函之回复报告 

 

深圳证券交易所： 

根据贵所于 2022 年 4 月 11 日下发的《关于创业板上市委审议意见的落实函》

（审核函〔2022〕010351 号）（以下简称“落实函”）的要求，国金证券股份有

限公司（以下简称“保荐机构”或“国金证券”）作为山东海科新源材料科技股

份有限公司（以下简称“海科新源”、“公司”或“发行人”）首次公开发行股票

并在创业板上市的保荐机构（主承销商），会同发行人、申报会计师立信会计师

事务所（特殊普通合伙）（以下简称“申报会计师”）、发行人律师北京市中伦律

师事务所（以下简称“发行人律师”）等相关各方，本着勤勉尽责、诚实守信的

原则，对落实函相关问题逐项进行了落实，现对落实函回复如下，请审核。 

除特别说明外，本落实函回复所用释义与《山东海科新源材料科技股份有限

公司招股说明书》保持一致。本落实函回复中若出现总数与各分项数值之和尾数

不符的情况，为四舍五入原因造成。 

落实函所列问题 黑体（加粗） 

落实函所列问题答复 宋体（不加粗） 

引用原招股说明书内容 楷体（不加粗） 

对招股说明书的修改与补充 楷体（加粗） 

招股说明书中对落实函中要求披露的回复内容，进行了补充披露。考虑到落

实函回复的完整性，不同问题的回复存在重复内容的情况。因此，招股说明书补

充披露时，考虑招股说明书上下文联系及可读性，针对重复的内容进行了适当合

并、节略，并按照招股说明书中编号重新进行了编排。 
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问题 1 

请发行人在招股说明书中，补充披露主要产品未来销售价格变化可能导致

2021 年业绩的大幅增长不可持续的风险。请保荐人发表明确意见。 

【回复】 

一、请发行人在招股说明书中补充披露 

发行人已就未来主要产品价格波动导致业绩大幅增长不可持续的风险，在招

股说明书“重大事项提示”之“特别风险提示”之“（九）未来主要产品价格波

动导致业绩大幅增长不可持续的风险”、“第四节风险因素”之“五、财务风险”

之“（五）未来主要产品价格波动导致业绩大幅增长不可持续的风险”中补充披

露如下内容： 

2019 年到 2021 年，公司营业收入分别为 104,657.91 万元、166,048.19 万

元和 307,246.05 万元，变动率分别为 58.66%和 85.03%，呈稳定增长趋势，扣

除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润分别为 12,990.72 万元、

20,300.23 万元和 59,622.23 万元，变动率分别为 56.27%和 193.70%。2021 年

公司经营业绩大幅增长，主要原因为公司主要产品碳酸酯系列和丙二醇产品的

平均销售价格较上年大幅增长，其中碳酸酯系列产品的价格由 2020 年的

9,902.26 元/吨增长到 2021 年的 14,036.95 元/吨，增长了 41.76%，丙二醇产

品由 2020 年的 8,208.30 元/吨增长到 2021 年的 17,012.86 元/吨，增长了

107.26%。但是未来如果出现行业产能集中投放、下游需求增长缓慢、行业竞争

加剧等情形，使得公司主要产品的销售价格有所下降，将导致公司无法继续保

持 2021 年的业绩大幅增长速度。 

二、核查意见 

（一）核查程序 

1、访谈发行人总经理及查阅行业研究报告，了解行业电解液溶剂产能分布、

下游客户需求情况，分析下游客户向上游产业链拓展对发行人的影响；了解发行

人是否面临较为激烈的市场竞争； 

2、访谈发行人总经理、核心技术人员及查阅行业研究报告，了解主要产品

市场竞争格局、行业政策影响等因素，核心技术对应产品的市场空间和市场容量
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情况。 

（二）核查意见 

经核查，保荐人认为： 

未来如果出现行业产能集中投放、下游需求增长缓慢、行业竞争加剧等情形，

使得公司主要产品的销售价格有所下降，将导致公司无法继续保持 2021 年的业

绩大幅增长速度，发行人已补充披露未来主要产品价格波动导致业绩大幅增长不

可持续的风险，相关披露真实准确。 

 

问题 2 

请发行人在招股说明书中，进一步披露下游客户向上游产业链延伸是否会

影响发行人业务的持续稳定性。请保荐人发表明确意见。 

【回复】 

一、请发行人在招股说明书中补充披露 

发行人已在招股说明书“第六节  业务与技术”之“二、公司所处行业的基

本情况”之“（三）行业的发展情况和未来发展趋势”之“1、本公司所处行业在

产业链的位置”进行了补充披露： 

（2）下游客户向上游产业链延伸不会影响发行人业务的持续稳定性 

①电池级溶剂工艺难度大，头部电解液溶剂企业具有先发和技术优势，市

场竞争力强，产能主要集中于头部电解液溶剂企业 

发行人电解液溶剂产品主要用于新能源汽车动力电池等领域，属于电池级

溶剂，相比工业级溶剂，电池级溶剂纯度要求至少达到 99.99%，更高纯级产品

要求甚至达到 99.995%以上，且由于催化剂选择要求高、提纯难度大，国内可以

规模化生产电池级溶剂的企业较少。目前，国内使用的电解液溶剂可以全部实

现国产化，从现有电解液溶剂产能分布来看，海科新源和石大胜华作为头部电

解液溶剂企业具有先发和技术优势，产能规模较大，市场供应量大，具有明显

的成本与产能规模优势，占据市场前 2 位，2020 年度合计市场份额占比超 55%，
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市场呈现双寡头竞争格局。此外，多年以来，公司凭借深耕于电解液溶剂的行

业经验，依靠优质的产品质量和服务水平在业内树立了良好的口碑和可信度，

积累了丰富的客户资源。经过多年的沉淀，公司在工艺技术、产品质量、成本

以及安全环境等方面具有较强的国际竞争力，构建起多方面的壁垒。 

相比发行人和石大胜华，国内其他溶剂生产企业目前整体规模较小；此外

国外企业如三菱宇部化学生产的电解液溶剂主要用于自用，外销量少，全球具

备外供能力的企业主要集中于海科新源与石大胜华。 

②公司技术研发能力强，拥有核心客户资源优势和较高的品牌知名度，具

有较强竞争优势，与主要客户合作稳定 

公司自设立以来始终坚持自主研发，将技术研发作为各项业务的驱动力，

通过对生产工艺进行持续不断的改进和创新，形成了诸多技术成果和获得诸多

荣誉称号。凭借优秀的研发和产品，公司被评为国家专精特新“小巨人”企业、

中国精细化工百强企业、省级企业技术中心、山东省“专精特新”中小企业、

山东省制造业单项冠军企业和山东省工程实验室等。 

截至 2021 年 12 月 31 日，公司拥有已授权专利 53 项，其中发明专利 19 项，

实用新型专利 34 项；参与制定了 8 项国家标准、行业标准和团体标准。报告期

内，公司研发费用总体保持着较大的投入规模，2019 年-2021 年研发投入分别

为 3,484.47 万元、6,128.72 万元和 11,358.00 万元，累计研发投入为 20,971.19

万元。公司持续开展生产工艺优化和新产品开发工作，为发行人健康发展积累

长期技术储备。 

公司依托在技术、研发、质量等方面的综合优势，积累了优质的核心客户

资源，在全球锂电池电解液溶剂市场中具有较高品牌知名度，与天赐材料、比

亚迪、国泰华荣等主要客户有多年合作经历，比如跟天赐材料 2004 年、比亚迪

2016 年、国泰华荣 2015 年就开始业务合作等，公司与主要核心客户建立了长期

稳定的合作关系。 

③电解液厂商将产业链向电解液溶剂延伸存在一定壁垒，不存在对公司客

户结构和收入结构、最新产品订单形成重大不利影响 
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根据国信证券研究所，电池级溶剂工艺难度大，催化剂选择要求高、提纯

难度大，纯度要求至少达到 99.99%，具有较大的技术壁垒，国内规模化生产企

业较少，主要集中在石大胜华、海科新源等龙头企业，竞争格局稳定。同时，

公司所处的精细化工行业对于安全环保要求较为严格，申请新建工厂或改造原

生产线扩大产能的难度较大，审批手续和建设周期较长。在国家环保严格要求

的背景下，对于工艺技术、审批要求以及环保设备投入等构成行业的重要壁垒，

因而电解液厂商向上游电解液溶剂扩展存在一定难度。 

报告期内，公司主营业务收入按产品类别划分如下： 

单位：万元 

产品名称 
2021 年度 2020 年度 2019 年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

碳酸酯系列 216,556.70 70.51% 97,651.17 58.82% 65,303.05 62.43% 

丙二醇 67,148.86 21.86% 30,897.49 18.61% 32,429.15 31.00% 

异丙醇 11,324.24 3.69% 30,860.66 18.59% 3,501.96 3.35% 

其他 12,111.11 3.94% 6,613.68 3.98% 3,362.18 3.21% 

合计 307,140.91 100.00% 166,023.01 100.00% 104,596.33 100.00% 

报告期内，公司核心产品碳酸酯系列产品的销售收入分别为 65,303.05 万

元、97,651.17 万元和 216,556.70 万元，收入占比较高，增长率分别为 49.54%

和 121.77%，保持稳定增长态势。同时，发行人主要客户为电解液溶剂产品客户，

主要客户为天赐材料、比亚迪和国泰华荣等头部电解液生产企业，报告期内公

司与主要客户合作稳定并保持增长态势。 

基于公司已实现的经营业绩、目前的合同订单情况、经营状况以及市场环

境，公司预计 2022 年 1-3 月经营业绩以及与上年同期的对比情况如下所示： 

单位：万元 

项目 2022 年 1-3 月 2021 年 1-3 月 变动率 

营业收入 93,000.00—100,000.00 65,192.76 42.65%-53.39% 

净利润 23,000.00—27,000.00 11,189.17 105.56%-141.30% 

扣除非经常性损益后归属

于母公司股东的净利润 
22,200.00—26,200.00 11,047.37 100.95%-137.16% 

注：2022 年 1-3 月财务数据未经会计师审计或审阅 

2022 年 1-3 月 ， 公 司 产 品 订 单 增 长 迅 速 ， 营 业 收 入 为

93,000.00—100,000.00 万元，同比增长 42.65%-53.39%，扣除非经常性损益后
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归属于母公司股东的净利润为 22,200.00—26,200.00 万元，同比增长

100.95%-137.16%，业绩保持迅速增长态势。 

④发行人所属的主要行业为电解液溶剂行业，市场需求呈现爆发式增长 

发行人所属的主要行业为电解液溶剂行业，除了应用于新能源汽车战略新

兴产业，其他下游应用仍在不断丰富中，市场需求呈现爆发式增长。 

目前中国、欧洲、美国政策积极推动新能源汽车的快速发展，新能源汽车

及相关锂电材料需求进入爆发期。比如中国致力于 2060 年达到碳中和，2025、

2030 年新能源车渗透率目标分别为 25%、40%；欧洲目标整体在 2050 年前达到

碳中和，2025、2030 年新能源车渗透率目标分别为 20%、35%；美国目标 2030

年新能源车渗透率 50%，10 年时间市场规模要增长 25 倍。根据中国汽车工业协

会，2021 年 1-12 月，我国新能源汽车产量和销量分别为 354.5 万辆和 352.1 万

辆，同比均增长 150%。市场渗透率方面，2021 年我国新能源车实现 13.4%的占

比，高于上年 8 个百分点；当年 12 月单月，新能源汽车市场渗透率达 19.1%，

继续高于上月，其中新能源乘用车市场渗透率高达 20.6%。根据国信证券研究所

1，2025 年全球电动车爆发式增长，预计新能源汽车销量超过 2,200 万辆，预计

2025 年全球锂电池需求将达到 1,901GWh，2021-2025 年均复合增速达到 40%。 

新能源汽车行业为我国的战略新兴产业与先导产业，未来发展前景广阔。

此外，锂离子电池电解液溶剂行业的其他下游应用仍在不断丰富中。在动力电

池应用领域，随着锂离子电池成本进一步降低和行业标准的提升，电动汽车的

渗透率将持续提升。此外，电动自行车以及低速电动车也将越来越多地使用锂

离子电池替代传统的铅酸电池；在数码电池应用领域，5G 技术的成熟及大规模

商业化应用将催生智能移动设备的更新换代需求。此外，可穿戴设备、电子烟、

无人机、无线蓝牙音箱等新兴电子产品的兴起亦将为数码电池带来新的市场；

在储能电池应用领域，电网储能、基站备用电源、家庭光储系统、电动汽车光

储式充电站等都有着较大的成长空间。下游应用市场的巨大潜力将促进锂离子

电池材料行业的蓬勃发展。 

根据高工产研锂电研究所（GGII）数据显示，2020 年全球溶剂市场需求量

                                                   
1 《锂电产业链数据跟踪与供需预测》，国信证券，2021 年 12 月 9 日 
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为 28.5 万吨，同比增长 31.7%。随着全球新能源汽车渗透率进一步不断提升和

快速发展、下游储能等其他应用市场的快速发展，全球锂电池需求快速提升，

电解液及溶剂需求呈现高速增长态势，根据国信证券研究所2，2025 年电解液需

求有望达到 198 万吨，2021-2025 年均复合增速约为 38%，电解液溶剂占电解液

质量的 80%左右，电解液溶剂需求量将超过 150 万吨，电解液溶剂市场发展潜力

巨大。 

⑤发行人电解液溶剂下游客户持续不断在进行电解液产能扩张，将带动上

游电解液溶剂出货量的快速增长 

在下游新能源汽车等行业快速发展的背景之下，各大电解液厂商也持续进

行电解液相关产能扩产。据百川盈孚数据显示，2021 年国内电解液总产量为

43.83 万吨，同比增长 47.3%。据百川盈孚不完全统计国内电解液企业未来新增

产能如下： 

序号 省份 企业名称 
新增产能（万

吨） 

1 广东 广州天赐高新材料股份有限公司 105.00 

2 江苏 张家港市国泰华荣化工新材料有限公司 72.00 

3 广东 深圳新宙邦科技股份有限公司 39.40 

4 山东 山东石大胜华化工集团股份有限公司 30.00 

5 浙江 中化蓝天集团有限公司 28.00 

6 河南 河南省法恩莱特新能源科技有限公司 6.00 

7 河北 香河昆仑化学制品有限公司 4.00 

8 山东 山东海容电源材料股份有限公司 2.30 

9 广东 广东金光高科股份有限公司 3.00 

10 浙江 宁波杉杉股份有限公司 2.00 

11 河南 河南华瑞高新材料有限公司 2.00 

12 广东 珠海市赛纬电子材料股份有限公司 2.00 

13 天津 天津金牛电源材料有限责任公司 1.50 

合计 297.20 

数据来源：BAIINFO，2022 年 1 月 27 日 

如上表所示，将来电解液行业内主要企业新增产能较快，特别是发行人重

要客户，天赐材料将来计划扩产能超过 100 万吨，国泰华荣将来计划扩产能超

过 70 万吨。据百川盈孚不完全统计，2021 年 12 月国内 31 家电解液生产企业总

                                                   
2 《锂电产业链数据跟踪与供需预测》，国信证券，2021 年 12 月 9 日 
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产量约为 46,300 吨，同比增长 56.81%，电解液生产总量增长较快。目前，随着

下游新能源汽车行业的持续发展，数码电池的应用场景不断丰富以及储能电池

市场的逐渐打开，行业内主要锂离子电池电解液厂商不断新建产能，将带动上

游溶剂市场出货量快速增长。 

综上所述，发行人作为电解液溶剂领域头部企业，拥有核心客户资源优势

和较高的品牌知名度，具有较强竞争优势，与主要客户合作稳定。发行人所在

的电解液溶剂行业，市场需求呈现爆发式增长，电解液溶剂市场发展潜力巨大，

最新产品订单增长迅速，同时电解液厂商将产业链向电解液溶剂延伸存在一定

壁垒。因此，下游客户向上游产业链延伸不会影响发行人业务的持续稳定性。 

二、核查意见 

（一）核查程序 

访谈发行人总经理及查阅行业研究报告和同行业公司年度报告，了解下游客

户向上游产业链延伸是否会影响发行人业务的持续稳定性。 

（二）核查意见 

经核查，保荐人认为： 

下游客户向上游产业链延伸不会影响发行人业务的持续稳定性。 
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（本页无正文，为山东海科新源材料科技股份有限公司《关于山东海科新源

材料科技股份有限公司上市委审议意见的落实函之回复报告》之签章页） 

 

 

 

 

法定代表人：              

张生安 

 

 

 

山东海科新源材料科技股份有限公司 

 

年   月   日 
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（本页无正文，为国金证券股份有限公司《关于山东海科新源材料科技股份

有限公司上市委审议意见的落实函之回复报告》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人（签名）：                                        

钱   进                    曹玉江 

 

 

 

 

 

 

国金证券股份有限公司 

 

年    月   日 
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国金证券股份有限公司董事长声明 

 

本人已认真阅读山东海科新源材料科技股份有限公司上市委审议意见的落

实函之回复报告的全部内容，了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风

险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，本回复报告不存在虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、

及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

董事长：              

  冉  云 

 

 

 

国金证券股份有限公司 

 

年    月   日 
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