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£l ZHONG LUN LAW FIRM FHEE LS
2015 4¢ 12 H 31 H/2015 £
AR - 1,542,000.00
BEARAM 4,159,200.00 4,159,200.00
BARAM -261,720.00 -261,720.00
Aoy B AE -3,897,480.00 -2,355,480.00
EEYRH 4,159,200.00 -2,617,200.00
2016 £¢ 12 A 31 H/2016 4
I BRI B - 308,550.00
BEARAM - 308,550.00
A 2017 4E 12 A 31 H/2017 £
KA - 794,990.00
BEARAM 792,585.00 1,302,265.00
RN -50,727.50 -50,727.50
A3 Be A -741,857.50 -456,547.50
B 792,585.00 507,275.00

(2) Bt

w2 A R A I 55 TR A I KR B e h

HAL: T
BIFHRR R EIEREXT L BPAFIIRE R TR IERT/EXTEE
TH 2015 48 12 A 31 H/2015 £ 2015 4E 12 H 31 H/2015 £
1 FEIEEH HIEE N FIEEH ¥IEE

IR B - - - 16,503,318.75 |  1,542,000.00 | 18,045,318.75
JARIN/NA 5,157,275.12 |  4,159,200.00 | 9,316,475.12 | 5,157,275.12 |  4,159,200.00 | 9,316,475.12
BRATR 3,789,159.36 -261,720.00 | 3,527,439.36 |  3,789,159.36 -261,720.00 |  3,527,439.36
Ko FL R 16,268,508.53 | -3,897,480.00 | 12,371,028.53 | 14,222,434.20 | -2,355,480.00 | 11,866,954.20
EIH 11,130,661.70 |  4,159,200.00 | 15,289,861.70 | 8,423,094.21 | -2,617,200.00 | 5,805,894.21
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A

2016 ¥£ 12 A 31 H

2016 ¥£ 12 A 31 H

2 RIERT FEIEEH HIEfE S IER] HIEEH HIEE
KB A 5 B¢ - - - 20,753,318.75 |  1,850,550.00 | 22,603,868.75
AW/ 5,508,325.12 |  4,159,200.00 | 9,667,525.12 | 5,199,775.12 |  4,467,750.00 | 9,667,525.12
BRAM 6,080,645.93 -261,720.00 | 5,818,925.93 |  6,080,645.93 -261,720.00 | 5,818,925.93
A3 B Al 28,664,326.71 | -3,897,480.00 | 24,766,846.71 | 29,745813.35 | -2,355,480.00 | 27,390,333.35

2017 4¢ 12 A 31 H/2017 &£ 2017 4E 12 A 31 H/2017 &£

A HIERT HIEEH ®iEE HIERT HIEEH BIERE
KIHBA 5 B¢ - - - 45554,818.75 |  2,645,540.00 | 48,200,358.75
AR/ 63,592,705.12 | 4,951,785.00 | 68,544,490.12 | 62,774,475.12 | 5,770,015.00 | 68,544,490.12
BRAM 8,478,807.56 -312,447.50 |  8,166,360.06 | 8,478,807.56 -312,447.50 |  8,166,360.06
¥ an LT IS 40,933,033.71 | -4,639,337.50 | 36,293,696.21 | 45,329,268.03 | -2,812,027.50 | 42,517,240.53
EHZR 9,614,489.34 792,585.00 | 10,407,074.34 |  4,166,682.70 507,275.00 |  4,673,957.70

0184E 12 A 31 H 0184E 12 A 31 H
mH
1 FEIEEH HIEE L FIEEH EIER
KA BA 5 B2 - - - 65,454,818.75 |  2,645,540.00 | 68,100,358.75
AN/ 63,602,283.30 | 4,951,785.00 | 68,554,068.30 | 62,774,475.12 | 5,770,015.00 | 68,544,490.12
BRATR 9,759,586.66 -312,447.50 |  9,447,139.16 |  9,759,586.66 -312,447.50 |  9,447,139.16
AR5 B A 35,282,778.78 | -4,639,337.50 | 30,643,441.28 | 44,821,299.94 | -2,812,027.50 | 42,009,272.44
019412 A 31 H 019412 A 31 H
g
1 FEIEEH HIEE L FIEEH EIER
KA 5 B2 - - - 107,254,818.75 |  2,645,540.00 | 109,900,358.75
AN/ A 63,602,283.30 | 4,951,785.00 | 68,554,068.30 | 62,774,475.12 | 5,770,015.00 | 68,544,490.12
BRATR 11,588,244.32 -312,447.50 | 11,275,796.82 | 11,588,244.32 -312,447.50 | 11,275,796.82
A4 B A 57,438,701.10 | -4,639,337.50 | 52,799,363.60 | 59,261,589.92 | -2,812,027.50 | 56,449,562.42
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	第一部分 第一轮《反馈问题》回复
	《反馈问题》1. 关于技术、研发以及行业容量申请文件显示：（1）发行人拥有18个发明专利，其中从子公司上海尚聚、实际控制人之一石建伟、华南理工大学继受取得4个。（2）发行人与复旦大学合作研发微米级聚甲基丙烯酸甲酯微球研制项目，专利申请权、技术秘密使用权、转让权均属双方所有。（3）发行人抗滴落剂国内市场占有率约为30.46%，增韧剂国内市场占有率为10.38%。请发行人：（1）列示专利的发明人、申请人、专利权人情况，说明核心技术是否均取得专利，相关核心技术的保护措施，核心技术人员是否涉及竞业禁止、职...
	核查内容：
	一、列示专利的发明人、申请人、专利权人情况，说明核心技术是否均取得专利，相关核心技术的保护措施，核心技术人员是否涉及竞业禁止、职务发明等情形，是否存在纠纷或潜在纠纷。
	（一）发行人的专利情况和核心技术情况
	（二）相关核心技术的保护措施
	（三）核心技术人员不涉及竞业禁止、职务发明等情形，不存在纠纷或潜在纠纷
	三、说明合作研发项目产权归属是否清晰，是否存在使用期限，是否存在使用第三方核心设备、人员、资产、场所或高校科研费用、挂靠国家基金等情况。
	核查程序：


	《反馈问题》2. 关于新三板挂牌及科创板撤回：申请文件显示，发行人曾申在新三板挂牌，挂牌期间盈利能力低于报告期，发行人2018年扣非归母净利润为436.88万元。发行人曾申报科创板后撤回。请发行人：（1）结合产品销售情况、客户变动情况等，按照本所《创业板股票首次公开发行上市审核问答》（以下简称《审核问答》）问题4的要求，说明发行人生产经营是否具有稳定性，发行人持续经营能力是否存在重大不确定性，并在重大事项提示和重大风险提示部分充分提示发行人业绩波动风险。（2）以对照表形式说明本次申报与新三板公开、...
	核查内容：
	一、结合产品销售情况、客户变动情况等，按照本所《创业板股票首次公开发行上市审核问答》（以下简称《审核问答》）问题4的要求，说明发行人生产经营是否具有稳定性，发行人持续经营能力是否存在重大不确定性，并在重大事项提示和重大风险提示部分充分提示发行人业绩波动风险。
	（一）发行人产品销售及客户变动情况
	（二）经核对《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题4的要求，发行人生产经营具有稳定性，发行人持续经营能力不存在重大不确定性，发行人已在重大事项提示和重大风险提示部分充分提示发行人业绩波动风险。
	二、以对照表形式说明本次申报与新三板公开、科创板披露文件数据的差异情况，并分析差异原因，是否履行相关审议程序。
	（一）本次申报与新三板公开数据的差异情况
	（二）本次申报与科创板披露文件数据的差异情况

	三、结合相关指标情况分析进一步分析说明发行人从科创板撤回的具体原因。
	（一）发行人申报科创板相关指标选取情况
	（二）发行人从科创板撤回情况
	（三）发行人从科创板撤回的具体原因
	核查程序：


	《反馈问题》3. 关于一致行动协议，申请文件显示，石建伟（持股比例37.16%）、刘辉（持股比例12.80%）和周亮（持股比例16.19%）三人于2017年11月签署了《共同控制及一致行动协议》，约定涉及股东大会事项时要求三分之二或以上股份的共同控制人及一致行动人同意，涉及董事会事项时要求三分之二或以上人数的共同控制人及一致行动人同意。请发行人结合石建伟持股比例及《审核问答》问题9说明发生意见分歧或纠纷时的解决机制，涉及股东大会及董事会事项表决安排不同的原因，如股东大会或董事会议案存在不一致意见情...
	核查内容：
	一、结合石建伟持股比例及《审核问答》问题9说明发生意见分歧或纠纷时的解决机制
	（一）事前沟通机制
	（二）表决机制
	（三）其他实施约定
	二、涉及股东大会及董事会事项表决安排不同的原因，如股东大会或董事会议案存在不一致意见情况下，经营决策及表决意见以何方为准，是否存在因无法达成一致意见而导致“公司僵局”或发生控制权变动的风险，上述一致行动协议约定是否可能对公司持续经营产生不利影响。
	（一）涉及股东大会及董事会事项表决安排不同的原因，如股东大会或董事会议案存在不一致意见情况下，经营决策及表决意见以股东大会意见为准
	（二）不存在因无法达成一致意见而导致“公司僵局”或发生控制权变动的风险，上述一致行动协议约定不会对公司持续经营产生不利影响
	1.公司僵局定义
	2.法律法规和一致行动协议约定
	3.实际控制人在一致行动协议约定下不存在冲突
	核查程序：
	核查结论：

	《反馈问题》4. 关于对赌协议：申请文件显示，杨少伟等14人以及广州睿信与与实际控制人石建伟、刘辉和周亮签署了《股份回购之协议书》。主要内容涉及上市期限、中止、恢复、失效等条款。请发行人：（1）结合对赌协议的回购条款，说明实际控制人指定第三方完成股份回购义务中“第三方”的具体范围、是否涉及发行人、对赌协议安排是否符合《审核问题》问题13的要求。（2）说明实际控制人回购股份的比例分配情况，是否导致实际控制人内部股份结构变化进而影响一致行动协议及控制权稳定性，结合执行事务合伙人及其指定的第三方资产、资...
	核查内容：
	一、结合对赌协议的回购条款，说明实际控制人指定第三方完成股份回购义务中“第三方”的具体范围、是否涉及发行人、对赌协议安排是否符合《审核问题》问题13的要求。
	二、说明实际控制人回购股份的比例分配情况，是否导致实际控制人内部股份结构变化进而影响一致行动协议及控制权稳定性。
	三、结合执行事务合伙人及其指定的第三方资产、资金状况说明是否具备赎回能力，是否存在可能导致公司控制权变化的情形。
	核查程序：
	核查结论：

	《反馈问题》5. 关于同业竞争和关联方申请文件显示：（1）发行人关联方巴浦洛、安特洛普化学、金吉汇与发行人存在同业竞争。发行人未对外授权使用专利，亦未使用外部专利。发行人与上述公司存在一家重叠供应商。上述公司收入规模较小。（2）发行人关联方包括甘肃乾鸿本草生物科技有限公司、上海复旦经纬企业管理咨询有限公司等。部分关联方，上海聚恒聚合物科技有限公司于报告期内注销。请发行人：（1）结合同业竞争涉及企业专利情况，包括但不限于专利发明人、申请人等相关人员任职情况说明是否存在与上述企业共同研发或共享相关权利...
	核查内容：
	一、结合同业竞争涉及企业专利情况，包括但不限于专利发明人、申请人等相关人员任职情况说明是否存在与上述企业共同研发或共享相关权利的情况，双方核心技术是否为同一来源，是否存在纠纷或潜在纠纷。
	（一）同业竞争涉及企业专利情况
	（二）发行人专利情况
	（三）双方专利不属于同一来源
	二、结合客户、供应商核查情况说明发行人与同业竞争相关企业重叠客户、供应商的核查是否充分，重叠客户或供应商的交易价格是否公允。
	（一）客户核查情况
	（二）供应商核查情况
	（三）客户或供应商重叠情况

	三、按照《审核问答》问题5，说明认定发行人关联方巴浦洛、安特洛普化学、金吉汇与发行人存在同业竞争的具体情况，是否构成重大不利影响。
	（一）巴浦洛、安特洛普化学、金吉汇与发行人的经营地域、产品或服务的定位情况
	（二）同业竞争不会导致发行人与竞争方之间的非公平竞争、利益输送、相互或者单方让渡商业机会情形
	（三）对发行人未来发展的潜在影响
	（四）竞争方的同类收入或毛利占发行人主营业务收入或毛利的比例

	四、列示发行人关联方主营业务、主要客户、经营地域等，说明发行人是否存在竞争性业务，关联方的披露是否完整。
	（一）关联方基本情况
	（二）关联方披露情况

	五、说明报告期内注销关联方的原因，与发行人是否存在竞争性业务，是否受到行政处罚或刑事处罚。
	核查程序：


	《反馈问题》6. 关于关联交易申请文件显示：（1）发行人存在向上海道氟销售ACM橡胶、采购氟橡胶情形。（2）发行人前五大供应商金利汇的实际控制人魏旺与石建伟存在共同投资珠海昌石并通过珠海昌石与发行人股东张璐共同投资广东宝莫的情形，发行人向广东宝莫间接采购丙烯腈。（3）发行人2019年5月入股珠海昌石，持股比例11.20%，并于2019年12月向广州市网格化工科技有限公司原价转让上述股份。请发行人：（1）结合市场价格或其他客户销售价格说明向上海道氟销售及采购的价格公允性，采购氟橡胶并销售ACM橡胶是...
	核查内容：
	二、按照《审核问答》问题20说明与实际控制人共同投资行为的原因及合理性，结合向供应商及关联方的客户情况、是否专供发行人、产品可替代性等，说明实际控制人与供应商共同投资行为的必要性及合理性，是否存在利益输送。
	（一）发行人与实际控制人共同投资行为的原因及具有合理性
	（二）根据供应商及关联方的客户情况，相关产品不是专供发行人、产品具有替代性，实际控制人与供应商共同投资行为具有必要性及合理性，不存在利益输送

	三、说明发行人退出珠海昌石的原因，珠海昌石是否存在行政处罚或刑事犯罪，受让方与发行人是否存在关联关系、特殊利益安排、代持等情形。
	（一）发行人退出珠海昌石的原因
	（二）珠海昌石不存在行政处罚或刑事犯罪
	（三）受让方与发行人不存在关联关系、特殊利益安排、代持等情形
	核查程序：


	《反馈问题》7. 关于历史沿革，申请文件显示：（1）2020年4月1日，李昌武将其持有熵能新材的47.00万股作价507.6万元转让给周军虎，对应1.3278%的股权，转让价格为10.80元/股。2020年9月25日，广州睿信、潘杰辉增资入股，价格为16.95元/股，9月30日，李静怡将其持有的熵能新材42.00万股股份，对应的股权比例为1.1765%，分别转让给楼文奎、周军虎、张璐和李丽英，股权转让价格为16.95元/股。（2）发行人股东石建伟等通过四家公司以现金还款、银行还款、票据还款、往来抵...
	核查内容：
	一、说明报告期内自然人股东的具体情况，包括任职情况、与发行人及其关联方、发行人客户、供应商的关联关系等，说明转让股份的原因及合理性，李昌武转让价格低于同年外部股东入股价格的原因及公允性。
	（一）报告期内自然人股东的具体情况，包括任职情况、与发行人及其关联方、发行人客户、供应商的关联关系
	（二）报告期内自然人股东转让股份的原因及合理性，李昌武转让价格低于同年外部股东入股价格的原因及公允性

	二、说明历史出资中股东向发行人借款是否支付利息，以非货币资产偿还发行人是否存在损害发行人利益的情况。
	（一）历史出资中股东向发行人借款未支付利息
	（二）以非货币资产偿还发行人不存在损害发行人利益的情况
	三、说明历史沿革中发行人控股股东、实际控制人是否存在违反税务、工商部门相关法律法规的情形，是否存在承担法律责任的风险。
	（一）历史沿革中发行人控股股东、实际控制人不存在重大违反税务部门相关法律法规的情形及承担法律责任的风险
	（二）历史沿革中发行人控股股东、实际控制人不存在重大违反工商部门相关法律法规的情形及承担法律责任的风险
	核查程序：
	综上所述，本所律师认为：
	核查结论：


	《反馈问题》8. 关于行政处罚，申请文件显示，发行人报告期内存在多次行政处罚。其中，2019年9月15日，熵能珠海的在建项目熵能创新材料（珠海）有限公司功能聚合新材料制造基地项目发生物体打击事故，造成施工队的1名施工人员死亡，熵能珠海因对安全管理不到位被处以罚款10万元，熵能珠海法定代表人郑小赞（发行人监事）未审核供应商资质、未履行建设单位安全生产管理主体职责被处以上一年年收入30%的罚款。请发行人说明上述行政处罚涉及事件的具体情况、发生原因、责任认定、整改情况、是否涉及发行人员工、相关人员处理及...
	核查内容：
	一、请发行人说明上述行政处罚涉及事件的具体情况、发生原因、责任认定、整改情况、是否涉及发行人员工、相关人员处理及纠纷情况等
	（一）上述行政处罚涉及事件的具体情况、发生原因
	（二）责任认定、整改情况、涉及发行人员工、相关人员处理及纠纷情况等
	二、结合处罚情况及相关法律法规说明上述事项对相关主体的影响，是否符合《创业板首次公开发行股票注册管理办法（试行）》第十三条的规定
	三、发行人内部控制制度是否健全且得到有效执行
	核查程序：
	核查结论：

	《反馈问题》9. 关于环保和安全生产，申请文件显示，发行人主要从事高分子材料助剂研发、生产和销售。请发行人说明：（1）发行人的生产经营是否符合国家产业政策，是否纳入相应产业规划布局，生产经营和募投项目是否属于《产业结构调整指导目录（2019年本）》中的限制类、淘汰类产业，是否属于落后产能，请按照业务或产品进行分类说明。（2）发行人已建、在建项目和募投项目是否满足项目所在地能源消费双控要求，是否按规定取得固定资产投资项目节能审查意见，发行人的主要能源资源消耗情况以及是否符合当地节能主管部门的监管要求...
	核查内容：
	一、发行人的生产经营是否符合国家产业政策，是否纳入相应产业规划布局，生产经营和募投项目是否属于《产业结构调整指导目录（2019年本）》中的限制类、淘汰类产业，是否属于落后产能，请按照业务或产品进行分类说明。
	1.公司抗滴落剂属于《产业结构调整指导目录（2019年本）》中的鼓励类产业
	1.公司抗滴落剂属于《产业结构调整指导目录（2019年本）》中的鼓励类产业

	二、发行人已建、在建项目和募投项目是否满足项目所在地能源消费双控要求，是否按规定取得固定资产投资项目节能审查意见，发行人的主要能源资源消耗情况以及是否符合当地节能主管部门的监管要求。
	三、发行人募投项目是否涉及新建自备燃煤电厂，如是，是否符合《关于加强和规范燃煤自备电厂监督管理的指导意见》中“京津冀、长三角、珠三角等区域禁止新建燃煤自备电厂，装机明显冗余、火电利用小时数偏低地区，除以热定电的热电联产项目外，原则上不再新（扩）建自备电厂项目”的要求。
	四、发行人现有工程是否符合环境影响评价文件要求，是否落实污染物总量削减替代要求；募投项目是否按照环境影响评价法要求，以及《建设项目环境影响评价分类管理名录》和《生态环境部审批环境影响评价文件的建设项目目录》规定，获得相应级别生态环境主管部门环境影响评价批复；发行人的已建、在建项目和募投项目是否需履行主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况。
	五、发行人是否存在大气污染防治重点区域内的耗煤项目。依据《大气污染防治法》第九十条，国家大气污染防治重点区域内新建、改建、扩建用煤项目的，应当实行煤炭的等量或者减量替代。发行人是否履行应履行的煤炭等量或减量替代要求。
	六、发行人已建、在建项目或者募投项目是否位于各地城市人民政府根据《高污染燃料目录》划定的高污染燃料禁燃区内，如是，是否在禁燃区内燃用相应类别的高污染燃料，是否已完成整改，是否受到行政处罚，是否构成重大违法行为。
	七、发行人是否按规定取得排污许可证，是否存在未取得排污许可证或者超越排污许可证范围排放污染物等情况，是否违反《排污许可管理条例》第三十三条的规定，是否已完成整改，是否构成重大违法行为。
	八、发行人生产的产品是否属于《“高污染、高环境风险”产品名录（2017年版）》《环境保护综合名录（2021年版）》中规定的高污染、高环境风险产品，如发行人生产的产品涉及名录中的高污染、高环境风险产品，请说明相关产品所产生的收入及占发行人主营业务收入的比例，是否为发行人生产的主要产品；如发行人生产名录中的相关产品，请明确未来压降计划。如发行人产品属于双高名录中“高环境风险”产品的，请说明是否满足环境风险防范措施要求、应急预案管理制度是否健全、近一年内是否未发生重大特大突发环境事件等要求；如产品属于双...
	八、发行人生产的产品是否属于《“高污染、高环境风险”产品名录（2017年版）》《环境保护综合名录（2021年版）》中规定的高污染、高环境风险产品，如发行人生产的产品涉及名录中的高污染、高环境风险产品，请说明相关产品所产生的收入及占发行人主营业务收入的比例，是否为发行人生产的主要产品；如发行人生产名录中的相关产品，请明确未来压降计划。如发行人产品属于双高名录中“高环境风险”产品的，请说明是否满足环境风险防范措施要求、应急预案管理制度是否健全、近一年内是否未发生重大特大突发环境事件等要求；如产品属于双...
	九、生产经营中涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量、主要处理设施及处理能力，治理设施的技术或工艺先进性、是否正常运行、达到的节能减排处理效果以及是否符合要求、处理效果监测记录是否妥善保存；报告期内环保投资和费用成本支出情况，环保投入、环保相关成本费用是否与处理公司生产经营所产生的污染相匹配；募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额；公司的日常排污监测是否达标和环保部门现场检查情况。
	十、发行人最近36个月是否存在受到环保领域行政处罚的情况，是否构成重大违法行为，整改措施及整改后是否符合环保法律法规的规定。公司是否发生过环保事故或重大群体性的环保事件，是否存在公司环保情况的负面媒体报道。
	核查程序：
	核查结论：


	《反馈问题》10. 关于生产经营资质：关于生产经营资质申请文件显示，发行人《高新技术企业证书》已到期。发行人采购原材料属于危险化学品，使用量未达到危险化学品安全使用许可证标准；发行人已取得《危险化学品经营许可证》。请发行人：（1）结合即将到期的经营资质及其续期要求，说明发行人是否存在无法续期的障碍，评估对生产经营的影响并说明应对措施。（2）结合危险化学品的生产、使用情况，说明是否取药取得安全生产许可证、危险化学品登记证等经营资质，发行人是否持续具备从事各类业务所必要的业务资质，是否取得生产经营各个...
	核查内容：
	一、结合即将到期的经营资质及其续期要求，说明发行人是否存在无法续期的障碍，评估对生产经营的影响并说明应对措施。
	（一）即将到期的经营资质
	（二）根据相关经营资质及其续期要求，发行人不存在无法续期的障碍，评估对生产经营的影响并说明应对措施
	二、结合危险化学品的生产、使用情况，说明是否取得安全生产许可证、危险化学品登记证等经营资质，发行人是否持续具备从事各类业务所必要的业务资质，是否取得生产经营各个环节必需的审批、备案、认证等事项。
	（一）结合危险化学品的生产、使用情况，发行人已取得所需的安全生产许可证、危险化学品登记证等经营资质
	（二）发行人持续具备从事各类业务所必要的业务资质，已取得生产经营各个环节必需的审批、备案、认证等事项
	核查程序：
	核查结论：
	综上所述，本所律师认为：

	《反馈问题》13. 关于主要客户申请文件显示：（1）报告期内，发行人向前五大客户销售收入占当期营业收入比例分别为45.56%、46.02%、42.46%和42.29%。（2）SABIC系发行人为2021年新增前五大客户，销售额增加的主要原因系公司抗滴落剂2020年通过SABIC系公司的认证，2021年1-6月加大对公司的采购。请发行人：（1）说明SABIC系公司2021年新增前五大客户的相关背景，报告期各期发行人对其销售的具体产品及金额，该客户是否稳定及依据。（2）说明报告期内前五大客户（保留明细...
	核查内容：
	三、说明发行人获取主要客户的方式，主要客户是否建立合格供应商认证制度，发行人或其产品是否取得该等认证，相关交易的定价原则，发行人与主要客户的合作是否具有稳定性与可持续性及依据。
	（一）发行人主要通过销售拜访获取主要客户主要客户已建立合格供应商认证制度，发行人或其产品已取得该等认证，按照市场价格协商定价
	（二）发行人与主要客户的合作具有稳定性与可持续性
	核查程序：


	《反馈问题》20. 关于募投项目，申报文件显示：（1）发行人增韧剂的产能为6000吨，此次募投项目预计新增13,500吨增韧剂的年生产能力。（2）募投项目中，创新研发中心主要为建设投资，目前尚未取得国有土地使用权证。请发行人：（1）结合增韧剂的市场规模、现有产能利用率及产销率情况说明募投项目新增产能的必要性及消化措施。（2）说明研发中心建设投资的具体情况，土地、房屋、机器设备等资产的建设金额及比例，结合项目建设内容说明实施的必要性、合理性，是否符合土地规划用途，是否存在变相用于房地产开发等情形。请...
	核查内容：
	一、结合增韧剂的市场规模、现有产能利用率及产销率情况说明募投项目新增产能的必要性及消化措施。
	（一）增韧剂下游应用市场广阔，存在较大的市场需求和替代需求，募投项目新增产能具有必要性
	1.增韧剂下游应用市场广阔，存在广阔的市场空间
	2.根据咨询机构预测ASA增韧剂需求量快速增长且存在较大的替代需求

	2020年，中国ABS工程塑料表观消费量为589.76 万吨。相较于ABS工程塑料，ASA工程塑料拥有更好的耐候性、耐溶剂性和着色性，其抗老化性能为普通ABS的10倍，为配合环保和新能源材料要求，未来ASA工程塑料的发展方向之一为取代ABS的高端应用，未来市场前景广阔。公司现有产能已无法满足公司未来的预计市场需求，募投项目的实施有助于提高公司产能和市场份额，将增韧剂的全生产流程纳入公司，更好的保证产品质量，新增产能具有必要性。（二）报告发行人产能利用率逐年上升已超过100%、产销率均在95%以上，...
	2020年，中国ABS工程塑料表观消费量为589.76 万吨。相较于ABS工程塑料，ASA工程塑料拥有更好的耐候性、耐溶剂性和着色性，其抗老化性能为普通ABS的10倍，为配合环保和新能源材料要求，未来ASA工程塑料的发展方向之一为取代ABS的高端应用，未来市场前景广阔。公司现有产能已无法满足公司未来的预计市场需求，募投项目的实施有助于提高公司产能和市场份额，将增韧剂的全生产流程纳入公司，更好的保证产品质量，新增产能具有必要性。（二）报告发行人产能利用率逐年上升已超过100%、产销率均在95%以上，...
	（三）募投项目新增产能的消化措施
	1.发行人已进入国际知名化工厂商供应商名录，能够更好的对接全球需求从而实现新增产能的消化
	1.发行人已进入国际知名化工厂商供应商名录，能够更好的对接全球需求从而实现新增产能的消化
	2.发行人2021年增韧剂产能利用率已超过100%，尚存在未满足需求的客户
	3.发行人积极拓展下游未开发的客户，为募投项目产能消化做好充足准备


	二、说明研发中心建设投资的具体情况，土地、房屋、机器设备等资产的建设金额及比例，结合项目建设内容说明实施的必要性、合理性，是否符合土地规划用途，是否存在变相用于房地产开发等情形
	1.研发中心的实施具备必要性及合理性
	（1）完善基础硬件条件，提升研发创新能力
	（2）丰富产品结构，实现公司可持续发展的需要
	（3）公司拥有强大的技术研发团队，能够充分利用新建研发资源
	（2）根据当地主管部门规定，该土地不能用于房地产开发
	核查程序：

	第二部分 年报更新
	一、发行人本次发行并上市的批准和授权
	二、发行人本次发行并上市的主体资格
	三、本次发行并上市的实质条件
	（一）发行人本次发行并上市符合《公司法》规定的有关条件
	（二）发行人本次发行并上市符合《证券法》规定的有关条件
	（三）发行人本次发行并上市符合《创业板首发管理办法》规定的有关条件
	（四）发行人本次发行并上市符合《审核规则》《上市规则》规定的有关条件

	四、发行人的设立
	五、发行人的独立性
	六、发行人的发起人和股东
	七、发行人的股本及其演变
	八、发行人的业务
	九、发行人的关联交易及同业竞争
	（一）发行人的关联方
	1. 关联自然人
	2. 关联法人

	（二）关联交易

	十、发行人的主要财产
	十一、发行人的重大债权债务
	十二、发行人重大资产变化及收购兼并
	十三、发行人《公司章程》的制定与修改
	十四、发行人股东大会、董事会、监事会议事规则及规范运作
	十五、发行人董事、监事和高级管理人员及其变化
	十六、发行人的税务
	十七、发行人的环境保护、产品质量、技术标准、劳动用工
	（一）发行人的生产经营活动符合环境保护的要求
	（二）发行人的产品质量和生产安全
	（三）发行人的劳动用工及社会保障情况

	十八、发行人募集资金的运用
	十九、发行人的业务发展目标
	二十、诉讼、仲裁或行政处罚
	二十一、发行人《招股说明书》法律风险评价
	二十二、结论意见


