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HESE 2021 R
WTERHE WE L A N =
200 7o AR 392.33 96.32% 15,463.12 72.75%
200-500 7 () 12.68 3.11% 3,490.80 16.42%
500-1,000 J& (&) 1.78 0.44% 1,167.52 5.49%
1,000-5,000 J& (%) 0.52 0.13% 890.16 4.19%
5,000 JGLA I 0.03 0.01% 245.01 1.15%
At 407.34 100.00% 21,256.60 100.00%
B 2020 4EFF
WTERYE WL 1O N =1
200 7o BAR 156.09 92.81% 6,914.18 66.75%
200-500 7t (%) 10.69 6.36% 1,782.10 17.20%
500-1,000 J& (&) 1.00 0.59% 606.36 5.85%
1,000-5,000 J& (£) 0.34 0.20% 576.08 5.56%
5,000 JG LA - 0.06 0.04% 480.33 4.64%
&t 168.18 100.00% 10,359.05 100.00%
HESE 2019 P
WERHE WE L A Lo N=Y-4
200 JC X LR 73.01 89.98% 3,126.14 59.46%
200-500 JG (£ 7.17 8.84% 1,120.59 21.31%
500-1,000 7& (&) 0.69 0.85% 427.22 8.13%
1,000-5,000 J& (%) 0.24 0.30% 407.22 7.75%
5,000 76 LA I 0.03 0.04% 176.58 3.36%
it 81.14 100.00% 5,257.75 100.00%

MAT i Em SRS CRE, & BT REERAE 2 441 500 JTCUA R, 1T H2E
B LLilEd 98%; 500 Jo LA T B oT ik AU (5 EL 4351 80.77%. 83.95%1
89.17%. #4EFF 500 oA Rl BB 5 th 81T 80%.
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il 2021 4E B 2020 4EBF 2019 4ERE

Mok AR F T B (A4S 27,884 7,150 3,068
FEBITHRE () 963,933 352,413 214,338
Wt bt BB S BT S T 2.89% 2.03% 1.43%
Wbk AR R A (o) 115.46 32.85 27.66
FaeRaEa (it 6,047.10 2,976.55 2,058.62
W tg vt B AN & S H 1.91% 1.10% 1.34%

ORATE

igs| 2021 4EFF 2020 4EBF 2019 4EpF

HuhbAH AT B (A4S 23,005 5,416 2,352
FERITBE (4 1,128,307 478,889 204,082
e bt B B KT S EE 2.04 % 1.13% 1.15%
HohlAH RIS A CFToT) 105.81 48.93 19.31
FEBEES o) 8,515.40 4,198.68 1,569.17
Wbt B A8 S 1.24% 1.17% 1.23%
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HiE 2021 4B

HoREAA RTS8 (A4S 18,108
FEBITHRE (D) 441,074
Wit R ht EE KT8 5L 4.11%
HuhEAH RS &8 (5 oT) 30.69
FeREES (Ji) 1,128.81
W sk v ht BB 5 A6 5 T 2.72%
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JR RSO, A B C A BRI

(6) £k FYT NS, #HEff. 5eBE
XL EUON, RAENUR S AR T EAT 1A N R Y, HAR R

H5E, W A AT N BE B R GHHT 7T &l SfEEE R85
R S f . PRIENUR AL T B AR T REE R, NFERH

Hik, M5 ER ARG EM S ARG I8] i RS 55 E R G 2 16
BREAT T RS, SR TR

= HZ M E AT G WGRIRUK 51 S XK BTN, 1% H i
WA IS R ST AT, TR

H0, RN LZ L B2C EEHR TG CRM. 5K, HE2) MHE
17T T ik, BAREEE:

DEFEWBERN. P RATEBHI, ST RN R B EEKR
SR RRE G I B A A S

@ KFAZ N LT 6 BULHE R IELL . IR 12
HERKIEI, e B AR g DL

8-1-2-181




$ AR 55 5 B B L

IHUEAE 4T 18 B BT — 1 K102k L% I SWILN, Sh47 R 5 e 5
BRBURIG: [FIRX R 5 2 P POlAT AT R TR R i
I SR B A FL

@@L EAHE SR AT SAT BECE D AT, W A AR BOR AR 3N I RS

OB RHI, DR EAAEBRRAZ KBRS, £E SR
NEAFAEE R E ST

©%Z LA G TR BN GO, iR BB S L E R
D% L4 6 A EHEEBIEI, 22 G787 s,
©L EA& T 6 LB E R IO, 2 hr SRR
QORM -« HURT WA NS AR EY A R R 0L, 70 Hr e S A AE

FE

i b, T §ik. BES KA FK SRR YIRS 1T 5 (R L
JEULECTE, a2 MR R B RAT NS E, RV Bt
JAN, AT N EONTLSE ., e, 8%

= REVH. BRETHTREERF AZERR
(—) BEREF
FRATALZ LR &S, IRINI . RS THITIEEAT T W MXER T

1. SRBURAT N I ARERME S5 N AR B AR, geih & 7 Bd SN &
WAL, W AT

2. FREUR 2 HAR- 3 B A i R & P IR o T H 5 RIS I 1 15 BH

3. RARIEHE, THRENMLE R Yed an B0 UL &Kol 4%
AR R NG

4, FREURAT NIRRT A 8 5% F AT 9% 5,000 st LA B AT B aH 4,
FEXF 28 PR AT AR VTR, B2 AR W T B

8-1-2-182



$ AR 55 5 B B L

5. FRECKAT ARSI N 2 & TS EYR . G AT e, Jf
X B VBT AR VTR, AL AR AE S O

6. GuitZk BT REGHIX ) 704 EEWSHIAEEE I, AR GHF
FES 1 9

7. FICGER Y2 EATH, ROW B A BN S o R B ARG K AN A
e INCTP

8. IZAZE I T & HAA N T8 3k 1 5 R o
() ZBEENR
SRGE, RN B S T TA N

1. e A R ER L 55 % P B N & B A . TR SRR, &
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A BEXTIR] % 7 R I AE 20 D R EAT T B RSO0, B B 5 P2 I e
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5. EWINL BV G5 KUK AT G2, & BT 3 R S RX )
oA B AE R . SESE A MDEdE . B BT R RS DU A S
RAT NEL EMON TS e 5%

8-1-2-183



A K

HUAREN HEALTH

S R AL R B ) el

B+ XFREFEEES

HEMRER, ARNRBLSH EFENREENGRDETREMETE
Vs HHEFAAR, 8FATIL. LHKH. RRHAL. MHREHAZFES L
T aE. HREHEH, ARFTELFETERNHEEEHEZER. RRREEHA.
NMBES. SBABHGELH.

BRITAMFRBHREHAARELS. FEVSITAA#NERMENE
MHEERSEY; REHAFHLFSHEBRESEITAREXREKAFER
BRRXARBERKXR, HHFHE, HARBIZINALE. BREA. BERS
HINARAHER, FRARNREHALITAREENEERERF. ZEEER
&it.

Ep=
—. RIT AN FZUHA

(—) HREPFARENE . FEWFHT 14 LN RG-SR 3 R R &
Fepuil®

1. ARERMY S5 i 1145 0 D7 R W e B3 Bl 1 JR R e B A

IR, 2w ACER Y 55 1) B A4 BN R RIS DL R R PR -

B Jiot
2021 4EpE 2020 4EE 2019 4E

ARERNY 25-BL DL 7R 48 FR — —
RGEH | BIEE | REEH | RIBE | REEH
M 2R 25 4R BT R 2 7 3,235.94 -3.46%| 3,351.91]  11.25%  3,013.03
b R 2 AR A Iy AT B A ) 3,848.84  12.69% 3,415.39 10.27%  3,097.34
T 2R % 24 4 A1 A A PR+ 1,507.62]  -42.07%| 2,602.35 1.67% 2,559.69
JRIREIV A PR 2 7] 2,393.85  61.60% 1,481.31] -24.69%| 1,966.84
5 24 52 T IR A T 1,004.44  -46.67%  1,883.41] 332.21% 435.77,
UG 1] i 1L 245 VA PR A =] 1,719.68 15.27% 1,491.83  18.97%  1,253.98
L ZR B KB i A7 R ) 1,675.56  87.99% 891.28  -45.40% 1,632.34
it 15,385.93 1.78%| 15,117.48 8.30%| 13,958.99

DRI 173 R ki ST = S B2 A o
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BEE ST IR, RAT AT T 44 SN RS R g AR A 2 BT
For R 45485 20% LA EI A in R

2020 FEJE, JRIRZHV A A IR A F R 4008 1,481.31 /37T, 5 2019 4
JERLE % 24.69%, HFZEFE R KAEE RG22 RR M, K
BT A A3 s N AR Ak, FNEZS [BKIE R 46, RAT AR 2021
R 440 2,393.85 JiJt, MK 61.60%, 2 EJEK R F SN 2 — 4D IHE
UM IR e % (1) B BB AT AN R IR T SR s A 22 2 e R A2 T A

2020 4L, FEE I 255 B IR A R R 5404 1,883.41 F5 76, 5 2019 4F
FALLHE K 332.21%, & ZL 5 R R AU A AR 7= A= 1 i 5850 2021 47 R W 445
1,004.44 737G, TFE 46.67%, —J7 2 mfEld — S s, | K LA
Wkt S5 TR U 7= i) R A B EBIRA, SR R s iR, XUy
EAEHBT N R

2020 L, W ZRGEK R A IR 22 7] B R W < 40 891.28 57T, 5 2019 “EAH
LR RE 45.400%, B B RS2 JRMORMI AR T 4 AT 9 20T S I BN 0k, BATR
P T T SRR RS B R B 2021 4 1L AR B K BOSRIWAT Y 1,675.56 J57C,
EFHRZ I BRI R 2021 4T RN SR, B R A R R

2021 SE &, TN Bk EE 25 2L R A A R 2 5 R I 4 %0 N 1,507.62 36, 5 2020
FEAE TR T 42.07%, F 2R RIS PRIIE 7% 400 E) 8] 2520 28 =I5 4%
T UL hr e 5 Ay b IH i BE P 0 2021 SEREEAHEE I

Zr b, RAT NORHARER L 55 F 4% (3 L 7o SR e 42 3 ) DS BAT 5 PR
2+ FABN S5 Hl T A4 L DR R e B a3 i JR R & A EL

I, 2 F)FAR ML 55 1 B A4 BN R RIS DL R R PR -

BAL: G
2021 4EFF 2020 4EBE 2019 4EF
FZENZHERIR AR — —
KU&EH | BHEE | REEH | THEE | REEH
2545 i A R A 3,160.14|  -73.15%| 11,767.68 -6.34%| 12,563.62
CROR B R ER A TR A A 3,100.74  -65.52%  8,992.62 13.81%  7,901.46
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2021 4EBE 2020 4ERE 2019 4EBF

TS LN R LR — —
RIEEH | BHEE | RUWEH | THIEE | REEH
5 RS i 25 A B FR A ] 1,948.44  -67.55%|  6,005.09 -9.52% 6,636.70
LM I 5 25 5 B A A BR A F] 1,903.96) -71.83%| 6,759.89 -17.74%| 8,217.78
IR 2 e 25\ A BR BT A F 1,498.09  -75.62%| 6,143.50 5.04% 5,848.60
&1t 11,611.37] -70.73%| 39,668.78 -3.64%)| 41,168.16

Ve RRIRE R R A IS
RAT NI 55 iy 1144 (1R FR (R S8 2020 4 [ B4 52 R B35,
FESE O RAT NA IR T QLA 5L T 2019 4 10 ARk 55, 2T F A5

28 b R (A L LT
T ANMNERIA L S,

25 R IR By Sk 2l gt — R A 2, Rk
AN 1R e AR BT, BARIR

R, RAT AR iR

AT

VAR

SRR A, AR IIDE RS &
Mk 55 (R R 5 SR e 22 s
N EZ 5 o IXPEAME RSSO A B RIWHRE . $E A
BURSCAS, 30 A i e AR (R R g

Zylg—
RRCR, W

EhL, K
X,

A, BB b 55 U B

B Jigt

SICEG G — KM G 2021 /& 2020 & 2019 5
(AR RS | THIEE | REEH | THIEE| RELH

] 2445 I e o A PR 2 7 19,781.92] 23.71% 15,990.000 21.18%| 13,194.97
LR AR R A IR A 19,265.33] 50.15%| 12,830.56 55.64%  8,243.60
o NESL T il 245 A A7 PR ] 14,460.02] 76.52%  8,191.50 15.90%  7,067.99
U I 5 24 4R B A A PR W] 14,102.71] 33.73% 10,545.55 23.57%  8,533.85
o N =0 29 IR T AR A ] 10,598.63| 25.89%| 8,418.96 33.82%  6,291.15
it 78,208.61] 39.72%| 55,976.57| 29.18% 43,331.56

g5 ERIR, AT N M 55 T A4 BN R I 4

WA R B & A

(=) A NE TS5 BN R R B -5 RAT N R RBR T AR RBOS R B

BIERBCRR, HAE, WHRBWRHKA L.

1. WEHIN, RIT KBRS 5L

I, AT NE TS5 b1 (0 24 it B e B o, AT 2 240
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RETEAERIK R, BARUR

BERLFG R KRR RBIEEREAR R
HEAZ 20 RAT NSE BRI N 2 Sl A AR ] R 4l o
WA RAT NSRBI N 2 Sl A AR ] R 4l o
B AR BUMALA R AAT N 5% LL EJRRT A R 2 1~ w], AAT ADUE
L RN ALA AT S, SO AL AT A RHRT -
MR R EAT N 5% LL ERAREZR KA REBE Sk, RAT AR
TR AL R MM EE S 2019 4F 10 H, ERFEMER AT NFES; 2020
B F8 1, WREMEN MM EE, TR ETRAEN, BRTAS
TR AT B SRR A 2 8] A8 S A E N RIRAE 5
P\ PE 2 Hi NE LR RRAT N S%LL LR R KR S i flk,  RIRAT
} NIV SRR NS R 2553, o A\ & D2 24 5 kAT A RIS -

I, R AR SRS S F DL R «

B JigC
2021 4EfE 2020 £EfE 2019 B

RIKTT R o | TEMR| e | SELR | HELR

K p:N = 1 A

A E 2 469.49 0.31% 262.28 0.21% 209.88 0.22%

TE A=) 4.88 0.00% 8.96 0.01% 15.11 0.02%

U HALAN 227.92 0.15% | 1,446.57 1.18% | 1,614.67 1.71%

TR M ORI LA 239.96 0.16% 321.16 0.26% 209.82 0.22%
Fiig N B [ 24 R AT 0.20 0.00%

=17 942.45 0.62% | 2,038.97 1.66% | 2,049.48 2.17%

EIR SRR ILE (FRB A5 SRR 7 By se s e . iRk S5 4ok &
BRI RAT NFE S5 5 Ao SR S5 B, BN IEFML S5 E K

AL R A2 FR FESRER FERXRBAR
e e . v | RAT ANRIGEIEZERG SO 25007, & H RSk
AR 25 Tt KIREFR KT 2 547
RAT N RN E B AL 58K, B
TR AEY) T, AR | iSRG RIS E i, R H SRR
W AZ G AT N
PO AL R ZR BB R — A iR, R AT AR
BN AL AN T, KRR | FERE ORI, R HE ESERELR S
1T M
W T AT - m%ﬁtfﬁ?ﬁﬂ@%@ﬁ%M$¢%ﬁﬁ
e T, RimtER %i#,kﬁkﬁﬁﬁ%ﬁﬁ¥\éﬁﬁ\ﬁﬁ
‘ SRR, RHE BN GITN.
I N R BE 2513 7 e I N2 T @A\ 6 M 5N N FH 25 it
—— G M E N s RS, RATNRFH R D2 i pkizy, RZHE
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(1) VA2V S e S A

A I, AR AT R 20 VAT AR B D 2451 A R A A
FRM SR, RS R, IR RIS, X IR ) e AR
HEA R ECIE SRR SR = J5 R A R RUA% = i d AT x B #fr

A2 FABB=N
RRERR | i [ am | GEL &® | HEL g
M
A A LA &) Cho) AL (o)
2021 & 8.27 0.01% 16.11 48.88 0.03% 14.42 | 11.72%
j?:—l—é; 2020 & 13.19 0.01% 16.11 46.44 0.04% 1411 | 14.20%
2019 & 12.25 0.01% 16.07 71.81 0.08% 1437 | 11.89%
2021 & 7.73 0.01% 61.65 303.85 0.20% 79.92 | -22.86%
PESE S
?&:fg/) 2020 & 15.67 0.01% 61.65 210.66 0.17% 78.55 | -21.52%
2019 4 18.68 0.02% 61.52 57.32 0.06% 76.69 | -19.79%
2021 F 10.52 0.01% 13.12 46.45 0.03% 12.16 7.89%
SHRAE
(309) 2020 F 19.12 0.02% 13.07 40.59 0.03% 13.81 | -5.39%
2019 4 10.54 0.01% 12.97 17.48 0.02% 12.88 0.67%

I3 T 5 JE SRR = A Z A — e 25, EEAPHRATART—

F = 247 i »

FAE b 7= i i 2 LA E B . A2 R . K/, T

TAEBLTT A R T AFAEN A& 22 57, T LUE G —Ihg o« RAT N IR 5 2
b HEATEL AR I BT i E A AT S T RGO 77 bbb 55 A | BCIE R 4%
R F AL, € ik S .

WA I, AR A 25 AT A R A T RIS A E RS 7y

PN 0.24%. 0.22%F1 0.31%,

R GEN GBI 55 AR DL 25 E K .
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PP -7 75 75 91 R I 80T 0% ity BEAT X EE 73 #

Ik L=
BBERLE | iﬁﬂ = %ﬁiﬁ; i
Y _ _ :
i o B G| EO | PR g | R
(A7) | &=EH Cht) . R
ol 20214 002| 000%| 22655/ 1277.90| 0.84%| 193.80| 16.90%
CICRERE, | 2020 4F 93.03| 008%| 19381| 57343 047%| 199.32| -2.77%
20m*4830) o019 4 | 88320 0.93%| 215.90|  432.23| 046%| 216.33| -0.20%
2021 4 1,347.09| 0.88%| 676.49
75 ] Bi] Fge
(;g;g&) 2020 4E | 790.71|  0.64%| 73323 35841 020%| 716.81| 2.29%
2019 4 1,099.93| 1.16%| 757.16
20214 | 13717 009%|  86.82|  287.08| 019%|  61.34| 41.54%
BEL Rl & s B
Téﬁ;@f 2020 4 66.04|  0.05%|  91.22 51.87| 0.04%|  75.39| 21.00%
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N[5 B PR T 3 400 8 50 5 B ) i
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1z 1% 20% 50% 100% 100% 100%
6 ANA-1 % 5%
AT R, 5% 10% 20% 30% 50% 100%
6 /AP 0.25%
RERE 10% 20% 40% 70% 100%
6 -1 5. 5%
%50 5% 30% 50% 100% 100% 100%
AN 3 5% 10% 30% 50% 80% 100%

H BRI AT A, 43t iR BRI 69 BRI, RATA—FF AR 3Rk 3 5
RESZ KRG RATIRTILA S RF—K, A 5% BHFEHTR 0.50%, &
ZHEEFERERS 6NAUARE 6AAZE N FAM, MR ETRITAZLME
o

43t —F AL Bl kK, RTLERELGARKEALERCHURR, &
RAEN-2F, 2-3F, 34 545 FREAAGIHEF, BERAERLELREREG
EEXER. BEHA, EFA—FAERKKE LA A 2.86%. 2.51%%
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FHME 73,856.38 | 1,978.14 5.33 61,358.28 | 1,769.20 6.17 52,542.67 | 1,545.70 5.64
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Bk — b
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RSN
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
AAH
30,268.12 | 1,313.02 4.34 22,585.53 935.76 4.14 16,629.64 600.98 3.61

LSAESIER
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[FIAT MY AT BB T 28 m A7 B A e A T SR EE B LI T

B B T SRR & R )
EHRE | ERRERK

2021.6.30 2020.12.31 2019.12.31
—mZL 300723.5Z2 0.00% 0.00% 0.00%
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	问题一、贴牌业务
	回复：
	一、发行人补充说明
	（一）补充说明贴牌代理的产生背景，发展历史演进过程，最初与发行人开展合作的药品生产商及其合作背景；报告期内贴牌、非贴牌药品销售对应代理模式下前五大客户销售金额及占比情况，对应前五大供应商采购金额及占比情况；发行人贴牌业务发展较快，占比持续提升，但贴牌合作的主要厂商仅2名与发行人主要供应商存在重合的合理性；报告期内，发行人向其余6名贴牌合作厂商的采购金额及占比情况；发行人与其余主要供应商谈判开展贴牌业务的情况，获取规模较大的医药生产企业贴牌代理的许可是否存在实质性困难；
	（二）补充说明报告期内同类型药品贴牌与非贴牌的采购单价及销售单价比较情况；报告期内发行人贴牌的药品是否不存在以直营零售模式或终端采买模式进行销售的情形，若有，补充说明具体情况及金额占比；发行人与贴牌合作厂商间关于贴牌相关具体约定，是否约定贴牌补偿费用，是否指定了下游销售客户，是否约定与贴牌挂钩的最低采购量、采购返利、折扣或其他补偿措施；发行人与下游批发客户是否存在关于销售贴牌药品的约定，是否约定与贴牌挂钩的折扣或其他让利措施；结合上述内容，补充说明在采购成本、销售价格不存在实质差异的情况下，供应商...
	（三）以报告期内与发行人贴牌合作金额最大的单一药品生产商为例，说明发行人与其开展贴牌合作的背景，关于贴牌事项的具体权利义务约定；发行人采购该厂家最大单一金额贴牌药品的形象图例，采购定价及销售定价，与同类型非贴牌药品的比较；该药品的药品上市许可证信息，上市持有人是否因贴发行人品牌发生变化；
	（四）结合《药品管理法》《药品管理法实施条例》等相关规定，进一步说明发行人对贴牌合作药品生产企业的具体监督责任，以及可能的连带赔偿责任；发行人对贴牌药品及生产厂商的具体监督措施，是否委派专人驻场进行日常监督管理，是否定期对贴自身商标的药品进行专项抽查检验或进行其他额外安全管理，是否有效保障贴牌药品的药品安全及自身商标品牌价值的合理管理；在招股说明书重大事项中补充披露关于发行人贴牌药品的监督责任，以及销售的药品出现药品安全事故等情形时，发行人面临的民事、行政、刑事法律责任。

	二、请保荐人、发行人律师、申报会计师发表明确意见。

	问题二、关于门店管理及行业竞争
	回复：
	一、发行人补充说明
	（一）补充说明事由为药酒及中药饮片产品不符合食品安全标准的8起消费者诉讼纠纷的具体内容，结果过程，涉及具体产品、门店及金额，是否涉及开设门诊服务的门店及相关医师；涉及诉讼的具体产品生产厂家，生产执照齐备情况，是否导致人员伤亡；上述事项是否导致立案调查或行政处罚，是否导致相关门店、医师执照被吊销；
	（二）补充说明发行人所列示“行业平均门店收入”的依据来源及数据准确性，发行人所列示同行业可比企业及发行人平均单店收入均显著高于该行业水平的合理性；结合所在省份医药消费水平区别，主要服务客户群体区别，主要销售药品价格档次区别等情况，补充说明发行人所列平均单店收入低于大部分列式同行业企业的合理性；结合2018年发行人业务发展及变化及行业状况，补充说明发行人该年直营门店增速较高，且高于大部分列式同行业企业，此后增速与同行业企业趋于一致的原因；
	（三）结合发行人与终端集采客户谈判、获客及确定合作关系的模式，承载该业务子公司汇达药业的业务发展历史，终端集采客户的主要类型，乡镇地域分布情况，补充说明发行人终端集采合作门店数量短期内上涨较快的合理性，与同行业可比企业同类型收入比较是否存在较大差异，与行业基本发展状况是否一致；说明发行人在不签署独家经销协议，不收加盟管理费的情况下，如何确保客户持续稳定与发行人进行合作；说明是否存在发行人前员工持有、控制终端集采客户的情况；
	（四）补充说明报告期内由发行人前员工控制、持有的终端集采客户的情况，包括但不限于：前员工数量、职位，门店数量，销售金额及占比情况，定价依据及公允性，是否存在利益输送情形；
	（五）结合截止目前发行人在省内直营门店的市场占有率情况，说明与同行业可比公司作为相应省内第一大药品零售企业的市场占有率存在较大差异的合理性；结合安徽省医药零售连锁行业特点，以及主要市场参与主体的发展历程情况，说明发行人是否面临被占有率第二的百姓缘大药房超越的风险，若失去省内门店数量第一的优势将对发行人业务带来的不利影响；发行人省内未来市场容量情况，发行人收入及门店数量的增长率是否可持续；发行人省外市场的开拓情况及壁垒情况；
	（六）结合《实施意见》及其他涉及规范主体为医保定点零售药店相关规定的具体内容，进一步量化说明“医保控费”相关政策对发行人直营零售业务的具体影响。

	二、请保荐人、发行人律师、申报会计师发表明确意见。

	问题三、关于收购子公司
	回复：
	一、发行人补充说明
	（一）上述3家子公司的历史沿革，设立时主营业务情况，名称，实际控制人情况，与发行人及实际控制人是否存在关联关系；发行人收购上述3家子公司的具体过程，交易对手方情况，与发行人、其控股股东、实际控制人、董事、监事、高管人员是否存在关联关系；收购时上述3家公司是否以“国胜”为企业名称，若是，说明合理性；结合收购时上述3家企业持有的门店数量，收入、利润及资产情况，说明收购定价的依据及公允性；
	（二）收购时签订的对赌协议具体内容，协议双方主要权利义务，是否涉及发行人股权置换或实际控制人股权的处置，是否存在代持情形，上述对赌协议的处理结果；该事项是否影响发行人实际控制人权属的清晰，是否构成本次发行的实质性法律障碍；
	（三）除股权收购外，其余以资产方式收购的门店情况；结合行业内一般通行方式，以及零售药门店自身资产特点，说明以资产方式收购门店的合理性；结合收购门店自身收入及资产情况，说明收购定价依据及合理性；
	（四）上述收购而来的门店运行基本情况，是否存在大面积亏损；收购时预计盈利周期及回本周期，目前进度情况；上述收购门店报告期内收入及利润贡献情况，是否属于发行人核心盈利来源。

	二、请保荐人、发行人律师、申报会计师发表明确意见。

	问题四、关于同业竞争
	回复：
	一、发行人补充说明
	（一）补充说明上述实际控制人胞兄何家裕控制的4家企业的设立背景，主营业务发展历程，具体产品，业务模式，住址，面向的客户类型，员工人数，主要业务集中地区，报告期内前五大客户及供应商情况，与发行人、其控股股东、实际控制人是否存在关联关系；上述4家企业前五大客户、供应商与发行人前五大客户及供应商的重合情况，各自销售、采购金额及占比情况，说明涉及采购、销售具体内容，定价依据及公允性；发行人与上述企业间是否存在相互输送客户信息、共用供应商信息的情形，是否存在捆绑销售或相互推荐的约定，是否存在利益输送情形；
	（二）结合上述主要客户、供应商重合情况，涉及具体产品及服务内容、所在产业链环节、服务集中地域、服务具体客户类型等异同情况，说明上述4家企业是否与发行人存在实质性的竞争关系，是否存在向发行人输送利益的情形，并补充说明是否构成对发行人重大不利影响的同业竞争；
	（三）补充说明中介机构对上述4家企业的具体核查方式，过程；发行人及中介机构对人民健康及淮仁堂医院未开展实质经营业务的真实性验证情况；中介机构对淮仁堂药业及淮仁堂生物主营业务内容，具体产品，主要财务数据，主要客户、供应商，人员，住址，机构，财务等方面的具体验证情况，相关证明材料是否能够有效证明和支撑与发行人不存在构成重大不利影响同业竞争，业务、资产、人员、财务、机构各方面均不存在混同的结论。

	二、请保荐人、发行人律师、申报会计师发表明确意见。

	问题五、关于技术资产
	回复：
	一、发行人补充说明
	（一）注册号为1540475的“国胜”字样商标的产生背景，权利人情况，张世宏基本情况，与发行人、控股股东、实际控制人是否存在关联关系；
	（二）2010年12月发行人从张世宏处收购该商标资产的原因，定价依据及公允性，该商标是否属于发行人开展零售业务的核心商标，测算该商标涉及发行人产品收入及利润金额及比重情况；
	（三）发行人开展直营零售业务涉及的全部与“国胜大药房”相关商标资产的获取背景情况。

	二、请保荐人、发行人律师发表明确意见。

	问题六、关于诉讼纠纷与行政处罚
	回复：
	一、发行人补充说明
	（一）以列表形式说明报告期内发行人作为被告的全部诉讼事项基本情况及处理结果，涉及金额情况；上述2起未决诉讼的具体产生背景，目前进展，涉及的资产、产品情况，是否属于发行人生产经营所用核心资产及主要产品，对发行人正常生产经营是否构成重大不利影响；
	（二）以列表形式说明39次存在要求发行人限期整改的飞行检查的情况，是否存在营业资格或员工从业资格被暂停的情况，限期整改对相关子公司、门店的业绩影响，对发行人正常生产经营是否构成重大不利影响；
	（三）说明员工交通肇事致人死亡事项的产生背景，解决情况，是否导致发行人相关子公司、门店被关停、相关人员被处罚，该事项对发行人的影响，发行人对今后避免该情况发生的控制措施。

	二、请保荐人、发行人律师发表明确意见。

	问题七、关于员工
	回复：
	一、发行人补充说明
	（一）请发行人补充说明2018年、2019年为其员工缴纳社保、公积金比例较低，且2018年未为其任何员工缴纳住房公积金的合理性；
	（二）对补缴社保、公积金金额的测算具体过程及依据，目前测算应补缴金额是否真实准确；
	（三）发行人社保、公积金缴纳比例较低，且其中一年完全无缴纳公积金的情形是否已违反劳动法或其他社会保障相关规定，是否已构成重大违法违规行为，是否受到行政处罚或被要求补缴，是否已获取相关主管部门关于无重大违法违规的确认文件。

	二、请保荐人、发行人律师发表明确意见。

	问题八、关于营业收入
	回复：
	一、发行人补充说明
	（一）补充说明代理商品在批文稀缺性、商品竞争力、获客能力等方面是否存在竞争优势；结合影响代理业务收入增长的因素，补充说明发行人代理业务收入增长是否具有可持续性；
	（二）补充说明报告期内自建门店、并购门店及关闭门店的营业收入、经营面积、日均坪效及客单价等情况，并说明报告期内的变动原因及合理性；补充说明报告期内发行人零售业务门店数量、平均门店收入及坪效等与同行业可比公司的比较情况；发行人零售业务收入增长是否具有可持续性；
	（三）补充说明报告期内现金交易客单量及客单价情况，是否存在异常情形；现金交易的对手方是否为发行人关联方，是否存在体外循环情形。

	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见。

	问题九、关于客户
	回复：
	一、发行人补充说明
	（一）报告期各期代理业务客户数量及收入金额的分布情况，报告期各期代理业务客户的平均合作年限及客户数量增减变动情况，发行人如何维护及拓展代理业务客户；
	（二）报告期内终端集采业务单个客户向发行人采购金额及占客户年采购总金额的比例,该等客户对发行人是否存在依赖,发行人对该等客户的业务开展是否具有可持续性；
	（三）报告期内零售业务客户单笔消费5000元以上的订单情况，是否具有合理性；报告期内线下零售门店客户大量购买奶粉、清洁用品等的原因及合理性；
	（四）报告期内统计同一客户当日在不同地区多个门店进行消费的口径及会计处理方式，是否存在重复确认收入情形；
	（五）报告期内线上平台客户大额购买是否具有合理性；线上订单的单笔金额区间分布、收货地址重复、买家付款、物流数据等情况；报告期内线上订单的回款情况，线上收入是否真实、准确、完整。

	二、保荐机构、申报会计师的核查程序及核查意见

	问题十、关于采购和供应商
	回复：
	一、发行人补充说明
	（一）报告期内代理业务、零售业务前五名供应商采购金额变动的原因及合理性；
	（二）报告期内各项业务供应商是否与发行人及其关联方存在关联关系或潜在关联关系，若存在，说明采购交易的公允性。

	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见，并说明对报告期内发行人供应商的核查程序、核查范围及结论。

	问题十一、关于期间费用
	回复：
	一、发行人补充说明
	（一）补充说明报告期内是否存在代理业务客户、零售门店为发行人代垫成本、费用的情形；
	（二）补充说明报告期内发行人期间费用是否真实、准确、完整。

	二、保荐机构、申报会计师的核查程序及核查意见

	问题十二、关于应收账款
	回复：
	一、发行人补充说明
	（一）报告期各期末应收客户销售款前五名客户的名称、金额、占比及账龄等情况，上述应收账款前五名客户与对应销售收入前五名客户是否存在较大差异及其原因、合理性；
	（二）坏账计提准备的依据，与同行业可比公司计提比例存在差异的原因及合理性。

	二、保荐机构、申报会计师的核查程序及核查意见

	问题十三、关于存货
	回复：
	一、发行人补充说明
	二、保荐机构、申报会计师的核查程序及核查意见

	保荐机构在充分核查基础上的总体核查意见

