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A5 HIPA F W IRCF 7= i S T8 e AL AU WS A e

BRI JiTe %

FHLA R 2021 4E & 2020 4 FiE 92019 4E [




el i el )i Sl b
Nk 15, 003. 28 91. 42 11, 415. 67 87.10 | 2,565.09 46. 00
=42 78. 41 0.48 427. 90 3.27|  2,353.62 42. 22
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)7, R R IR R A B RIRE T, ARIEEEEROO AR TS, 5
JS2FH = B il R USON < T B
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ABAMARELRN. R, ZESFAN BRREER, B8 F b 5w R
HLELR KHURR F A i IRCF IR, A8 IRCF = SR ERFHRAMIER,
BZHARBREBRIRLE T T HRAEBHE BB /KB AHRHLA K 5 821
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	一、关于行业与技术：申请文件及首轮问询回复显示：(1)发行人0.11mm树脂IRCF产品占主营业务收入比重约60%，是发行人当前最主要的产品，且发行人拟通过募集资金扩产树脂滤光片产能1.8亿片/年。招股说明书显示，2020年树脂IRCF市场占有率约为18.73%，树脂IRCF与玻璃IRCF将长期共存，玻璃IRCF相较于树脂IRCF具备成本优势，但玻璃IRCF受限于易碎等物理特性，0.21mm厚度已经接近极限，树脂IRCF则具备更突出的“轻薄牢”优势，在同行业公司仍集中于生产0.21mm厚度玻璃IR...
	(一) 结合挤压强度、波长偏移量、透光率、反射率等具体技术参数，披露在行业已推出和实现0.11mm同等厚度的高强度超薄蓝玻璃红外截止滤光片和旋涂生产工艺的情形下，公司0.11mm树脂IRCF产品“轻薄牢”优势是否已被打破，在成本明显高于玻璃IRCF的情形下，树脂IRCF产品的具体相对优势的可持续性，是否存在被新型玻璃IRCF技术全面替代的风险，并在招股说明书“业务与技术”章节中对玻璃IRCF技术的最新发展情况进行更新完善，并充分披露技术替代风险
	1. 结合挤压强度、波长偏移量、透光率、反射率等具体技术参数，披露在行业已推出和实现0.11mm同等厚度的高强度超薄蓝玻璃红外截止滤光片和旋涂生产工艺的情形下，公司0.11mm树脂IRCF产品“轻薄牢”优势是否已被打破
	(1) 树脂IRCF与0.11mm蓝玻璃IRCF的技术参数对比
	(2) 玻璃旋涂生产工艺概况
	(3) 对比结论

	2. 在成本明显高于玻璃IRCF的情形下，树脂IRCF产品的具体相对优势的可持续性，是否存在被新型玻璃IRCF技术全面替代的风险
	(1) 0.11mm树脂IRCF符合智能手机摄像头未来发展的技术趋势
	(2) 0.11mm树脂IRCF销售价格随成本下降而降低，已与0.11mm蓝玻璃IRCF相近
	(3) 相较新型玻璃IRCF，树脂依然持续性具有竞争性优势

	3. 在招股说明书“业务与技术”章节中对玻璃IRCF技术的最新发展情况进行更新完善，并充分披露技术替代风险
	(1) 玻璃IRCF技术的最新发展情况
	(2) 树脂IRCF被新型玻璃IRCF技术替代风险。


	(二) 按照小米、索尼和三星分类，分别说明各期在智能手机领域，对前述终端客户销售树脂IRCF的金额和占比，公司树脂IRCF产品在苹果、华为、OPPO、VIVO等其他手机品牌高端机型的市场开拓和订单获取情况，是否已通过了相关终端客户的认证；参照中国证监会《首发业务若干问题解答》问题38的要求，在招股说明书中披露对销售金额占比超过50%的终端客户小米存在重大依赖风险，并说明是否构成重大不利影响
	1. 按照小米、索尼和三星分类，分别说明各期在智能手机领域，对前述终端客户销售树脂IRCF的金额和占比，公司树脂IRCF产品在苹果、华为、OPPO、VIVO等其他手机品牌高端机型的市场开拓和订单获取情况，是否已通过了相关终端客户的认证
	(1) 在智能手机领域，报告期内树脂IRCF应用于小米、索尼和三星品牌的金额和占比
	(2) 公司树脂IRCF产品在苹果、华为、OPPO、VIVO等其他手机品牌高端机型的市场开拓和订单获取情况，是否已通过了相关终端客户的认证

	2. 参照中国证监会《首发业务若干问题解答》问题38的要求，在招股说明书中披露对销售金额占比超过50%的终端客户小米存在重大依赖风险，并说明是否构成重大不利影响
	(1) 终端品牌集中风险
	(2) 对小米品牌的收入集中度虽高，但不构成重大不利影响


	(三) 按照智能手机品牌分类，说明2020年18.73%的树脂IRCF市场占有率中，小米和其他品牌使用树脂IRCF的比例，结合其他手机品牌树脂IRCF的使用情况和公司在华为、苹果、三星等终端厂商的验证情况，说明其他品牌高端机型未大规模采用树脂IRCF的原因，公司IRCF 产品未被苹果手机采用的原因，该技术路线是否依然处于市场验证或推广阶段；如小米科技相关机型及后续机型不再采用树脂IRCF是否对公司的产生重大不利影响
	1. 按照智能手机品牌分类，说明2020年18.73%的树脂IRCF市场占有率中，小米和其他品牌使用树脂IRCF的比例
	2. 结合其他手机品牌树脂IRCF的使用情况和公司在华为、苹果、三星等终端厂商的验证情况，说明其他品牌高端机型未大规模采用树脂IRCF的原因，公司IRCF 产品未被苹果手机采用的原因，该技术路线是否依然处于市场验证或推广阶段；如小米科技相关机型及后续机型不再采用树脂IRCF是否对公司的产生重大不利影响
	(1) 手机品牌中树脂IRCF的使用情况
	(2) 公司树脂IRCF在华为、苹果、三星等终端厂商的验证情况
	(3) 其他品牌高端机型未大规模采用树脂IRCF的原因，公司IRCF 产品未被苹果手机采用的原因
	(4) 树脂IRCF技术路线是否依然处于市场验证或推广阶段
	(5) 如小米科技相关机型及后续机型不再采用树脂IRCF是否对公司的产生重大不利影响


	(四) 根据IRCF出货量、树脂IRCF渗透率和销售单价，测算树脂IRCF产品在智能手机领域的市场容量和未来增长空间；分析说明在华为手机出货量大幅下滑，公司尚未进入苹果手机终端，对小米供货占比已较高的情形下，公司树脂IRCF产品在智能手机领域持续增长前景、驱动因素和市场饱和度
	1. 根据IRCF出货量、树脂IRCF渗透率和销售单价，测算树脂IRCF产品在智能手机领域的市场容量和未来增长空间
	(1) 报告期内IRCF出货量、树脂IRCF渗透率、销售单价
	(2) 树脂IRCF的市场容量预测

	2. 分析说明在华为手机出货量大幅下滑，公司尚未进入苹果手机终端，对小米供货占比已较高的情形下，公司树脂IRCF产品在智能手机领域持续增长前景、驱动因素和市场饱和度
	(1) 公司树脂IRCF在华为、苹果和小米手机的运用情况
	(2) 公司树脂IRCF在智能手机领域持续增长前景、驱动因素和市场饱和度


	(五) 结合小米对IRCF“合格供应商池”的具体筛选标准、筛选过程、池内供应商构成情况以及小米与欧菲光等供应商签订的IRCF采购合同条款内容，说明小米是否已指定IRCF仅采用树脂型，对应合格供应商池是否仅包含公司，或存在通过其他附加条款变相指定公司为唯一树脂IRCF供应商的情形
	1. 从小米自身的“合格供应商池”筛选标准、筛选过程，以及池内供应商构成情况看，小米并未直接指定向公司采购
	2. 从小米与欧菲光等供应商签订的IRCF采购合同条款内容方面看，小米并未直接指定向公司采购

	(六) 说明违背与其他投资人签订的“反稀释条款”，以低于前次机构投资者入股价格引入小米基金的背景及商业合理性，是否存在以低价入股换取小米业务绑定或者其他未披露的利益合作安排的情形
	1. 违背与其他投资人签订的“反稀释条款”，以低于前次机构投资者入股价格引入小米基金的背景及商业合理性
	2. 是否存在以低价入股换取小米业务绑定或者其他未披露的利益合作安排的情形

	(七) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	二、关于产品：申请文件及首轮问询回复显示，发行人向主要客户舜宇光学、欧菲光销售的树脂IRCF小片及组件的价格持续下滑，发行人2019年起向JSR提供树脂IRCF加工服务，2019年至2021年上半年各期为JSR提供的加工服务单价分别为1.58元、0.97元和0.69元，均呈现持续下滑趋势，发行人未进行充分解释说明。请发行人说明IRCF小片及组件和加工服务价格持续下滑的背景原因，未来是否存在随着树脂IRCF进一步拓展，产品盈利能力持续下滑的风险。请保荐人、申报会计师发表明确意见。(审核问询函问题4)
	(一) 说明IRCF小片及组件和加工服务价格持续下滑的背景原因，未来是否存在随着树脂IRCF进一步拓展，产品盈利能力持续下滑的风险
	1. IRCF小片及组件和加工服务价格持续下滑的背景原因
	2. 未来是否存在随着树脂IRCF进一步拓展，产品盈利能力持续下滑的风险

	(二) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	三、关于其他事项：申请文件及首轮问询回复显示：(1)发行人2020年新增4,428.13万元待安装设备，于2021年1-6月转固。(2)发行人科力投资是由合诚投资、吴康、沈怡等员工投资成立的员工持股平台。请发行人：(1)说明待安装设备的到厂时间、安装期限和达到预定可使用状态时点的判断标准及依据，是否存在推迟转固的情形。(2)说明科力投资关于员工离职条款的规定，包括但不限于员工离职后所持权益的处理方式、处理价格和决策流程等。(3)结合本所《创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题25的相关规定，说明...
	(一) 说明待安装设备的到厂时间、安装期限和达到预定可使用状态时点的判断标准及依据，是否存在推迟转固的情形
	1. 设备达到预定可使用状态时点的判断标准及依据
	(1) 设备达到预定可使用状态时点的判断标准
	(2) 设备达到预定可使用状态时点的判断依据

	2. 公司2020年新增待安装设备到厂时间、安装期限及转固情况

	(二) 说明科力投资关于员工离职条款的规定，包括但不限于员工离职后所持权益的处理方式、处理价格和决策流程等
	(三) 结合本所《创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题25的相关规定，说明报告期内是否存在转贷、向关联方或供应商开具无真实交易背景的商业票据、关联方资金拆借、利用个人账户对外收付款项、大额现金借支等财务内部控制不规范情形，是否存在被处罚情形或风险，是否构成对内部控制有效性的重大不利影响
	(四) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论



