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SE M RE Y IXCT8],  JF HAZ I [P sh 2 19 el i b B R R AR sh fh
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2018 ER T miINtS =2 E

160.00

~ 150.00

o

& 140.00

IR 130.00

& 120.00

g 110.00

g 100.00

H 90.00

80.00
1B 2B 3B 4B sB 68 78 8B 98 108 118 128
—— 400g 2ARHEF I 800gEFFE) LESFNm1ER
B R R R AR
4009 &= fREli=E AN 800g B¥ER)LE7EY 1 B
J=E iy By BH
BES Go) | B8 ko (Gilkg) BES D) | $E (kg Gi/kg)

1H 1,539,290.90 13,762.00 111.85 - - -
2 A 212,450.33 1,364.80 155.66 1,204,617.63 8,788.80 137.06
3A 2,205,511.83 19,887.15 110.90 1,100,165.72 8,919.20 123.35
4 F 1,446,639.59 12,827.60 112.78 1,894,569.27 17,217.60 110.04
5H 1,787,146.13 17,589.60 101.60 1,365,224.14 10,659.60 128.07
6 A 2,067,320.94 19,518.40 105.92 1,619,812.87 16,456.80 98.43
7H 790,409.79 6,172.00 128.06 1,047,784.23 9,908.70 105.74
8 H 905,797.17 7,696.00 117.70 952,439.03 7,818.40 121.82
9H 2,110,206.79 20,552.17 102.68 1,405,736.33 10,419.50 134.91
10 A 911,192.76 8,292.40 109.88 1,162,577.07 9,116.80 127.52
11 H 3,688,492.24 31,578.10 116.81 1,135,032.76 9,425.60 120.42
12 H 6,798,459.91 59,245.20 114.75 3,777,248.85 28,915.60 130.63

4009 4= JiE 24 3 FL A 42 77 £E 2 55% Y I B2 N ik 5l 800g& - F %2 LT 77 3L
B LECAE 2 40% MR P2 N i 3h, T AR

ZREFTR, A 7E S S AR LR 2 BE AN R T A R B Bh e FE R, R dE—
A, FERAF N IHEE RN 55530 5% HAR % Y1 s
G, R LRPTRFEVE. WIRE. AR A SRR SREg H RS 2
=, AR AN . BB BRI, A T K AN F 5L
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HEMA R PTG

B, WM HENR. FBEEE LT IREZHLhlE, MEYITLE— B

ZARAT BAETRA,  AAFAEAE A S IR S T I 21T 5 A ] 5 A s s T
BEORIITEE -

KM R EFERANER, WHE, HHERELSENE

1. ZRBEAREDL

IS it (AR EIRZRAETED B s B A AR B A R R s

= W4 R EREHEHEE RS RS R E SRR

R R A R T TR R B WAON SR I Y 7 et A A% ) At e e

o | 2018 ELERM | HEHAM | DAAEHAR
lad e PR AEE SR # Gi ZETEBSN | 2%FHE | 28N
5 WA G) IKG) BIREREH | BHINE | AEBNE

) Ou/KG) SR M) S8
1 400g 4= 4026 3k 2,594,548.67 | 106.19 95.49 10.08% | 261,536.99
2 4009 &R 9k 41,033.63 92.92 89.87 3.28% 1,347.04
3 400g A B0 7 E 90k 101,946.90 | 106.19 97.42 8.26% 8,423.70
4 4009 % - TCREBE = Tk 45876.11 | 106.19 95.61 9.97% 4,572.59
5 4009 Z27~ 1E 2L W 5,097.35 | 106.19 97.67 8.03% 409.19
6 | 400g HZAETCIEME YR | 2,711,277.88 | 106.19 98.92 6.85% | 185,731.57
7 400g HHZ LY 45876.11 | 106.19 101.85 4.09% 1,876.91
8 800g JLE UK 34,407.08 | 119.47 108.84 8.90% 3,061.16
9 800g % L TCTEMEE K 12,615.92 | 119.47 102.69 14.04% 1,771.86
10 800g Z&7™ IF £ Wy 14,336.28 | 119.47 105.39 11.78% 1,689.48
11 | 8009 = $jﬁ}@aﬁ$% 74519297 | 132.74 118.86 10.46% 77,938.24
] >4

T -

12 | 8009 Ei;ﬁ’:‘g} LAE7 1,220,814.15 | 122.27 112.69 7.84% 95,692.14
vl
13 | 8009 & i;%?éfﬂaﬁi% 1,417,132.69 | 114.79 107.81 6.08% 86,143.44
] X

A LT ] )
14 Soogiv“ﬁéﬁsiszga7iaﬁ 367,150.43 | 159.35 143.91 9.69% 35,582.82

/\IE[ rl |—\| 35 i
15 8009;;;%;w;%?§§§kjtga 555,592.91 | 167.75 142.44 15.09% 83,833.68

N —
16 | 80097 121;3)1«\) fggmﬂﬁqﬁ 179469 | 186.95 13444 | 28.09% 504.07

Vi
8009 1 2 5t == 75 22 ) LT 0

17 SRS 1 B 618,557.52 | 206.19 177.82 13.76% 85,097.52
18 | 800g 7 & L5 22 7 45 K B 79,646.02 | 138.27 161.25 | -16.62% | -13,233.98
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=2 L Xt LA B Go SHREEDN | 24FY | 24Ean
= o KA GB) IKG) (BIREREH | BINE | AEHRKNE

&) GOu/KG) RIBE LR
JLEC T E 904 2 B
8009 &% == 7 2 L4 J LT ) 9 .
19 ST 3 B 99,115.04 | 129.05 154.83 19.97% 19,797.11
20 400g JLEE £k 25,486.73 | 106.19 108.97 -2.61% -666.07
21 100g éﬁg %@é&maﬁé‘é% 255,419.47 | 140.58 116.23 17.32% 44,247 .57
100g ¥ 12 U1 D182 ) LB /7 2 9
22 T 1B 164,070.80 | 214.30 122.45 42.86% 70,321.91
100g 37 dh 15 2 7 22 LI 9
23 ST 1 B 260,920.38 | 257.62 147.36 42.80% | 111,672.24
&t 11,417,909.73 1,127,756.97

TE: 114179 B AN G B BN, HARER12 30T g e 5K —— X8, %
K7 u /N T 1400 75 i sk -
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5 wmReE | 2 | semsn
F5 i KA GBy | BHE | NERNE ERER
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8009 B 18 VL4 L Y N A e A e
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100g 7 i HEFF 22 7 TR T I 7 Bt E B
3| wyLmoreyy gy | 20002038 | 4280% 1 A1L672.24 | T ) ke s ok
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R, R IR E S, W SE R BT R T .
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AR, oAt A AT AR R UG O . ZE R E B SN, Bl TR
M5, XRS5 N G ST ALdh . HH &7 58 R 4 S5 B v T
8, TARXMEE 55m i im N F I & i

BTG m e g s B s, Pk EiE, R Eire
AR BIMNNGE N AGRE IR T T S, MR A 2 R IR 455
EREEIT AN AR, BEE ORX) BHEET V& HiE, Mok
NG AN LB FEAL .

B, R BT SRR AT A B G, (L2,
KL T 5 4 6 R 20184 24 AT L T e

R TG
S 2018 fE44E
AL ON TEAGEE R LRIEBN el
KA 5,705.94 1,927.00 33.77%
A HREHET 32,750.24 7,802.01 23.82%

B R Rm I, 2 &) 04 0 2 40w S TN R 4 38 T N GRS A R i
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CIp-F
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Ja SRR TS R NID R FFELIR], F0g R MBEIR T4, B 7S R E 1R~
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I R R, EARRHIIR A MR AR, iREBURET81273 7T,
R EIFRIMALLERRY, IRRE 2w A H R SV 553 s AR H 8 o

HI T 20194F SRR IR B ) REARCR, T /NEL AR BRI R VA B B e — . 3
RIS, ARSI, HBTHEAKR, SITMEANY, we
H BN A PR . TR R . B AR A W K AR R e N R,
On T IR B RO R o S A 1IN R e, 1201948 JE TRk
FUERSTT BN B E A R & A 1H31207 0. ZJa, BT ReRIALER
HUFH, R F20194E11H . 2020466 H 43Uk Fid i sk & 58 )8

#FTERABRAZEREREI, HEH KA R RHERBKTT 5 RKIT AR
FAER:

1. BERARIEREARFI

LW R T B B X LR U ESC PRI hI N, 20164E 20 DA A4 (5
RATNGAE, JaT20164F10 H B H AT & B X SR LU0k I 48 5 kAT N &
B, BB B XSERFY0R IR RA G IR -

Al 44 7 TR B B X BRI

ERiine) 92220202MA15CXLG3D

Al AMAE TR P

LEF . kA ZE

A=k 2016/10/28

SLEIRE 174

TN FEA

T S b A HHEERTE B X BB R E 2 5110 R

5 3 ﬁn”n El)ﬂn”n%é%‘(T&?iéﬁéé?tt‘{&ﬁﬁiﬁﬁ, ZEAHICHB T4t
a7 AT IR A E S

AT MELEIERAINT | p0ns trmma AT A K RIS A1

2, RUEEH| KA T B HRBIT 5RAT NRMLSER
I, R K 2w S RIS 5 AT N IAE 5 BT R R -

Bhr: JiTT

Mg FR 2021 AT 2020 4E ¥ 2019 4EEE 2018 4EFE
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FRTT B B X EAEYHRIE 1,777.97 1,359.34 1,295.65 941.28

TR E X S YR T S -

RTINS X R YT -

R EELIX 4 o R Yk T s -

B 2T RESR R WA R I -

I, R K A W) S RIS 5 RAT N AERGR &0 T s -

Bfr: Ji7T

VLTS

Al ZFR
2021 FEK 2020 £k 2019 £k 2018 £k

FHMT B B X LR LTS 354.52 160.96 303.89

TRTITRE [X 56 78 2 Gk wi I -

TR E X GT -

MR IX 42 5% RS Yk v B -

BT RESEE Y T IR -

BAz: JiTG

LS
Al A FR

2021 #E3R 2020 £E3K 2019 £E3k 2018 £E3k

TR B B X LR ETR S - - - 17.42

TN E X SR YR T S

AR TS X RIS

R RIE IX 42 5 R F WA R I

B 22T RESR AR WA R I

=\ REFEBERE ARG R K

B R B 2 T B T 7 2 B K I 26 7 R 44 R A L e
B R AN K A R LR 4 KB AMS . BRI MR HIEhPR Y
FIF-UR MOSh s, APRMEE IR, (MDA A

2018-2021 4F, BLEFARL. MO BERI R ARILIL B R MR A, RAT A
Bebbhh. BROTIH I F 2%

TiH HEN BT | 20214 | 20204F | 20194F | 20184
2 0% e oo b N AN
%ﬁ % ‘ﬁg ;;%é:gigg% JEIR 357 2.98 2.83 2.98
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i H BN T BAfr | 20214 | 20204F | 20194F | 20184
R A
BT ERE A R A ] 0.40 0.36 0.35 0.34
B LR R 2 A0 )
BRI ST 2.54 2.54 2.51 2.65
BT E ARE A BRA ] 30.50 26.60 26.76 27.63
Lk R AER i Ak e | Je/kg
%Lﬁ&gﬁz@mmm 29,00 30,38
AR N 7 SR A0

TE 1 BRPTHE REARA S IR A A 570 20k RO A A A IR 7] B8 A — Sepriz il A
P A Al

TE 20 A FBRITRE RER. 78 RORCRIG I AR R 9 AN R R R 7L
o B AL G, 0 A PR L R SR ) B SRR AR L ARAR AR, DRI P R
Beo PUEKE R AR A L 5 SR - fid

On ) [ FE AR RZ BSR4 A0 e AR 2 09 AN [ RIS 1 48 2 Lok 1) 2 2%
M, BOEAR. Bk, —HIERERMAERKZER, ZER G aHE.

2021 4F, BLGEAARL R B Lk 3 B A RAT NGNGB R R e DL TR 4
BB 70 M TR 2L

£ 3: 2018 424 ] [ AR ERIW I R A% A NI AR, 32 2 R RAT AR I
B RZMITIEITE. 2021 4, 2w 1A FE AROR ER I R R A A% 5 e At 1 7 Al
e, R ER R PY AR AR I AR A PR A W N TR T 3228 7 AT AT AL T 8L, A ]
1) FR I 7 O B — . SRIGECR AR BN

2018-2021 4, A [FBEVER RO, EREHRBMERE, 2018 Ak
IR 2 5. MM BT A LU BGE D], Xt T DL S itE Ui
F R [EARR NI 5 SRR AT NS R H At 5 7 1 TR 27 A A%
19 2% A LT (R L AR A 28 F8, AAFAE IR I AR A0 SOE BRI B A=) D1 ik
AHIEI -

A

BRE (9) HEAMEAALZITARKEETREOREERL; 2RINTEF
HRMRBERERRNTS, STRAGEBERBEHL, BESQARFEXK
XEB; MRRIESEFITA, RASHESSRBEHLLES. SERFZITH
XFR. BERSQRAFEXKXR, ARNEERRAEM; QRKHETEDSH
RENFZEAFEXKXRAIAESER, BRESQAARAXRKAGFERBKXR
REEER; WA, RARKHESERMNAZSEH,. FE. BREFEXREME
ERaEY

CIp-F
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= RAT NAMREE N SR A G 0L RIS BEMFNRREE N
FRBUTT. eBkEBXBSHLE, RES5AFFERBKKRR; WARNIE
FRZTH, WHSHK G BXREEMLH. 55FRETHNXR. REEA
FIFFERBRR R TR B A E

WG N, RSB NEREITTT13K,

Xt B SN ARG DL a0 R R B

7N
FAL: JITG
o BERIRE | xRl ah WL L2 A S
= i FafEit ATt 75_%; 2021 4F 20204 | 20194F | 2018 4%
Yl
— | EVFESEEML 2,446.54
Ei:l‘ =} =] ’ N
1 HHAETT B AR AL = & 359.81 730.45 | 1,870.00 (]
. | B FESOug - =
2 YN LA AR & £ 0.73 1,060.43 784.39 | 1,147.85
o | B PR E BRI o .
3 FH S SR A = & 45.12 603.35 | 963.66
= FEMAEYI o o
4 | B eIy 2= & 20.00 650.00
e | RS o o
5 N AR = oy 173.44 73.06 | 1,031.37 | 1,442.84
6 el J7 EF Gk = & 44.48 94.23 623.00
&t 533.98 1,953.54 | 4,403.34 | 7,273.89

E: 2018 FRAT NG EFERF N ETR ST GRS AA 44,57 JiouHE

XATEIAR .
el

g | B | st | RES AT AL BRI

7 s Faf FERBRR 2021 4 20204F | 20194F | 20184

1 ﬁﬁtﬁ :ﬁ';;%gjg i‘” % 4.59% 364% | 7.60% 8.27%

2 %g %j;%ggg i‘” 7 0.01% 528% |  3.19% 3.88%

3 E'Eﬁgi i;%;gﬁ i‘h % 0.22% |  2.45% 3.26%

5 ﬂumfj‘ @%@ﬁ im % 2.21% 0.36% 419% 4.88%

6 ﬂi i L % 0.22% |  0.38% 2.11%
it 6.81% 0.74% | 17.89% |  24.59%
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2018 F T RIGAE 7L AN 5 B, T ST R 0 & AR BUR .
BEAk, 2020 £ K 2021 SEAEEFLCRIGMBER, BRSSP &R BAEE T
B o AT NSNS AT P AR B A W3R R D RE B, s 994Kk e Bl A&
VEhul . B TR AR (L b S A =, P DU IR A & (R R 3 22
e A2 77 B 55 2 5m WRIR,  CAOCSE AR B AT Nz 0 B O WK IR, A,
B ALY 1 R F A2 Bl UK

AT N KM > A= 5 2 LR W B 1) J N E T R B0 B PE AT el T H i Tl
K, S5 RAHE, BT MBS EAE, FRAI4. 75 2019 42K
17,584.53 Ji JuPEK A 2021 4EK 8,097.84 JiJt, T4\ 2019 4K 4,081.42
JietginZ 2021 4K 15,723.30 J3 7t

sUBTE. R HSOIE. BARR. BUNK L BOXAI BRSNS ARGl
FRIH LM AVEA B S PRE fNBSRBE B, & RIEIT ik s &l &
TR, AR LRI 7 ST BIX LT A ARAEIK T, R A NS R
FEHPEEH, S5AFBAFERER R,

2018-2021 4F, A FAFALE ATV G AEHR I A8 - L 50, 2018 4R
2019 fFFE. 2020 4FFE, 2021 4 B i Ll A A 4 SR A= 0 5 2L & A0 03 ) o o
J A JERHI R I S 4 1) 42.31%. 40.58%. 22.69%. 22.98%. LikftNi ik
AT WA AR LA ER, AT R R g8 A8 T 1B 5 1 9k AT
118, BAIEERREEZE.

7 BAERNE IR RAT NSRRI NN, 5 ar2dEa LT
J7y SRFAFAERBR R HTRELG—, FRERE . EEEGE 0k
NN TR R A — IFHRIR

= AFREHPRE SR HNEZ AIFERRRABRESER, BES
AT RERBEGTFAERBKRRRE SR WFH, KARGREERONES
;. FH. REFERSRR kA2

(—) AFLHRBEB SRR MERIRE Z AR KRR SR

NE R SRR N 2 A TR BR R, FRETE B SR, AR 24
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	问题1、请保荐人、发行人律师按照中国证监会《监管规则使用指引—发行类第2号》的规定进行核查，出具专项承诺和提交专项说明。
	问题2、现场检查发现，2018年12月末，实际控制人王宝印以个人名义向公司鲜奶供应商黄忠元等七人借款1,400万后，转借公司经销商殷书义等八人，经销商借入后用于向公司采购。
	问题（1）结合该居间协调借款事项发生在2018年底以及通过发行人出纳账户进行，进一步说明发行人是否主导促成该借款事宜，实际控制人居间协调殷书义等八名经销商向黄忠元等七位供应商通过发行人相关人员账户借款的原因及商业合理性，相关居间借款对发行人经营业绩、税收处理的影响程度，是否存在提前确认收入的情形，发行人相关内部控制制度是否健全并有效执行，发行人针对该事项的后续规范措施，报告期内是否还存在类似事项
	问题（2）说明上述借款归还的具体情况及时间安排，通过其他经销商和终端客户回款的原因及商业合理性
	问题（3）说明是否存在提前向黄忠元等7名供应商支付采购款的情形，与向其他供应商支付款项的时间、频率是否存在较大差异
	问题（4）说明对上述经销商当年12月份销售金额较高的原因及合理性，及上述经销商2018年末终端销售情况，是否远高于其他经销商库存比例，发行人是否存在提前确认收入情形
	问题（5）详细说明涉及销售产品种类与以往主要销售产品种类不一致的主要产品种类、销售金额、客户名称，上述情况发生的原因及合理性，是否与经销商囤货的商业逻辑相匹配
	问题（6）详细说明向上述经销商销售产品的价格与向其他经销商销售同类产品的价格是否存在较大差异，如存在，说明原因及合理性
	问题（7）结合具体业务员业绩考核制度及考核过程，详细说明上述销售订单未纳入销售人员业务考核的具体依据及合理性；
	问题（8）说明通过员工账户向上游包装公司借款312万元的原因及合理性，是否已经归还；是否存在通过借款名义达到采购包装物少计成本的情形；
	问题（9）说明报告期内发行人向供应商付款的具体情况；分类列示各年付款对象是否为合同签订方、金额及占总采购金额比例，是否与公司存在关联关系；如果为非合同签订方，说明金额及占总采购金额比例、与合同签订方的关系、是否与公司存在关联关系、付款的原因及合理性；公司经销商是否与前述供应商之间存在关联关系或资金往来，是否与公司及其关联方存在关联关系或资金往来；如有，说明具体资金往来的内容与金额、原因、是否存在资金回转及合理性
	请保荐人、申报会计师对上述事项进行核查，详细说明核查方法、核查过程、核查依据、核查结论，并明确说明尽职调查中未发现该居间协调借款事项是否表明前期尽职调查不符合相关规定，未能勤勉尽责。
	请保荐人和申报会计师的质控或内核部门说明对上述事项执行的内部控制或复核程序，并对上述事项发表明确意见。

	问题3、报告期内，发行人主要经销商发生重大变化，其中2017-2018年第一大客户舍得生物于2020年注销；2019年第一大客户南宁澳丽源和第二大客户萌宝婴童报告期内销售金额波动幅度较大。
	问题（1）说明报告期内舍得生物与发行人销售收入大幅度变动、且于2020年注销的原因及商业合理性；发行人向舍得生物销售产品价格、返利政策、信用政策与向其他方销售同类产品是否存在差异，如存在，说明原因及合理性；
	问题（2）说明舍得生物向发行人采购产品后的主要销售渠道，相关产品是否实现终端销售，舍得生物与发行人是否存在关联关系或其他利益安排；
	问题（3）说明报告期内对南宁澳丽源销售收入大幅度增长的原因及合理性，南宁澳丽源的基本情况、经销产品的种类、销售模式，南宁澳丽源是否主要销售发行人产品，相关产品是否实现了终端销售；
	问题（4）说明仅于2019年向河北萌宝婴童销售大包粉的原因及商业合理性，相关产品是否实现了终端销售，期后未再次向河北萌宝婴童销售的原因及商业合理性；
	问题（5）说明发行人及控股股东、实际控制人和其他关联方与上述客户及其实际控制人是否存在除产品销售以外的异常资金往来。
	请保荐人、申报会计师、发行人律师说明针对前述事项的核查范围、核查方法、核查标准、核查依据和核查结论，并明确说明对无锡舍得与南宁澳丽源是否实现终端销售采取的仅对前述客户主动提供的终端客户名单、数量及金额进行电话确认，是否能够得出对其销售已全部实现终端销售、收入真实准确的结论性意见。
	请保荐人和申报会计师的质控或内核部门说明对上述事项执行的内部控制或复核程序，并对上述事项发表明确意见。

	问题4、关于审计截止日后主要财务情况。请发行人按照《关于首次公开发行股票并上市公司招股说明书财务报告审计截止日后主要财务信息及经营情况信息披露指引（2020年）修订》的要求，在招股书相关章节补充披露审计截止日后主要财务情况，并结合相关财务指标的变化说明发行人持续经营能力是否发生重大不利变化。
	请保荐人、申报会计师核查并发表明确意见。


