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首 次 公 开 发 行 股 票 申 请 文 件 反 馈 意 见 中

有 关 财 务 事 项 的 说 明  
 

大华核字[2022] 001272 号 

中国证券监督管理委员会、深圳证券交易所： 

深圳证券交易所转发的《发行注册环节反馈意见落实函》（审核函〔2022〕

010147 号，以下简称“意见落实函”）已奉悉。我们已对意见落实函所提及的清研

环境科技股份有限公司（以下简称清研环境）财务事项进行了审慎核查，现汇报

如下（如无特别说明，金额单位均为：万元）： 

如无特别说明，本回复中的简称与《招股说明书》中简称具有相同含义。 

黑体（加粗，下划线） 落实函所列问题 

宋体 对落实函所列问题的回复 

楷体（加粗） 
对落实函所列问题的回复及涉及修改招股说明书等申请文件的内

容 

在本落实函回复中，若合计数与各分项数值相加之和或相乘在尾数上存在差

异，均为四舍五入所致。 

 

 

http://www.dahua-cpa.com/
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问题 2. 关于 RPIR 工艺包业务 

报告期内，RPIR 工艺包销售收入为 5,117.57 万元、12,802.95 万元、

14,786.48 万元、9,994.80 万元，占比分别为 70.90%、85.03%、81.23%、95.37%。

RPIR 工艺包收入包括 RPIR 模块项目、RPIR 一体机项目，收入情况如下： 
单位：万元 

项目类型 
2021 年 1-6 月 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

RPIR 模

块项目 
8,329.48 83.34% 14,239.14 96.30% 12,696.35 99.17% 4,958.98 96.90% 

RPIR 一

体机项目 
1,665.32 16.66% 547.35 3.70% 106.60 0.83% 158.60 3.10% 

合计 9,994.80 100.00% 14,786.48 100.00% 12,802.95 100.00% 5,117.57 100.00% 

报告期内 RPIR 工艺包销售毛利率情况如下： 

类别 2021 年 1-6 月 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

RPIR 模块项目 56.58% 66.48% 66.64% 70.06% 

RPIR 一体机项目 58.59% 55.26% 45.67% 65.57% 

RPIR 工艺包综合毛利率 56.92% 66.06% 66.47% 69.92% 

报告期内 RPIR 工艺包各类产品毛利贡献率情况如下： 

项目 2021 年 1-6 月 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

RPIR 模块项目（毛利贡献率） 47.15% 64.02% 66.09% 67.89% 

RPIR 一体机项目（毛利贡献率） 9.76% 2.04% 0.38% 2.03% 

RPIR 工艺包综合毛利率 56.91% 66.06% 66.47% 69.92% 

发行人 RPIR 模块项目可分类为纯 RPIR 设备项目、非纯 RPIR 设备项目，报

告期内各类产品收入、毛利率情况如下： 
单位：万元 

项目 
2021 年 1-6 月 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

收入 毛利率 收入 毛利率 收入 毛利率 收入 毛利率 

纯 RPIR 设备项

目 
5,773.55 66.26% 7,563.27 67.58% 6,372.60 69.73% 4,268.38 70.55% 

非纯 RPIR 设备

项目 
2,555.93 34.72% 6,675.87 65.23% 6,323.75 63.53% 690.60 67.04% 

RPIR 一体机项

目 
1,665.32 58.59% 547.35 55.26% 106.60 45.67% 158.60 65.57% 

合计 9,994.80 56.92% 14,786.48 66.06% 12,802.95 66.47% 5,117.57 69.92% 

发行人在招股说明书三、“重大风险提示”（四）“毛利率下降风险披露”
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2.“RPIR 工艺包收入结构的变化导致毛利率下降的风险”中描述“报告期内，

公司毛利主要来源于RPIR工艺包，RPIR工艺包毛利率分别为 69.92%、66.47%、

66.06%和 56.92%，2021 年 1-6 月下降明显，在一定程度上受 RPIR 工艺包收入

结构变化影响。报告期内，公司 RPIR 一体机项目占 RPIR 工艺包收入的比例分

别 3.10%、0.83%、3.70%和 16.66%，2021 年 1-6 月上升幅度较大，公司 RPIR

一体机项目的整体毛利率水平低于 RPIR 模块项目，RPIR 一体机占比的上升在

一定程度上拉低当期 RPIR 工艺包整体毛利率水平。” 

（1）根据问询回复，发行人 2021 年 1-6 月 RPIR 工艺包毛利率下降主要系

非纯 RPIR 项目毛利率下降较大，招股说明书披露 2021 年 1-6 月 RPIR 工艺包

毛利率下降是由收入结构变化导致。请发行人说明招股说明书披露内容是否准

确、完整，是否与发行人实际情况相符。（2）非纯 RPIR 项目及 RPIR 一体机

均包含辅助设备及材料，请发行人结合报告期已执行合同及在手订单情况说明

非纯 RPIR 项目及 RPIR 一体机主要项目合同中约定交付辅助设备及材料的内

容，辅助设备及材料收入占比，量化说明辅助设备及材料对非纯 RPIR 项目及

RPIR 一体机毛利率的影响，说明发行人毛利率是否存在持续下滑的风险，相应

风险是否充分披露。 

请保荐机构及申报会计师对上述事项核查并发表明确意见。 

【发行人回复】 

   一、根据问询回复，发行人 2021 年 1-6 月 RPIR 工艺包毛利率下降主要

系非纯 RPIR 项目毛利率下降较大，招股说明书披露 2021 年 1-6 月 RPIR 工艺

包毛利率下降是由收入结构变化导致。请发行人说明招股说明书披露内容是否

准确、完整，是否与发行人实际情况相符 

报告期内，公司主营业务收入主要来源于 RPIR 为核心的快速污水处理技术

与装备的研发和应用，可分为 RPIR 工艺包销售、水处理工程服务和水处理运营

服务三种类型，其中，RPIR 工艺包销售业务按项目的核心装备类型可分为以模
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块为核心装备的 RPIR 模块项目和以一体机为核心装备的 RPIR 一体机项目。对

于 RPIR 模块项目，可根据项目是否仅为客户提供 RPIR 模块销售及安装进一步

分为纯 RPIR 设备项目及非纯 RPIR 设备项目。 

主营业务收入 RPIR工艺包销售

水处理运营服务

水处理工程服务

RPIR模块项目

RPIR一体机项目

纯RPIR设备项目

非纯RPIR设备项目以RPIR模块为核心装备

以RPIR一体机为核心装备

仅提供RPIR模块

提供RPIR模块及辅助设备/材料

 
如下图，以采取 A2/RPIR 工艺的站点为例，公司根据具体工艺方案向客户销

售设备，纯 RPIR 设备项目一般只包含 RPIR 池中的 RPIR 模块、少量必要外接

组件及其安装服务，非纯 RPIR 设备项目则可能还包含碳钢池体及罐体，泵，加

药、除臭、消毒、搅拌设备，曝气装置，电气装置，管道材料等 1，上述辅助设

备/材料与 RPIR 模块安装于污水处理线的不同位置，组成污水处理系统，共同发

挥作用。 

 

RPIR 一体机为集成、一体化形态，其将污水处理所需的壳体，加药装置、

消毒装置，曝气装置，电气装置，管道材料以及“mini 模块”等部件高度集成于

箱体之中，形成各部件密不可分的一体化设备。 

公司 RPIR 模块是由耦合沉淀矩形气升环流生物反应器的核心原理提炼而成

的环流澄清器，是公司专利技术的体现，其作为核心装备，具有高附加值及高毛

利率水平，而来源于外购的辅助设备及材料的毛利率相对较低，核心装备占比直

接影响项目整体毛利率水平。因此，RPIR 工艺包三种类型项目的毛利率与其核

心装备占比相关，具体如下： 

 
1 辅助设备材料的具体构成可参见第二轮问询回复之“问题 7、关于业务模式”之“一、结合 RPIR 工艺

包产品所含辅助设备/材料的具体增加内容，进一步分析报告期各期 RPIR 单位处理能力价格持续增长的原

因及合理性”的相关内容。 
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1、纯 RPIR 设备项目只包含 RPIR 模块、少量必要外接组件，故毛利率处于

较高水平； 

2、非纯 RPIR 设备项目根据客户需求，包含了较多的辅助设备及材料，拉低

了项目的毛利率水平； 

3、RPIR 一体机包含其他部件，但其具备高度集成、快速投入使用特点，且

无需使用罐体、碳钢池体等金额较大的辅助设备材料。故 RPIR 一体机毛利率低

于纯 RPIR 模块项目、与部分辅助设备及材料占比较低的非纯 RPIR 设备项目相

当、高于部分辅助设备及材料占比较高的非纯 RPIR 设备项目。 

2020 年度、2021 年 1-6 月，公司纯 RPIR 设备项目、非纯 RPIR 设备项目以

及 RPIR 一体机项目的收入占比、毛利率水平及毛利贡献率情况如下： 
单位：万元 

项目 

2021 年 1-6 月 2020 年度 2021 年
1-6 月贡
献率较
2020 年
的变动⑦

=②-⑤ 

收入占比
① 

毛利率
② 

贡献率
③=①*

② 

收入占比
④ 毛利率⑤ 

贡献率
⑥=④*

⑤ 

RPIR 模块项目 83.34% 56.58% 47.15% 96.30% 66.48% 64.02% -16.87% 

其中：纯 RPIR 设备项目 57.77% 66.26% 38.28% 51.15% 67.58% 34.57% 3.71%  

非纯 RPIR 设备项目 25.57% 34.72% 8.88% 45.15% 65.23% 29.45% -20.57%  

RPIR 一体机项目 16.66% 58.59% 9.76% 3.70% 55.26% 2.04% 7.72% 

合计 100.00% 56.92% 56.92% 100.00% 66.06% 66.06% -9.14% 

注：2021 年 1-6 月，榕城区重点支流污水处理设施建设项目中，一个站点的核心装备为

RPIR 一体机，其余站点均为 RPIR 模块，故该项目按照核心装备类型将不同站点的收入分

别计入非纯 RPIR 设备项目和 RPIR 一体机项目。 

从毛利贡献率的构成来看，2021 年 1-6 月，纯 RPIR 设备项目仍是公司 RPIR

工艺包毛利率的主要来源。从毛利贡献率变动情况来看，纯 RPIR 设备项目的毛

利贡献率较 2020 年度上升 3.71%；RPIR 一体机项目的毛利贡献率上升幅度最

大，较 2020 年度上升 7.72%；而非纯 RPIR 设备项目毛利贡献率出现大幅下降，

较 2020 年下降了 20.57%。 

2021 年 1-6 月 RPIR 一体机项目收入占比的提升、毛利率的提升均导致其毛

利贡献率上升，但其毛利率仍低于 2020 年 RPIR 工艺包整体毛利率，故对 RPIR

工艺包整体毛利率有负向影响。具体而言，对公司 2021 年 1-6 月 RPIR 工艺包的

整体毛利率较 2020 年度的下降幅度按照业务类型进行分摊，则结果如下： 
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项目 

2021 年
1-6 月产
品收入
占比① 

2021 年
1-6 月产
品毛利
率② 

2020 年
RPIR 工
艺包整体
毛利率③ 

毛利率与上
年整体毛利
率差异④=

②-③ 

对整体毛
利率变动
的影响 

（①*④） 
RPIR 模块项目 83.34% 56.58% 66.06% -9.48% -7.90% 

其中：纯 RPIR 设备项目 57.77% 66.26% 66.06% 0.20% 0.12% 

非纯 RPIR 设备项目 25.57% 34.72% 66.06% -31.34% -8.01% 

RPIR 一体机项目 16.66% 58.59% 66.06% -7.47% -1.24% 

合计 100.00% 56.92% 66.06% -9.14% -9.14% 

由上表可知： 

（1）2021 年 1-6 月非纯 RPIR 设备项目毛利率大幅低于 2020 年 RPIR 工艺

包整体毛利率，导致 RPIR 工艺包整体毛利率下降 8.01%，为 RPIR 工艺包整体

毛利率下降的主要因素； 

（2）2021 年 1-6 月 RPIR 一体机毛利率低于 2020 年 RPIR 工艺包整体毛利

率，且其收入占比提升，导致 RPIR 工艺包整体毛利率下降 1.24%，为 RPIR 工

艺包整体毛利率下降的次要因素。因此，2021 年 1-6 月，公司非纯 RPIR 设备项

目毛利率的大幅下降，是 RPIR 工艺包毛利率大幅下降的主要原因。2021 年 1-6

月，公司非纯 RPIR 设备项目毛利率大幅下降，主要受榕城区、揭东区重点支流

污水处理设施建设项目等两个项目影响，上述项目的合同金额较大，且项目辅助

设备及材料不仅包括电气装置、泵等，还包括对传统混凝土结构池体起替代作用

的碳钢池体，因而辅助设备及材料占比很高，导致其毛利率水平远低于 2020 年

的非纯 RPIR 设备项目。针对客户定制化需求增加导致部分非纯 RPIR 设备项目

辅助设备及材料占比提升，从而影响整体毛利率水平的风险，公司已在招股说明

书“重大事项提示”之“三、重大风险提示”之“（四）毛利率下降风险披露”

之“2、客户定制化需求增加导致毛利率下降的风险”中进行了修订，以明确 2021

年 1-6 月公司 RPIR 工艺包毛利率下降的主要原因，从而确保招股说明书披露内

容准确、完整，与公司实际情况相符，具体如下： 

“2021 年 1-6 月，公司 RPIR 工艺包业务毛利率为 56.92%，相较于 2020 年

度有所下降，主要原因为非纯 RPIR 设备项目毛利率下降幅度较大，拉低了当期

毛利率，同时 RPIR 工艺包收入结构的变化也对 RPIR 工艺包毛利率产生一定影

响。RPIR 工艺包是将工艺设计、核心装备、辅助设备及材料耦合研发的产品，

其中，曝气器、泵、风机等辅助设备及材料属于市场通用设备，毛利率相对核心
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装备较低。报告期内，为了满足客户定制化需求以及自身业务发展策略的考虑，

公司存在部分非纯 RPIR 设备项目辅助设备及材料成本占比较高从而导致毛利率

较低的情形。非纯 RPIR 设备项目毛利率由 2020 年的 65.23%下降至 2021 年 1-6

月的 34.72%，是 RPIR 工艺包毛利率下降的主要原因。若未来随客户定制化需求

的增加，辅助设备材料的占比持续提升导致毛利率进一步下降，或公司非纯 RPIR

设备项目业务占比提升，则公司存在毛利率进一步下降的风险。” 

对于 RPIR 一体机项目，其毛利率仍低于 2020 年 RPIR 工艺包的毛利率，故

对 RPIR 工艺包毛利率有负向影响。因此，2021 年 1-6 月，RPIR 一体机项目收

入占比的提升，也是 RPIR 工艺包毛利率下降的原因之一。针对上述收入结构变

化导致公司整体毛利率下降的风险，公司已在招股说明书“重大事项提示”之“三、

重大风险提示”之“（四）毛利率下降风险披露”之“3、RPIR 工艺包收入结构

的变化导致毛利率下降的风险”中进行了修订，以明确 2021 年 1-6 月公司 RPIR

工艺包毛利率下降的主要原因，从而确保招股说明书披露内容准确、完整，与公

司实际情况相符，具体如下： 

“报告期内，RPIR工艺包毛利率分别为 69.92%、66.47%、66.06%和 56.92%，

2021 年 1-6 月下降明显，主要受非纯 RPIR 设备项目毛利率下降幅度较大的影

响，同时 RPIR 工艺包收入结构的变化也对 RPIR 工艺包毛利率产生一定影响。

报告期内，公司 RPIR 一体机项目占 RPIR 工艺包收入的比例分别 3.10%、0.83%、

3.70%和 16.66%，2021 年 1-6 月上升幅度较大，由于公司 RPIR 一体机除箱体结

构，还需要箱体内集成电气材料、泵、风机等辅助设备，公司 RPIR 一体机项目

的整体毛利率水平低于 2020 年 RPIR 工艺包整体毛利率水平，其收入占比提升

对 RPIR 工艺包毛利率产生一定影响。若未来公司 RPIR 一体机项目收入保持上

升，但 RPIR 模块项目市场开拓受挫导致其收入不能同步上升，公司 RPIR 一体

机项目收入占 RPIR 工艺包的比例可能出现持续上升，从而可能导致公司出现毛

利率持续下降的风险。” 

综上所述，2021年1-6月，公司RPIR工艺包业务毛利率下降主要受非纯RPIR

设备项目毛利率下降影响，同时RPIR一体机收入占比上升在一定程度上亦对

RPIR工艺包业务毛利率有所影响。由于报告期内RPIR工艺包业务的收入占比较

高，上述因素会导致公司整体毛利率下降。发行人已在招股说明书风险因素等相
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关章节进行了修订，以明确2021年1-6月公司RPIR工艺包毛利率的主要原因，从

而确保招股说明书披露内容准确、完整，与发行人实际情况相符。 

二、非纯 RPIR 项目及 RPIR 一体机均包含辅助设备及材料，请发行人结合

报告期已执行合同及在手订单情况说明非纯 RPIR 项目及 RPIR 一体机主要项

目合同中约定交付辅助设备及材料的内容，辅助设备及材料收入占比，量化说明

辅助设备及材料对非纯 RPIR 项目及 RPIR 一体机毛利率的影响，说明发行人毛

利率是否存在持续下滑的风险，相应风险是否充分披露 

（一）非纯 RPIR 项目及 RPIR 一体机均包含辅助设备及材料，请发行人结

合报告期已执行合同及在手订单情况说明非纯 RPIR 项目及 RPIR 一体机主要

项目合同中约定交付辅助设备及材料的内容，辅助设备及材料收入占比 

1、非纯 RPIR 设备项目 

针对非纯 RPIR 设备项目，公司将 RPIR 模块定义为核心装备，其他部分定

义为辅助设备及材料，报告期内，公司非纯 RPIR 设备项目的辅助设备及材料主

要包含碳钢池体及罐体，泵，加药、除臭、消毒、搅拌设备，曝气装置，电气装

置，管道材料等类型。以报告期内金额前五大已执行合同（报告期内已确认收入

的项目）和报告期末前五大在手订单（已签合同且截至报告期末尚未确认收入的

项目）为例，公司非纯 RPIR 设备项目主要辅助设备及材料内容、辅助设备及材

料收入占比情况列示如下： 

（1）报告期内前五大已执行合同的非纯 RPIR 设备项目情况 

单位：万元 

序
号 项目名称 金额 

（不含税） 
收入确
认年度 

辅助设备及材料 
主要内容 

辅助设备及
材料收入 

占比 

1 固戍水质净化厂（一
期）扩容提标项目 3,177.70 2019 年 管道材料 23.56% 

2 金平区分散式一体化污
水应急治理项目 2,343.29 2020 年 曝气装置 4.47% 

3 
榕城区重点支流污水处
理设施建设项目-RPIR
模块站点 

2,274.67 2021 年
1-6 月 

碳钢池体、罐体、加
药装置、搅拌装置、
过滤设备、电气装置 

71.15% 

4 沙井污水应急处理站服
务项目 2,100.28 2020 年 曝气装置、泵、加药、

搅拌设备 12.49% 

5 福永片区污水应急处理
服务项目 1,998.55 2019 年 PP 塑胶、曝气装置、

管道材料 21.59% 

（2）报告期末前五大在手订单的非纯 RPIR 设备项目情况 
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单位：万元 

序
号 项目名称 金额 

（不含税） 
辅助设备及材料 

主要内容 

辅助设备及材
料收入占比
（注 1） 

1 盘龙城污水处理厂二期扩建
项目 2,027.38 管道材料、曝气装置、泵 21.43% 

2 响水县城西水环境治理项目 1,685.99 罐体、过滤设备、曝气装
置、加药装置、泵 82.29% 

3 黄陂区新前川污水处理厂一
期项目 1,391.48 管道材料、曝气装置、泵 25.37% 

4 东莞瑞众工业废水处理项目 393.86 
碳钢池体、管道材料、污
泥装置、加药装置、电气
装置 

91.42% 

5 潮安区西总干渠流域生活污
水治理示范片项目 298.65 曝气装置 3.24% 

注 1：由于部分在手订单报告期后仍未确认收入，此处按合同约定的价款和设备材料清

单计算辅助设备及材料收入占比。 

由上表可知，由于污水设施基于相同原理进行处理（例如水流输送均需要管

道材料、好氧生化环节均需要曝气装置进行充氧），但另一方面非纯 RPIR 设备

项目的合同内容受客户定制化需求及项目现场条件差异等因素影响。因此，不同

项目辅助设备及材料类别有一定重合，具体设备内容存在不同，收入占比差异较

大。 

2、RPIR 一体机项目 

RPIR 一体机项目与 RPIR 模块项目在产品形态、项目实施流程、销售报价

上存在以下不同： 

（1）产品形态：RPIR 模块项目中，RPIR 模块与其他辅助设备材料安装于

项目现场不同位置，共同发挥作用，其不能单独处理污水；RPIR 一体机系将“Mini

模块”和其他部件高度集成的一体化设备，构成一个可以单独使用的污水处理装

置； 

（2）项目实施流程：RPIR 模块项目中，RPIR 模块的半成品在工厂完成生

产，在项目现场完成拼装及安装；各类辅助设备材料运往项目现场完成安装。

RPIR 一体机的“Mini 模块”和其他部件在工厂完成加工、集成后，整台一体机

运往现场安装； 

（3）销售报价：RPIR 模块项目的报价通常包含 RPIR 模块及辅助设备材料

的明细价格，而 RPIR 一体机通常以单台一体机整体报价，不划分设备清单进行

明细报价。 

基于以上原因，RPIR 一体机的收入无法按核心装备及辅助设备及材料进行
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拆分。为量化分析 RPIR 一体机毛利率，此处将 RPIR 一体机项目的部件划分为

“Mini 模块”以及除“Mini 模块”外的其他部件，并以报告期内 RPIR 模块的价

格作为参考对“Mini 模块”的收入进行模拟计算。以报告期内金额前五大已执行

合同（报告期内已确认收入的项目）和报告期末前五大在手订单（已签合同且截

至报告期末尚未确认收入的项目）为例，公司 RPIR 一体机项目主要辅助设备及

材料内容、辅助设备及材料收入占比情况列示如下： 

（1）报告期内前五大已执行合同的 RPIR 一体机项目情况 

单位：万元 
序
号 项目名称 金额（不

含税） 
收入确认

年度 
除“Mini 模块”外的其他部件

主要内容 
其他部件
收入占比 

1 虎门镇一体化污水
处理项目（注 1） 724.78  

2020 年
度、2021
年 1-6 月 

壳体、泵、电气装置、曝气装置、
管道材料、加药装置、仪器仪表
等 

88.40% 

2 

榕城区重点支流污
水处理设施建设项
目-RPIR 一体机站
点 

698.06 2021 年 1-
6 月 

壳体、泵、电气装置、曝气装
置、管道材料、加药、搅拌装
置、仪器仪表等 

86.62% 

3 
响水县农污改造
第一批一体化处
理项目（水建处） 

212.39 2021 年 1-
6 月 

壳体、泵、电气装置、曝气装
置、管道材料、加药装置、仪器
仪表等 

82.41% 

4 
响水县农污改造
第一批一体化处
理项目（物资站） 

166.37 2021 年 1-
6 月 

壳体、泵、电气装置、曝气装
置、管道材料、加药装置、仪器
仪表等 

83.15% 

5 
响水县农污改造
第一批一体化处
理项目（打井队） 

166.37 2021 年 1-
6 月 

壳体、泵、电气装置、曝气装
置、管道材料、加药装置、仪器
仪表等 

83.15% 

注 1：虎门镇一体化污水处理项目一共 9 个站点，其中 5 个站点收入确认在 2020 年度，

3 个站点确认在 2021 年 1-6 月，剩余 1 个站点（海战博物馆站）在报告期内尚未确认收入。 

（2）报告期末前五大在手订单的 RPIR 一体机项目情况 

单位：万元 
序
号 项目名称 金额（不含

税） 
除“Mini 模块”外的其他部件主

要内容 
其他部件
收入占比 

1 
响水县大有镇污水厂
一体化处理设备项目
（注 1） 

415.75  壳体、泵、电气装置、管道材料、
加药、搅拌装置、仪器仪表等 88.76% 

2 
响水县农村水环境治
理工程设备采购项目
（二标段） 

810.23   壳体、泵、电气装置、曝气装置、
管道材料、加药装置、仪器仪表等 82.70% 

3 
虎门镇一体化污水处
理项目（海战博物馆
站） 

80.53 壳体、泵、电气装置、曝气装置、
管道材料、加药装置、仪器仪表等 88.40% 

注 1：截至报告期末，公司 RPIR 一体机项目的在手订单仅有三个，即响水县大有镇污

水厂一体化处理设备项目、响水县农村水环境治理工程设备采购项目（二标段）、虎门镇一

体化污水处理项目（海战博物馆站）。 

由上表可知，由于 RPIR 一体机系公司根据核心技术原理及工艺流程进行产
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品结构设计，部分情况下公司对设备规格及其中所用的辅助设备/材料进行调整，

但不影响核心产品结构，系标准化设备，故公司 RPIR 一体机项目除“Mini 模块”

外其他部件的主要类别和总体收入占比相近。 

（二）量化说明辅助设备及材料对非纯 RPIR 项目及 RPIR 一体机毛利率的

影响，说明发行人毛利率是否存在持续下滑的风险，相应风险是否充分披露 

如发行人在招股说明书及历次反馈问询回复的分析，附加值较低的辅助设备

及材料占比越高，RPIR 工艺包毛利率水平越低，下面就辅助设备及材料成本占

比对非纯 RPIR 设备项目和 RPIR 一体机项目毛利率的影响进行敏感性分析。 

敏感性分析的具体方法为：假设在总成本不变、“核心装备”和“辅助设备/

材料”毛利率不变的前提下，以辅助设备/材料的成本占比作为敏感因子，假定其

变动一定幅度，测算对毛利率的影响。其中，非纯 RPIR 设备项目分析中，假设

辅助设备/材料成本占比变动为±10%；RPIR 一体机项目分析中，假设一体机其

他部件成本占比变动为±5%。二者存在不同，主要系：非纯 RPIR 设备项目中整

个工艺流程的辅助设备/材料是安装在项目现场的不同位置，共同发挥作用，因

此客户可能提出差异化需求。例如部分客户系专业环保水务公司，具备选型、购

置、安装能力，对污水处理工艺比较熟悉，其可能自行购置部分辅助设备/材料；

部分客户系跨界经营，从事环保项目时间相对不长，出于审慎考虑，将较多辅助

设备/材料交由公司购置和安装，政府部门客户也倾向于由发行人提供一揽子解

决方案，将较多辅助设备/材料交由公司购置和安装。因此，非纯 RPIR 设备项目

辅助设备/材料成本占比波动较大；RPIR 一体机则是公司根据产品标准，各功能

模块物料清单较为固定，将所有设备集成在一体机壳体中，客户仅对处理水量、

处理标准等指标提出要求，故 RPIR 一体机所含辅助设备/材料占比较为稳定。 

1、非纯 RPIR 设备项目 

报告期内，公司非纯 RPIR 设备项目的成本由设备成本（含 RPIR 模块、辅

助设备/材料）及其安装、运输成本构成。为分析公司报告期内辅助设备/材料成

本占比对毛利率的影响，将安装、运输成本在各种类型设备之间进行分摊，模拟

出报告期内各种类型设备的平均毛利率水平，具体如下： 
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单位：万元 

项目 
营业收入 营业成本 

毛利率 
金额 占比 金额 占比 

RPIR 模块 10,844.00 66.75% 2,903.95 44.52% 73.22% 

辅助设备/材料 5,402.15 33.25% 3,619.40 55.48% 33.00% 

合计 16,246.15 100.00% 6,523.35 100.00% 59.85% 

由上表可得，报告期内公司非纯 RPIR 设备项目中，辅助设备/材料成本占比

为 55.48%，假设在非纯 RPIR 设备项目总成本、RPIR 模块和辅助设备及材料平

均毛利率不变的前提下，辅助设备/材料成本占比变动为±10%，则毛利率敏感性

分析如下： 
单位：万元 

项目 
辅助设备/材
料成本占比
下降 10% 

辅助设备/材
料成本占比

未变化 

辅助设备/材
料成本占比
上升 10% 

报告期内非纯 RPIR 设备项目总成本① 6,523.35 6,523.35 6,523.35 

其中：辅助设备/材料 

成本占比② 45.48% 55.48% 65.48% 

成本③=①×② 2,967.07 3,619.40 4,271.74 

毛利率④ 33.00% 33.00% 33.00% 

收入⑤=③/(1-④) 4,428.51 5,402.15 6,375.80  

RPIR 模块 

成本占比⑥=1-② 54.52% 44.52% 34.52% 

成本⑦=①×⑥ 3,556.28 2,903.95 2,251.61 

毛利率⑧ 73.22% 73.22% 73.22% 

收入⑨=⑦/(1-⑧) 13,279.97 10,844.00 8,408.03  

非纯 RPIR 设备项目收入⑩=⑤+⑨ 17,708.48 16,246.15 14,783.83 

非纯 RPIR 设备项目毛利率（=1-①/⑩） 63.16% 59.85% 55.88% 

毛利率差异 3.32% - -3.97% 

由上表可知，报告期内，公司非纯 RPIR 设备项目的辅助设备/材料的成本占

比上升 10%时，非纯 RPIR 设备项目整体毛利率下降 3.97%，辅助设备/材料成本

占比下降 10%时，非纯 RPIR 设备项目整体毛利率上升 3.32%，辅助设备/材料成

本占比与公司非纯 RPIR 设备项目毛利率变动关系稳定负相关，辅助设备及材料

占比上升会导致公司非纯 RPIR 设备项目毛利率下降。 
2、RPIR 一体机项目 
通过与非纯 RPIR 设备项目相同的分摊方式模拟出报告期内公司 RPIR 一体

机“Mini 模块”和其他部件的平均毛利率水平如下： 
单位：万元 

项目 
营业收入 营业成本 

毛利率 
金额 占比 金额 占比 

“Mini 模块” 392.47 15.84% 56.07 5.36% 85.71% 
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项目 
营业收入 营业成本 

毛利率 
金额 占比 金额 占比 

其他部件 2,085.39 84.16% 990.89 94.64% 52.48% 

合计 2,477.86 100.00% 1,046.95 100.00% 57.75% 

由上表可知，报告期内公司 RPIR 一体机项目中，“Mini 模块”成本占比为

5.36%，占比较低；其他部件成本占比为 94.64%，占比较高。假设在 RPIR 一体

机项目总成本、“Mini 模块”及其他部件平均毛利率不变的前提下，其他部件成

本占比变动为±5%，则毛利率敏感性分析如下： 
单位：万元 

项目 
其他部件成本占比

下降 5%（注） 
其他部件成本

占比未变化 
其他部件成本

占比上升 5% 
报告期内 RPIR 一体机项目总成本① 1,046.95 1,046.95 1,046.95 

其中：其他部件 

成本占比② 89.64% 94.64% 99.64% 

成本③=①×② 938.49 990.89 1,043.18 

毛利率④ 52.48% 52.48% 52.48% 

收入⑤=③/(1-④) 1,974.93 2,085.39 2,195.25 

Mini 模块 

成本占比⑥=1-② 10.36% 5.36% 0.36% 

成本⑦=①×⑥ 108.46 56.07 3.77 

毛利率⑧ 85.71% 85.71% 85.71% 

收入⑨=⑦/(1-⑧) 759.02 392.47 26.38 

RPIR 一体机项目收入⑩=⑤+⑨ 2,733.95 2,477.86 2,221.62 

RPIR 一体机项目毛利率（=1-①/⑩） 61.71% 57.75% 52.87% 

毛利率差异 3.96% - -4.87% 

由上表可知，报告期内，公司 RPIR 一体机项目的其他部件的成本占比上升

5%时，RPIR 一体机项目整体毛利率下降 4.87%，其他部件成本占比下降 5%时，

RPIR 一体机项目整体毛利率上升 3.96%，其他部件成本占比与公司 RPIR 一体机

项目毛利率变动关系稳定负相关，其他部件占比上升会导致公司 RPIR 一体机项

目毛利率下降。 
由于 RPIR 一体机是相对标准化产品，其功能结构部件较为稳定，除非公司

研发工艺改进，否则其产品“Mini 模块”与其他部件的数量不会发生较大变化。

报告期内，公司 RPIR 一体机项目中，“Mini 模块”和其他部件成本占比如下所

示： 

项目 2021 年 1-6 月 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

“Mini 模块” 6.09% 3.23% 4.75% 6.23% 

其他部件 93.91% 96.77% 95.25% 93.77% 

合计 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

由上表可知，报告期各期，公司 RPIR 一体机项目成本结构较为稳定，其他
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部件成本占比上升导致 RPIR 一体机项目毛利率下降的风险较小。 

3、说明发行人毛利率是否存在持续下滑的风险，相应风险是否充分披露 

2021 年 1-6 月，公司 RPIR 工艺包业务毛利率为 56.92%，相较于 2020 年度

有所下降，主要系非纯 RPIR 设备项目毛利率下降的影响。如上述量化分析可知，

若公司受客户定制化需求增加以及自身业务发展的影响，辅助设备及材料占比进

一步上升，则可能导致公司 RPIR 工艺包毛利率持续下降。公司已在招股说明书

“重大事项提示”之“三、重大风险提示”之“（四）毛利率下降风险披露”之

“2、客户定制化需求增加导致毛利率下降的风险”中进行了修订，以明确 2021

年 1-6 月公司 RPIR 工艺包毛利率下降的主要原因，从而确保招股说明书披露内

容准确、完整，与公司实际情况相符。具体重大事项提示内容参见本题第一问“根

据问询回复，发行人 2021 年 1-6 月 RPIR 工艺包毛利率下降主要系非纯 RPIR 项

目毛利率下降较大，招股说明书披露 2021 年 1-6 月 RPIR 工艺包毛利率下降是

由收入结构变化导致。请发行人说明招股说明书披露内容是否准确、完整，是否

与发行人实际情况相符”的相关内容。 

【中介机构核查意见】 

一、中介机构核查过程 

针对上述事项，申报会计师核查程序如下： 

1、查阅了发行人招股说明书及历次反馈问询回复，分析了报告期内发行人

RPIR 工艺包业务毛利率波动的原因； 

2、查阅了发行人报告期已执行合同及在手订单中非纯 RPIR 项目及 RPIR 一

体机主要项目合同； 

3、复核了发行人关于辅助设备及材料对非纯 RPIR 项目及 RPIR 一体机毛利

率影响的量化分析，并查阅招股说明书，复核发行人是否充分披露上述风险。 

二、中介机构核查意见 

经核查，申报会计师认为： 

1、2021 年 1-6 月，发行人整体毛利率下降主要受非纯 RPIR 设备项目毛利

率下降影响，同时 RPIR 一体机收入占比上升在一定程度上亦对发行人整体毛利

率有所影响，发行人已在招股说明书风险因素等相关章节进行了修订，以明确

2021 年 1-6 月公司 RPIR 工艺包毛利率的主要原因，从而确保招股说明书披露内

容准确、完整，与发行人实际情况相符； 

2、发行人已量化说明辅助设备及材料对非纯 RPIR 项目及 RPIR 一体机毛利

率的影响，发行人毛利率存在持续下滑的可能性，相应风险已经充分披露。 

（本页以下无正文） 
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