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BAT AT 2021 %E 6 2021 4F 6 2021 4F 6 2021 % 6
B | 2020485 |70 TP 2020 45k T T 2020 4k T T 2020 475K
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MBI, 2 AR P IESERIA DL, BB DI 7 v - 1l 145340,
R TR %5 7 1A 23w R A 7 i S AB G- AR 55 (1 AR Ol an -

Bfr: Fot
= & R 2021 4F 1-6 A | 2020 4ERF | 2019 4R | 2018 4E /¥
WIHIR AL 5 B 194.86 405.73 44.29 178.50
W QMT Hk 5 %
-~ 94.48 125.38 84.97 -
T oA
Fp [ AR G R B BhAS 5 A 46.11 112.14 45.52 -
A RTUEA T -
BEARTUER R 4y b e : T 3561 -
BYEAR S 51.22 167.98 162.65 111.70
it 386.66 811.24 374.04 290.20
WU BE AL 5 3 i - 297.93 - -
D e
P RS I —
UG B A AR A = - - - 71.10
IB4ERR 5% 42.20 32.18 20.93 22.58
it 42.20 589.76 20.93 93.68
WURBETEAZ 55 3 A 27.88 215.86 98.11 47.41
0 ——
Egg?g B St 27.88 246.56 133.69 18.34
LT BB AT |2
MR A BN AZ 5 A 12.74 15.93 - -
BYER S 50.61 72.11 57.95 1.08
=a7s 119.11 550.46 289.76 66.83
WURFE BT AZ 75 3 A 46.19 305.04 - 60.51
\;R S A
’;}g E?x?g Bk st 46.19 101.95 ; )
ZARUET A ———
PR A ] il B2 S A 43.81 99.56 - -
BYEAR S 42.88 34.65 19.76 16.38
it 179.07 541.20 19.76 76.89
WU BE A T 3tk 43.19 219.12 32.59 164.42
\;R S A
i‘{g;?g Wi S | 18223  107.86 .
R R e
B 7] T 22 o Bt 167.43 31.15 61.75 -
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6] 2 8 2 2 i (DAL BE 50 5 B A 53.77 66.37 366.27 -
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AR QMT s 5w
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T 5 AE
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A=
A AL 52057 : - -
IB4ERRSS 52.29 72.39 56.67 51.39
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WUR B AE 5 3 i 27.88 341.28 116.22 -
W QMT Hk 5 %
25 5 - 63.72 - -
N E e s
BR A i Bh A2 5 At - - 124.16 -
B4ERRSS 19.08 65.63 43.25 22.17
i=a7n 46.96 470.63 283.63 22.17
WIR 558 5 A 96.10 160.22 24.90 136.88
A QMT i Sk
9 B EIRIERE 55 5 At - 224.70 - _
PR 7] N
B4ERRSS 53.80 108.23 78.47 91.09
it 149.90 493.15 103.36 227.97
WU BB AE Z 3t 8.77 231.68 55.75 144.68
A QMT i Sk 26,15
. T T A ) i i '
10 R EIER A —
PR A ] FoAl AT 0.41 - - 21.98
BYEAR S 41.06 50.08 22.22 32.97
&1t 50.24 281.76 77.97 275.79
WURFE BT AZ 75 3 A - 162.83 22.41 183.85
(T SRSy ILY/AN
11 EF,Z;:\%%HX{”% YRS 26.42 47.59 56.93 34.39
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Ak 55 R R, I RREE AT A BNANT 58 3 A B8 B AR 4 PBIBE AL 5y R 48
B QMR I8 M 58 5 A F A% L ity IF DUAHT A 5 B AN 55 8 BB A
HESERTT A, BDAEI B 5 AT U Te A R AR A R e AN
BRI AR B by B AR SRR R B AL S . AR AT SE )
REMIZE A 77 5K o T IR S AT TR P R 2 AR 1 A RN S 5 AT A
HRELRI T IR BLQMTARE HEME 22 5y BRAF KA B AZ 5y A 77 by 90 Tk 55 518
i

B. ZH% S HIRACRIE LA R oA > BB R, 5 22 RIBOR BUE 5 28K
PRIV 55 75 SR HG I, SR Wy 1 R AR R

A HAP, L2019 RMEIAR 4 H . 20204 BINIAR A il i 5 M ARER 1 T 3%
R R, UETF 2 F] 9l R BB E 5 5 oK, X HIUA RS B R Guidt AT
TIHRMTIREIIE, FRAT NIESERIE S BEARTH I BOR A R G (B AR [H]
I, #% AERIUCR ISR AZ 7 R G0 0a, H T AT A =] i K& Bolk 55 75 5K
FIdh e, FPER b & fE, ESERMALE AR . ETRIIRL. B, i, Hik
HEHIERE, AWE BRI RS
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BT B W SR 25 3a 4 e 55 1) 7t SR DA DR B ™ il R 2 4 R Sz AT DIk, %08
HARR R ORI AR RIS E R 55 - IS I, AT K% 7 A LRI
BAFT= S B RITE R 2, FFEERIRAT NIIEE AR 55 -

(2) 2021 EFE NV SIERIG
202141, A FEFEMH I EELEWEIHE IR :

AT JIT0
HiH 2021 FERE (BT
FENMFUA 16,500-17,500
FEWSS A 1,800-2,200
FEWS TR 87%-90%
FIBRAEL W M40 25 )5 58 T REA 7 BT A 35 (15 R 7,500-8,500

UL R TS EAR OOV SRR, R
(3)  RREEBEWSUERITREEEE. RRATHULIA I FN LI L

DRV ARFN S5 BT FF S i B EARIUAE LU 5T — 0T, AR A
dh SR 2 BRI AR il IS A, TR R O A m R
B N s 55T, AR ASEIE T HE R A L AR RROR
it 2 MBS ) T3 37 41 e RE 145 9 8 R R RML SR Ji iy KA SR AR E Y G o

ORFF=MERR—RZ B2, AFRNEHHRA™BETENR. &
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BE20214E6 IR, AR ORI ESBEE80KIEF AR E S (G
A7 P e, CREAE GRS “A” KIIEFRAH, A E NI A
F 2 595K, oy WA A A AIESR 2 7] A% 0 12 P U B AT O R R 25
R T A R B O R 2 e AR T MR, T F ARG A
FESE R ONEA BT SUERAY, ATFE R R R RS, BRI A A ™ i
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WEHIN, AT ShOIESR A TR AL 5 KA o, J& TSR 7
AR, SR A FNTHAA BN G A TSR 4@l 37 SO AR
AT MV IBUR AR S5 3 DA O AR SR, 52 4 R b 25 I 25 W P 5 52 5 M AR A
SR P B R R B, B EIESRAT M BRI B 2R K S,
20184F 32 20254 F [FHIF 77 A W T FR A5 N 50 S TR 45005 a0 3%

AL ALTT
H) 2018 4F | 2019 £ | 2020 £F | 2021 4F | 2022 £F | 2023 4F | 2024 4F | 2025 &
UEZ# A H] 32,30 39.00f 49.80] 58.10 67.80 79.00{ 92.20| 108.00
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BEAt, TR B Gy AR e A RRE VR ESR R, o~ ] [FISEAL
3756 538 EBONE A fL R EIE A A A i) ¥ 01 52 bt L H R AT AR 7
A PEIETR 24 F SR 7 T3 7 e R T 3 S A R B, B — e % BE 22095
PRI 2 F A2 00 25 7 REAAR RS E G O ITHON « UETF BB 38 5 T I AN W 56 35 1) B0 7
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FERE UK
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A I TR B B I 4 11 10%- 2096 5 RE4E 138 4 IR 55 I A%, IFH%
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FIHAT, THE A FIRRL-24F,  FAFIE 4EAR S5 WO TR 1K 14 $14,000-5,000 75 7T «

C. CURHELRIR IO R % P VIR, FHIL BN TR

ZAUESR AL 5 T IE R FE IR NN A8 5y I 4 DU BUR 1 FR 87K Hh 46 R 3R 5 )
KT ERIE A A SR AL (% 7, ATh o a2 Bl o AT B R R
1 25 5 SR I E A 47 BT 0 5 1 7= A FRSE ISR o DAPBHR %58 5 SR 1R AL 4%
QMTHHE HHE AL 7y RG], 20214 FEEEXT BIIESRAE 5 . IRYINESRZE 5 F
HERRAHUE TR, RB4E A7 O8I 80ZIETF A /] (SEPRES & B E
CHIE100RE), HLGUETRAC 5 I 504N il 50 B 4% - 28 5 [R] 547, 10-20 75
TORAB IR, FRTT A SR 1-34F P Sy 2 7 A SR 1Y it FSAE Bt A 2,000-4,000 75 ¢ o
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1. RAT N 5 A= 2 4 JR U
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RAT NAFF dh B E AR AAUE N S 2 WA R W B R 2“0 RN
Z S (=07 2920 RAT N E B B 22« (D ARAEL AR b
IFS I L] " B (20 TE ML= it A A BT LA
2 A—FHARZES . A—Z P ARFERREMZRER. REREEE
BN, AR EERONIETF AR R, W W LR A
it SN S E A s L an T -

AL Ji
20214 16 A 2020 £ 5F 2019 £ 5 2018 4
F5 | &ZPEK F=EhEA
BAEH | FrinE (WAEH | xR | BAESH | xR [ BAESH | xR
I PSSR S| 201.59| 63.74%|  147.43] 52.34%|  156.19| 54.60% 98.24 53.48%
ik .
1| AR QMT;K‘%;?%& 218.05| 52.53%
Q\\EE3 N
FHAih 383.19| 76.33%
YIRS BiE | 194.86] 48.81%|  405.73|  71.68% 152.31|  52.80%-
o E 4] QMT;?‘;E?WE 9448 4881%| 12538| 62.96%|  84.97| 56.00%
2 |iEHKRA A2
ERAF | B HEHLt 46.11| 73.13%| 112.14| 55.38% 4552| 50.00%
HA 36.61| 66.67%
PSR BiE | 223.01]  65.51% 176.92 79.31%
ETHER | e
3 | RmAER 5 E% 55.75| 71.20% 30.09] 52.08% 82.74| 52.08%
/L\\ﬂ AIN
R BHAT 5 At 67.70| 71.20%| 111.50| 58.33%
WIHESE A B 71.68| 53.55% 82.83| 44.10%| 101.95| 49.64%
HKIESF QMT;@%?WE 180.00|  41.00%
4 |BRHBER AL
AF BT 5 A 41.59| 63.08% 46.19| 58.00% 15.93| 66.67% 69.23 72.44%
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5 LEE;?'H%} QMT;’&%%?%& 259.65| 41.74%
FRAR <
Hith 71.10 90.00%
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FE | BHEK F= R
BWAEH | HrinE (WAL | xRS | x| BkASH | xR
PR3 B3 46.19| 65.91%| 305.04| 65.69% 60.51|  100.00%
BAFES oy T
6 |BOAR 46.19| 65.91%| 101.95| 37.65%
AT BRE
BT 5 At 4381 91.67% 99.56| 62.50%
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LHAES oy et
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AT VEX
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] - - - -1 100.00%| 1| 1| 50.00%| 2 2| 50.00%
FEARES | R - 2 - 1 2| 33.33% - 1 - - 1 -
s - - - - - - - - - - - -
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34ELE 1] 33.33% 1| 10.00% 1|  5.56% 3| 37.50%

it 3| 100.00% 10| 100.00% 18| 100.00% 8| 100.00%
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	释义
	目  录
	1. 关于历史沿革及股东。根据申报材料和反馈意见回复：
	一、发行人说明
	（一）充分说明曾相荣（既非发行人股东又非发行人董监高）参与签署对赌协议、为公司借款提供担保的原因及合理性，曾相荣在发行人业务经营中发挥的作用，发行人将主要资金投资于曾相荣设立管理的基金的决策独立性，曾相荣是否属于发行人实际控制人
	1、充分说明曾相荣（既非发行人股东又非发行人董监高）参与签署对赌协议、为公司借款提供担保的原因及合理性
	2、曾相荣在发行人业务经营中发挥的作用
	3、发行人将主要资金投资于曾相荣设立管理的基金的决策独立性
	4、曾相荣是否属于发行人实际控制人

	（二）补充说明2015年6月李云铂增资的资金来源，李云铂担任发行人董事和监事的背景和原因、提名人、履职情况、是否实际由其母亲代为履职，发行人公司治理结构是否完善
	1、补充说明2015年6月李云铂增资的资金来源
	2、李云铂担任发行人董事和监事的背景和原因、提名人、履职情况、是否实际由其母亲代为履职
	3、发行人公司治理结构是否完善

	（三）充分说明宏德长元、宏源广德、宏仁益瑞多数事项由罗瑛兰独立决策的合理性，向罗瑛兰借款用于员工持股平台入股的员工与罗瑛兰之间是否存在代持关系、相关依据的充分性、合理性。
	1、充分说明宏德长元、宏源广德、宏仁益瑞多数事项由罗瑛兰独立决策的合理性
	2、向罗瑛兰借款用于员工持股平台入股的员工与罗瑛兰之间是否存在代持关系、相关依据的充分性、合理性


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2. 关于经营资质及经营合法合规性。根据申报材料和反馈意见回复：
	一、发行人说明
	（一）明确说明未取得中国证监会备案是否能开展相关业务，发行人是否在取得备案前已经开展相关业务及其合规性
	1、明确说明未取得中国证监会备案是否能开展相关业务
	2、发行人是否在取得备案前已经开展相关业务及其合规性

	（二）补充说明备案审批过程中是否能够开展相关业务，年度备案的相关规定、审批期限，发行人是否存在备案不通过的风险，年度备案审批的最新进展；2020年12月24日前发行人开展业务的合规性。
	1、补充说明备案审批过程中是否能够开展相关业务，年度备案的相关规定、审批期限，发行人是否存在备案不通过的风险，年度备案审批的最新进展
	2、2020年12月24日前发行人开展业务的合规性


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3.关于华兴资本及其关联主体。根据申报材料和反馈意见回复：
	一、发行人说明
	（一）补充说明上海慧嘉对发行人增资2亿元但与发行人签订对赌协议约定回购权和估值调整基础均为1亿元的原因及合理性
	1、回购权和估值调整的具体内容
	2、回购权和估值调整基础均为1亿元的原因及合理性

	（二）补充说明发行人购买华兴证券资管产品风险等级、风控措施、底层资产（具体到购买的基金）及相关基金的收益率、该产品的管理费率（手续费率）及是否符合行业平均水平，华兴证券管理该产品的管理费或手续费收入，结合上述情况分析该产品2020年产生亏损的合理性
	1、华兴证券资管产品风险等级
	2、资管产品风控措施
	3、华兴证券资管产品底层资产及相关基金的收益率
	4、华兴证券资管产品管理费率（手续费率）及是否符合行业平均水平
	5、华兴证券管理该产品的管理费或手续费收入
	6、华兴证券资管产品2020年产生亏损的合理性


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4.关于收入确认。根据反馈意见回复，报告期内，发行人主营业务包括软件产品销售以及提供相关的运维服务，其中销售的软件基本为标准化产品，发行人根据客户提供的最终验收单据确认收入，运费服务则在相应的期间内按时段确认收入；客户一般会在四季度进行产品验收和付款，收入确认具有季节性特点。
	一、发行人说明
	（一）结合同行业公司恒生电子、财务趋势对软件销售业务的收入确认原则中预提软件维护费用的方式，补充说明现执行的将收入分摊至软件产品和运维服务后再分别确认收入的合理性、谨慎性，不同履约义务是否可以清晰、准确的识别，收入划分的依据及合理性，各履约义务开始确认收入的时点
	1、补充说明现执行的将收入分摊至软件产品和运维服务后再分别确认收入的合理性、谨慎性，不同履约义务是否可以清晰、准确的识别，收入划分的依据及合理性，各履约义务开始确认收入的时点。
	2、结合同行业公司恒生电子、财富趋势关于软件销售业务的收入确认原则中预提软件费用的会计处理方式，补充说明发行人现处理方式的合理性、谨慎性

	（二）结合报告期内项目执行的具体情况，补充说明软件产品的安装周期、调试周期、稳定运营期规律，并按实施周期列示报告期内已执行的合同数量及金额分布情况；是否存在收入确认周期明显较短或较长的合同，并详细说明合同的具体情况、原因、合理性，是否存在提前确认或推迟确认收入的情形。
	1、结合报告期内项目执行的具体情况，补充说明软件产品的安装周期、调试周期、稳定运营期规律，并按实施周期列示报告期内已执行的合同数量及金额分布情况；
	2、结合报告期内项目执行的具体情况，补充说明是否存在收入确认周期明显较短或较长的合同，并详细说明合同的具体情况、原因、合理性，是否存在提前确认或推迟确认收入的情形。

	（三）补充说明对于发行人收入截止性测试情况，包括测试程序（可预见性、不可预见性）、各月或各季度测试比例、测试结论。
	1、报告期各期，软件产品验收单核查情况
	2、报告期各期末，针对软件产品销售验收截止性测试情况
	3、测试程序


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5.关于收入。根据反馈意见回复，报告期内，发行人主营业务收入分别为6,598.50万元、7,369.97万元、14,859.27万元、6,486.77万元，其中软件产品销售业务收入占比70%-80%，运维服务收入占比20%-30%，主要产品机构投资交易软件和迅投QMT极速策略交易软件在报告期内收入实现了一定的增长。
	一、发行人说明
	（一）按业务类型（软件销售、技术开发、软件租赁、运维服务），补充说明报告期内主营业务收入构成情况
	（二）按客户类型（证券公司、期货公司等），补充说明报告期内主营业务收入构成情况。
	（三）结合实际情况，补充说明影响软件产品、运维服务价格的具体因素、产品售价的形成机制、是否存在重大变化。
	1、说明影响软件产品、运维服务价格的具体因素
	2、产品售价的形成机制
	3、结合实际情况对公司软件产品价格影响的具体分析

	（四）结合报告期内已销售软件数量、客户覆盖情况等，补充说明运维服务收入增长的原因及合理性
	1、报告期内运维服务收入、已销售软件数量以及覆盖客户数量情况
	2、运维服务收入增长原因及合理性

	（五）补充说明对于证券公司、期货公司等主要类型客户的产品覆盖情况，并结合对于发行人产品的采购特点、金额、后续需求、2021年全年业绩情况等，客观、充分论证未来经营业绩增长的可持续性、未来可预见期间的收入实现情况
	1、补充说明对于证券公司、期货公司等主要类型客户的产品覆盖情况
	2、结合对于发行人产品的采购特点、金额、后续需求、2021年全年业绩情况等，客观、充分论证未来经营业绩增长的可持续性、未来可预见期间的收入实现情况

	（六）补充说明发行人软件产品的定价模式和定价原则，同一年份不同客户、同一客户不同年份的定价差异情况、原因及合理性
	1、发行人软件产品的定价模式和定价原则
	2、同一年份不同客户、同一客户不同年份的定价差异情况、原因及合理性


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6.关于营业成本。根据反馈意见回复，发行人销售的产品主要为标准化软件，开发成本已经计入到前期的研发费用中，因此营业成本相对较少，主要为职工薪酬、委托开发和算法采购支出等；发行人以项目进行成本归集，绝大部分成本的归集基础为工作人员填报的工时。
	一、发行人说明
	（一）补充说明软件销售业务中委托开发和算法采购的具体内容、与发行人主要产品的业务关系、是否为核心环节、与相关供应商的合作模式、是否系针对某一客户或项目的专项开发、如何对相关成本进行归集及其准确性
	1、补充说明软件销售业务中委托开发和算法采购的具体内容、与发行人主要产品的业务关系、是否为核心环节、与相关供应商的合作模式、是否系针对某一客户或项目的专项开发、如何对相关成本进行归集及其准确性
	2、相关成本归集及其准确性，该类供应商采购金额占软件产品成本比例

	（二）补充说明报告期各期末合同履约成本的具体构成情况，列示主要项目情况；结合实际情况，补充说明是否可以将相关合同履约成本准确归集到具体项目中，存货库龄情况；是否存在亏损合同，存货减值测试情况，是否已计提充分的减值准备
	1、公司各期末存货-合同履约成本的具体构成情况
	2、公司相关合同履约成本能够准确归集至具体项目
	3、主要存货项目情况
	4、公司库龄情况
	5、是否存在亏损合同，存货减值测试情况，是否已计提充分的减值准备

	（三）补充说明各类业务员工人数及平均薪酬的波动情况；现执行的由员工自行填报项目工时后提交审批，而非建立完整的工时系统，是否足以保障员工在各项目之间工时填报的准确性，公司对于员工项目工时的复核机制，营业成本最主要的归集基础是否准确，财务内控机制是否有效、完整、可控。
	1、补充说明各类业务员工人数及平均薪酬的波动情况
	2、现执行的由员工自行填报项目工时后提交审批，而非建立完整的工时系统，是否足以保障员工在各项目之间工时填报的准确性，公司对于员工项目工时的复核机制，营业成本最主要的归集基础是否准确，财务内控机制是否有效、完整、可控。


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7.关于员工。根据反馈意见回复，报告期各期末发行人员工人数分别为380人、295人、235人、231人，2018年-2020年新入职和离职员工较多，主要涉及开发部、产品部、测试部等部门。
	一、发行人说明
	（一）补充说明报告期各期末员工情况，包括期初人数、本期离职、本期入职、期末人数情况
	（二）结合实际情况，逐年说明各期入职、离职员工人数较多的原因及合理性；核心技术部门（产品部、开发部、测试部、技术支持部）的职责分工，报告期内以上部门人员流动性较大的具体影响，人员变动是否涉及核心员工、技术骨干或管理人员，是否对发行人核心产品、技术、算法等产生重大不利影响
	1、结合实际情况，逐年说明各期入职、离职员工人数较多的原因及合理性
	2、核心技术部门（产品部、开发部、测试部、技术支持部）的职责分工，报告期内以上部门人员流动性较大的具体影响，人员变动是否涉及核心员工、技术骨干或管理人员，是否对发行人核心产品、技术、算法等产生重大不利影响

	（三）补充说明报告期内离职员工在公司任职及工龄分布情况；按任职岗位列示39名来自于关联方的员工情况
	1、补充说明报告期内离职员工在公司任职及工龄分布情况
	2、按任职岗位列示39名来自于关联方的员工情况


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	8.关于关联方代垫工资薪酬。根据反馈意见回复，报告期内发行人存在关联方代垫工资费用，主要部分员工认为现有工资水平不符合其劳动付出、工资薪酬较高员工存在避税需求、部分员工因业务开展过程中未取得发票而从关联方报销。
	一、发行人说明
	（一）对于因部分员工提出增加工资及奖金的要求而采用关联方代垫薪酬的情形，列表说明涉及员工的具体情况，包括姓名、职位、在发行人处领取薪酬、在关联方处领取薪酬、入职发行人后是否在其他单位兼职等；逐个论证在发行人处领取的薪酬如何难以匹配其付出劳动量，合计薪酬水平的合理性；2021年起该类员工从发行人领取的薪酬是否发生重大变化
	1、相关员工姓名、职位、在发行人处领取薪酬、在关联方处领取薪酬、入职发行人后是否在其他单位兼职
	2、在发行人处领取薪酬与其付出劳动量匹配情况，合计薪酬水平的合理性
	3、2021年开始该类员工在发行人处领取的薪酬水平是否发生变化

	（二）对于因个人避税诉求而产生的关联方代垫薪酬情况，列表说明涉及员工的具体情况，减免的个税是否已足额缴纳，是否会因此受到主管税务部门的处罚及对发行人影响
	1、对于因个人避税诉求而产生的关联方代垫薪酬情况，列表说明涉及员工的具体情况，减免的个税是否已足额缴纳
	2、是否会因此受到主管税务部门的处罚及对发行人影响

	（三）对于因员工报销而产生的关联方代垫工资的情形，补充说明各员工报销金额的合理性，李君、刘熠存在大额报销款的原因及合理性，相关费用的具体支出情况
	（四）以上人员中离职人员的基本情况、离职原因等，其中代垫金额较大的员工的资金流水的核查情况及核查结论
	1、以上人员中离职人员的基本情况、离职原因等情况
	2、以上人员中涉及金额较大的员工的资金流水是否已核查
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	9.关于对外投资。根据反馈意见回复，报告期内发行人存在关联方代垫工资费用、向关联方购买私募证券投资产品、资管计划的情形，对外投资方面也主要偏好于私募基金产品。
	一、发行人说明
	（一）补充说明钧恒资本的历史沿革情况，报告期内主要财务数据及员工情况；盈融达投资的大部分资金认购钧恒资本发行产品的原因；结合盈融达投资、钧恒资本均为实际控制人配偶曾相荣控制，发行人购买盈融达投资产品的资金大部分由钧恒资本在二级市场进行投资交易的模式，最近一年一期购买的盈融达投资产品收益情况，报告期内盈融达投资主要的产品认购资金来源等，充分论证在招股说明书中将盈融达投资发行产品定位为“FOF基金投资”的准确性，持续大额购买盈融达投资所发行产品的必要性、合理性，财务内控的有效性，相关资金流向，是否已实...
	1、补充说明钧恒资本的历史沿革情况，报告期内主要财务数据及员工情况
	2、盈融达投资的大部分资金认购钧恒资本发行产品的原因
	3、结合盈融达投资、钧恒资本均为实际控制人配偶曾相荣控制，发行人购买盈融达投资产品的资金大部分由钧恒资本在二级市场进行投资交易的模式，最近一年一期购买的盈融达投资产品收益情况，报告期内盈融达投资主要的产品认购资金来源等，充分论证在招股说明书中将盈融达投资发行产品定位为“FOF基金投资”的准确性
	4、持续大额购买盈融达投资所发行产品的必要性、合理性
	5、财务内控的有效性
	6、购买盈融达投资资金流向，是否已实质形成关联方资金占用的情形
	7、发行人已制定委托关联方进行中高风险投资的内部控制制度

	（二）补充说明关联方万物皆数的基本情况、主要财务数据、注销原因，曾相荣持有该公司99%的股份但未取得资金流水的原因、合理性，是否存在通过注销关联方以规避不规范事项的情形；未取得前董事项威、现董事徐斐资金流水的原因，是否存在与发行人客户、供应商资金往来、为发行人代垫成本费用等情形；中介机构未陪同前监事及独立董事前往12家银行打印银行流水，是否足以说明以上人员提供的资金流水的完整性、是否影响中介机构就此发表清晰、准确的核查意见。
	1、补充说明关联方万物皆数的基本情况、主要财务数据、注销原因，曾相荣持有该公司99%的股份但未取得资金流水的原因、合理性，是否存在通过注销关联方以规避不规范事项的情形；
	2、未取得前董事项威、现董事徐斐资金流水的原因，是否存在与发行人客户、供应商资金往来、为发行人代垫成本费用等情形；中介机构未陪同前监事及独立董事前往12家银行打印银行流水，是否足以说明以上人员提供的资金流水的完整性、是否影响中介机构就此发表清晰、准确的核查意见

	（三）补充说明迅投资管计划成立时间、赎回时间；上海慧嘉入股发行人后即成立该资管计划，是否为上海慧嘉的入股条件之一，上海慧嘉投资款的到账时点
	1、迅投资管计划成立时间、赎回时间
	2、上海慧嘉入股发行人后即成立该资管计划，是否为上海慧嘉的入股条件之一，上海慧嘉投资款的到账时点

	（四）补充说明报告期内大量购买中高风险理财产品的原因，相关产品是否曾发生无法赎回的情形；截至最近一期末，尚未赎回产品的具体情况。
	1、报告期内大量购买中高风险理财产品的原因
	2、相关产品是否曾发生无法赎回的情形
	3、截至最近一期末，尚未赎回产品的具体情况
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	10.关于股份支付。根据反馈意见回复，2015年以来，发行人存在较多对员工的股权激励事项，根据股份认购协议就收益权、回购权等具体事项的约定情况，部分股份支付费用一次性确认到当期，部分进行分摊处理，在具体分摊期限上截至公司上市后2年以内，但根据认购协议员工在上市后一年至两年内离职或退伙可获得90%的收益。
	一、发行人说明
	（一）结合历次股权激励中，发行人与受让方签署的入股协议关于服务期、持股期间股权收益分配等情况，逐个说明一次性或分期确认股份支付费用的合理性；补充说明部分员工持股平台的合伙人离职后仍保留所持份额的具体情况，对于相关股份支付费用的会计处理情况，是否符合实际情况
	1、结合发行人历次股权激励中，发行人与受让方签署的入股协议中关于服务期、持股期间股权收益分配等情况，逐个说明一次性或分期确认股份支付费用的合理性
	2、补充说明员工持股平台中合伙人离职后仍保留所持份额的具体情况，相关会计处理过程，是否符合实际情况

	（二）结合反馈意见中“首发上市后一年至两年期间离职的，将所分配收益的10%退回公司”，补充说明若员工在此期间内离职且可以取得绝大部分收益的情况下，仍将该期间作为股份支付费用摊销期的合理性，是否存在刻意延长摊销年限以增加摊销期内净利润的情形
	1、将“首发上市后一年至两年期间”员工离职已经取得绝大部分收益的情况下，仍判断无法取得完整收益而列入服务期的合理性
	2、将“首发上市后的一年至两年期间”列入服务期符合《企业会计准则》的相关规定

	（三）补充说明设立较多员工持股平台的原因，不同平台中对于员工的划分标准；童健、鄢晓华个人简历，量化分析二人各自贡献与其所持股份的匹配性
	1、补充说明设立较多员工持股平台的原因，不同平台中对于员工的划分标准
	2、童健、鄢晓华个人简历，量化分析二人各自贡献与其所持股份的匹配性
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