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关 于 江 苏 协 昌 电 子 科 技 股 份 有 限 公 司  

首 次 公 开 发 行 股 票 并 在 创 业 板 上 市  

申 请 文 件 第 二 轮 审 核 问 询 函 的 回 复  

 

大华核字[2022]000389 号 

 

深圳证券交易所： 

贵所《关于江苏协昌电子科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上

市申请文件的第二轮审核问询函》（审核函〔2021〕011127号）（以下简称“问询

函”）已收悉。 

根据问询函有关要求，大华会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“会

计师”）会同发行人江苏协昌电子科技股份有限公司（以下简称“协昌科技”、

“发行人”或“公司”）、国金证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）、北

京植德律师事务所进行分析讨论，本着勤勉尽责和诚实信用的原则，对问询函相

关问题逐项进行了落实，现对问询函回复如下： 

 

问题九：关于存货 

申报材料及前次审核问询回复显示： 

报告期各期，发行人库龄 3 个月以上的功率芯片库存商品的余额分别为

581.94 万元、890.23 万元和 1,099.53 万元。 

请发行人说明： 

库龄 3 个月以上的功率芯片库存商品逐期增加的原因及合理性，是否存在

http://www.dahua-cpa.com/
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因技术更新迭代而未能出售的情形，请结合期后结转情况分析对该部分功率芯

片库存商品存货跌价准备计提的充分性。 

请保荐人、申报会计师对上述事项发表明确意见。 

回复： 

报告期各期末，发行人库龄 3 个月以上的功率芯片库存商品的余额分别为

581.94万元、890.23 万元、1,099.58万元和 485.26万元，具体分析如下 

（一）2018 年-2020 年末库龄 3 个月以上功率芯片库存商品逐期增加主要

因为公司根据行业景气程度变化、自身内部配套安排等因素而相应调整备货节

奏所致，具有合理性，2021 年上半年上述库存商品结转消化情况良好，不存在

产品因技术更新迭代而未能出售的情形 

公司功率芯片库存商品主要为晶圆、封装成品，报告期各期末库龄 3 个月以

上功率芯片库存商品金额分别为 581.94 万元、890.23 万元、1,099.58 万元和

485.26万元，呈现先升后降的总体趋势，具体情况如下所示： 

单位：万元 

型号类别 
2021 年 6 月末 2020 年末 2019 年末 2018 年末 

备注 

金额 变动额 金额 变动额 金额 变动额 金额 

CS****90 

（封装成品） 
306.57 -118.87 425.44 418.23 7.21 -14.35 21.56 

该等型号均

主要用于公

司下游运动

控制器产品

的内部配套

生产所用 

XC****64 

（封装成品） 
- -217.74 217.74 217.74 - -9.13 9.13 

CS*****00P 

（晶圆） 
- - - -195.09 195.09 195.09 - 

其他 178.69 -277.70 456.39 -231.54 687.93 136.68 551.25 - 

库龄 3 个月以上功率芯

片库存商品金额合计 
485.26 -614.32 1,099.58 209.34 890.23 308.29 581.94 - 

由上表可知，2018 年末-2020年末，公司库龄 3个月以上功率芯片库存商品

逐期增加，主要是由于公司主动对部分特定型号功率芯片产品进行备货所致。 

报告期内，公司功率芯片产品受益于自身“上游功率芯片+下游运动控制产

品”协同发展的业务体系而具有较好的适配性，一方面，功率芯片产品自身的标

准化程度较高、下游市场流通性较强，另一方面，公司运动控制器业务规模不断
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扩大，内部配套的主动性、可控性较强。受行业景气度变化及市场供需关系变化

影响，公司以内部配套、对外销售的预期为基础，调整自身备货节奏。 

上述部分特定型号功率芯片产品均主要用于公司下游运动控制器产品的内

部配套生产所用，随着公司报告期内运动控制器业务规模的逐步增长，销量分别

达到 495.50 万个、634.48 万个、684.14 万个和 395.55 万个，相应内部配套需

求有所增强，同时，公司结合报告期内功率芯片行业景气程度变化及变动趋势预

期等因素，而对上述特定型号功率芯片产品进行主动备货。因此，公司 2018 年

-2020年末库龄 3个月以上功率芯片库存商品逐期增加，该等情形主要系公司对

部分特定型号功率芯片产品进行主动备货所致，不存在产品因技术更新迭代而未

能出售的情形，具有合理性。 

截至 2021年 6月末，公司库龄 3个月以上功率芯片库存商品余额已从 2020

年末的 1,099.58万元降低至 485.26万元，功率芯片库存商品消化情况良好。 

综上所述，2018 年-2020年末库龄 3个月以上功率芯片库存商品逐期增加主

要因为公司根据行业景气程度变化、自身内部配套安排等因素而相应调整备货节

奏所致，具有合理性，2021 年上半年上述库存商品结转消化情况良好，不存在产

品因技术更新迭代而未能出售的情形。 

（二）报告期各期末库龄 3 个月以上的功率芯片库存商品期后结转情况良

好，存货跌价准备计提充分 

公司库龄 3个月以上功率芯片库存商品期后消耗情况良好，具体如下： 

单位：万元 

年度 

3 个月以上 

功率芯片库存商

品金额 

期末对应 

跌价准备金额 
期后消化金额

注
 消化率 

2021 年 6 月末 485.26 14.97 351.14 72.36% 

2020 年末 1,099.58 68.08 1,042.87 94.84% 

2019 年末 890.23 30.44 873.72 98.14% 

2018 年末 581.94 - 581.94 100.00% 

注：期后结转率统计至 2021年 10 月末 

由上表可知，截至 2021年 10月末，公司报告期各期末库龄 3个月以上的功

率芯片库存商品期后消化率分别为 100.00%、98.14%、94.84%以及 72.36%，2018-
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2019 年末库龄 3 个月以上的功率芯片库存商品已基本消化完毕，2020 年末及

2021 年 6 月末库龄三个月以上的库存商品的消化率已经达到 94.84%、72.36%，

库龄 3个月以上的功率芯片库存商品整体消耗情况较为良好。 

报告期内，公司功率芯片库存商品的存货跌价计提比例与同行业可比公司库

存商品跌价准备对比情况如下： 

行业 可比公司 2021 年 6 月末 2020 年末 2019 年末 2018 年末 

功率芯片业

务可比公司 

富满微 7.82% 7.26% 8.73% 8.35% 

韦尔股份 14.24% 17.39% 16.71% 13.40% 

新洁能 2.89% 5.92% 2.12% 3.95% 

公司（功率芯片库存商品） 1.23% 4.70% 1.65% - 

由上表可知，一方面，报告期内，公司功率芯片业务的同行业可比公司在库

存商品跌价准备计提比例上相互间在平均水平、变动幅度方面的差异较大，总体

分布在 2%-18%的区间范围内，其中，富满微的计提比例基本稳定在 7%-8%左右，

韦尔股份的计提比例呈现先升后降的总体趋势，分布在 13%-18%左右，新洁能的

计提比例则存在波动，分布在 2%-6%的区间范围内，另一方面，发行人功率芯片

库存商品的存货跌价准备的计提比例为 0%、1.65%、4.70%和 1.23%，总体而言与

同行业可比公司中新洁能较为接近，低于富满微、韦尔股份，主要原因包括： 

①业务构成方面，富满微、韦尔股份、新洁能相互间差异较大，公司功率芯

片业务与新洁能较为接近，相应可比性较强。具体而言，富满微主要从事 LED控

制及驱动类芯片、电源管理芯片业务，占其营业收入比例约在 60%以上，而与公

司较为可比的功率芯片业务的占比仅约在 5%-25%左右，韦尔股份主要从事 CMOS

图像传感器的设计销售，占其营业收入比例约在 70%左右，而与公司较为可比的

功率芯片业务的占比仅约在 1-3%左右，新洁能则主要从事功率芯片业务，因而

与公司功率芯片业务的可比性较强； 

②内部配套方面，富满微、韦尔股份、新洁能等仅从事半导体领域相关业务，

而公司功率芯片产品受益于自身“上游功率芯片+下游运动控制产品”协同发展

的业务体系而具有较好的适配性，除可用于对外销售外，随着公司运动控制器业

务在报告期内规模不断扩大，销量分别达到 495.50 万个、634.48万个、684.14

万个和 395.55 万个，相关内部配套需求的可控性、自主性也不断增强，公司整

体存货周转率达到 5.71、5.23、6.21和 2.93，高于功率芯片业务同行业可比公
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司的报告期平均值 3.81、2.97、3.55和 2.20； 

此外，功率芯片行业后续发展趋势方面，根据相关研究报告预计，“2021年

以来，功率半导体处于高景气状态中，预计行业景气度至少持续到 2022下半年，

乐观至 2023年”1，随着公司运动控制器业务规模的不断增加、功率芯片行业市

场景气程度的提升，有利于公司功率芯片库存商品的后续进一步结转消化。 

综上所述，公司库龄 3 个月以上的功率芯片库存商品整体期后消耗情况良

好，公司存货跌价准备计提充分。 

（三）核查程序及核查意见 

1、核查程序 

我们主要执行了如下核查程序： 

（1）访谈发行人财务总监、相关业务负责人，了解库龄 3 个月以上的功率

芯片库存商品的用途、报告期内库存规模变动原因、期后消化情况及后续预计使

用情况、是否存在技术迭代风险等； 

（2）取得并查阅报告期各期库龄 3 个月以上的功率芯片库存商品明细、对

应存货跌价准备计提明细等，并对相关存货余额进行计价测试，确认相应存货跌

价准备计提是否充分； 

（3）取得并查阅发行人库龄 3 个月以上功率芯片库存商品的期后结转明细

数据，分析相应库存商品期后消耗是否正常，确认存货跌价准备计提是否充分。 

（4）查阅并查阅行业研究报告、同行业可比公司的公开披露文件，了解行

业未来需求情况、同行业可比公司的存货跌价准备计提比例情况等，分析发行人

存货跌价准备计提的合理性。 

2、核查意见 

经核查，我们认为： 

（1）2018 年-2020 年末库龄 3 个月以上功率芯片库存商品逐期增加主要因

为公司根据行业景气程度变化、自身内部配套安排等因素而相应调整备货节奏所

致，具有合理性，2021 年 6 月末前述功率芯片库存商品规模已有所下降，结转

消化情况良好，不存在产品因技术更新迭代而未能出售的情形； 

 

 
1 《产业链各环节判断高景气持续，乐观至 2023 年》，民生证券，2021.8 



                               大华核字[2022]000389 号 

                                          关于审核问询函的回复 

专项核查意见 第6页 
2-8 

 

（2）报告期各期末库龄 3个月以上的功率芯片库存商品期后结转情况良好，

存货跌价准备计提充分。 

 

 

大华会计师事务所(特殊普通合伙) 中国注册会计师：           

中国·北京 

                     孙广友 

 

 

 

中国注册会计师：            

                宋斌 

  

 二〇二二年一月十四日 
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