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EC A3 A5 5 5 A BR A F 1,719,880.20
7 BA b 3 ST A R 2 ] 3,369,367.70
VG 22 EE 3t - A BR A 7] 2,519,088.85
RN 7t F A R 2 ] 572,570.98
Kb it F A R 2 ) 2,929,662.42
PO B3 2 A PR ] 275,707.87
HH G HE AT 3 SV A R 2 ] 1,398,657.42
P T LA A A BR A A 131,333.06
TRYIN G Tt FE A PR A 7] 143,919.96
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	一、本次发行上市的批准和授权
	二、发行人本次发行上市的主体资格
	三、本次发行上市的实质条件
	四、发行人的设立
	五、发行人的独立性
	六、发行人的发起人和股东
	七、发行人的股本及其演变
	八、发行人的业务
	九、关联交易及同业竞争
	十、发行人的主要财产
	十一、发行人的重大债权债务
	十二、发行人重大资产变化及收购兼并
	十三、发行人章程的制定与修改
	十四、发行人股东大会、董事会、监事会议事规则及规范运作
	十五、发行人董事、监事和高级管理人员及其变化
	十六、发行人的税务
	十七、发行人的环境保护和产品质量、技术等标准
	十八、发行人募集资金的运用
	十九、发行人业务发展目标
	二十、诉讼、仲裁或行政处罚
	二十一、发行人《招股说明书》法律风险的评价
	二十二、律师认为需要说明的其他问题
	二十三、结论意见
	第一部分 关于《审核问询函》的回复
	《审核问询函》问题1、关于分拆上市。
	《审核问询函》问题2、关于历史沿革。
	《审核问询函》问题5、关于资产独立性。
	《审核问询函》问题6、关于资产重组。
	《审核问询函》问题18、关于子公司报告期内未取得经营资质。
	《审核问询函》问题19、关于重大诉讼。
	《审核问询函》问题20、关于股东信息披露核查。
	第二部分 新期间内发行人法律事项的变化情况
	一、本次发行上市的批准和授权
	二、本次发行上市的实质条件
	三、发行人的发起人和股东
	四、发行人的股本及其演变
	五、发行人的业务
	六、关联交易及同业竞争
	七、发行人的主要财产
	八、发行人的重大债权债务
	九、发行人股东大会、董事会、监事会议事规则及规范运作
	十、发行人董事、监事和高级管理人员及其变化
	十一、发行人的税务
	十二、诉讼、仲裁或行政处罚
	第一部分 关于《第二轮审核问询函》的回复
	《第二轮审核问询函》问题1、关于重大资产收购
	《第二轮审核问询函》问题6、关于分拆上市条件

	第二部分 其他重要问题
	一、发行人本次募集资金拟投资项目的变动及有权部门的批准备案情况
	二、重大设备采购合同
	《意见落实函》问题1、关于济南半导体产能建设项目
	申请文件及问询回复显示:
	（1）发行人拟由子公司济南比亚迪半导体有限公司（以下简称济南半导体）实施功率半导体产能建设项目，资产收购交易规模合计约为49亿元。第二轮问询已关注本次资产收购是否构成业务重组，是否导致主营业务发生重大不利变化等。发行人及中介机构回复称，本次交易标的不构成业务，不属于“业务重组”。
	（2）发行人预计济南项目产能自2022年1月的月产0.8万片将逐步提升到12月2.2万片，全年产量预计能够达到20万片。
	请发行人:
	（1）结合本次交易实质、市场同类案例处理方式等，进一步说明相关资产收购事项是否属于《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》问题36规定的“业务重组”，收购的相关资产是否属于“经营性资产”。
	（2）说明济南半导体项目实施后，新增产能的主要计划供应对象，是否会导致关联交易规模及比例进一步扩大，是否对发行人独立性造成重大不利影响。
	（3）结合发行人8英寸技术工艺、人员储备情况，说明济南项目产能爬坡预计合理性，是否存在研发及生产人员不足、关键工艺节点研发不足、产能爬坡不及预期等风险。
	（4）结合新能源汽车补贴政策退坡等因素的影响，说明发行人新增产能是否存在无法及时消化的风险。
	请保荐人、发行人律师、申报会计师发表明确意见。
	一、结合本次交易实质、市场同类案例处理方式等，进一步说明相关资产收购事项是否属于《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》问题36规定的“业务重组”，收购的相关资产是否属于“经营性资产”。
	（一）本次交易的实质
	根据发行人的确认，新能源汽车市场已提前进入快速增长阶段，面对旺盛的市场需求，发行人的晶圆产能缺口日益显著，公司功率半导体的晶圆制造产能不能满足未来新能源汽车快速增长的市场需求；为增强车规级功率半导体的自主可控能力，满足下游市场快速增长的需求，发行人决定新建晶圆加工产线，扩大功率半导体晶圆制造产能。
	根据发行人的确认，由于多数国际主流半导体设备厂商将研发及生产资源更多地投入在12英寸设备上，并已停止或减少8英寸晶圆设备的生产，因此晶圆厂新增8英寸晶圆产能的主要方式为购买二手设备或提升现有产线生产效率，8英寸晶圆二手设备在市场上也处于供不应求状态。
	根据发行人的确认，发行人本次购买的晶圆制造设备不具备通过国家主管部门的评估、论证程序的条件，未达到可生产状态，依托发行人在功率半导体领域所积累丰富的IDM制造经验优势，经与该设备所有方济南经纪协商一致，双方于2021年9月2日签署协议，济南经纪将其拥有的相关晶圆制造设备出售给发行人；同时为尽快推进晶圆制造产线的建设，发行人决定于济南设立子公司济南半导体，并由济南半导体负责新增晶圆制造产线的建设和运营工作；济南半导体成立后，于2021年11月25日与济南富元签署协议，购买其所拥有的土地、厂房及配套设...
	根据发行人的确认，本次资产购买及晶圆制造产线建设完成后，将会提升发行人晶圆制造环节的自主可控能力，保障发行人晶圆制造产能的稳定性和安全性；济南半导体功率半导体产能建设项目预计满产后将新增晶圆36万片产能，对应可以配套新能源汽车约90万辆，将提升发行人晶圆的稳定供应能力，有效防御供应链价格和供货周期波动，助力发行人抓住新能源汽车市场的发展机遇，保障核心业务的健康、稳健发展。
	因此，本次交易的实质系发行人为满足快速增长的下游需求，新建晶圆制造产线的设备采购与厂房构建，是发行人核心主营业务的进一步扩产。
	（三）进一步说明相关资产收购事项是否属于《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》问题36规定的“业务重组”，收购的相关资产是否属于“经营性资产”
	《上市公司重大资产重组管理办法》未对“日常经营活动”进行明确规定，参照经中国证监会批准的《北京证券交易所上市公司重大资产重组审核规则（试行）》第八条的规定，上市公司使用现金购买与主营业务和生产经营相关的土地、厂房、机械设备等，充分说明合理性和必要性的，可以视为日常经营行为。《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》问题36对非同一控制下业务重组的常见行为方式做了列示，包括“收购被重组方股权或经营性资产、以被重组方股权或经营性资产对发行人进行增资、吸收合并被重组方等行为方式”。
	二、说明济南半导体项目实施后，新增产能的主要计划供应对象，是否会导致关联交易规模及比例进一步扩大，是否对发行人独立性造成重大不利影响。
	三、结合发行人8英寸技术工艺、人员储备情况，说明济南项目产能爬坡预计合理性，是否存在研发及生产人员不足、关键工艺节点研发不足、产能爬坡不及预期等风险。
	（一）发行人8英寸晶圆制造技术储备充分，济南项目不存在关键工艺节点研发不足风险
	根据发行人的确认，基于车规级功率半导体向电控厂及整车厂供货的品质要求，以及发行人产品、工艺开发进度与下游客户需求的匹配要求，济南项目产能爬坡阶段生产的IGBT芯片主要基于IGBT 4.0技术生产，发行人IGBT 4.0技术已批量应用于新能源乘用车（包括纯电动汽车和插电式混合动力汽车）和新能源商用车；IGBT 4.0技术系发行人在现有晶圆制造产线上开发，发行人完全掌握IGBT 4.0的关键设计技术及制造工艺。
	根据发行人的确认，发行人IGBT 4.0技术为精细化平面栅复合场终止技术，属于特色集成电路工艺，其技术关键点在于制造工艺与芯片设计的配合，而不在单项制造工艺的实现难度，其关键技术与工艺对于6英寸晶圆和8英寸晶圆并无明显区别，具体如下：
	根据发行人的确认，济南项目在产能爬坡阶段，并不需要济南半导体的研发技术人员进行复杂的工艺开发，主要是将比亚迪半导体和宁波半导体已掌握的IGBT工艺进行移植，并根据测试结果对晶圆制造的工艺参数进行适当调整；基于比亚迪半导体和宁波半导体提供的成熟产品设计和掩膜版，济南半导体已快速完成试验投片和工艺流程固化。
	根据发行人的确认，发行人也将在济南半导体的8英寸晶圆制造产线同步开发IGBT 5.0及新一代高性能深亚微米沟槽栅型复合场终止技术工艺，实现从平面栅技术向沟槽栅的工艺过渡。
	（二）济南项目已储备足够的生产及研发技术人员并制定明确的招聘计划，不存在研发技术及生产人员不足风险
	根据发行人的确认，济南项目通线前的工艺开发及试生产主要由比亚迪半导体、宁波半导体组织经验丰富的员工直接参与并指导，制定了详细的工艺流程指引并开展工艺调试，在比亚迪半导体和宁波半导体现有生产及研发技术人员基础上，济南半导体也招聘了少量人员；济南项目通线后的产能爬坡阶段，随着产能的逐步提升，除比亚迪半导体和宁波半导体现有人员外，济南半导体将招聘新的生产人员和研发技术人员，其中生产人员主要为设备操作人员，技术门槛相对较低，人员可替代性相对较高；研发技术人员主要为设备与工艺工程师，主要负责保障设备的稳定运...
	根据发行人的确认，未来2年，济南半导体的生产及研发技术人员的招聘计划如下：
	根据济南市人民政府于2022年1月5日在其网站公告的《济南加快集成电路产业集群发展》，目前，济南市拥有集成电路产业相关企业70余家，全市集成电路产业以电子信息产业为基础，以集成电路设计为核心，以产品应用为轴线，已形成了良好的产业基础；《济南市工业和信息化“十四五”发展规划》提出，将围绕高性能集成电路、功率器件、智能传感器、汽车电子等细分领域，完善材料、设计、制造、封测等产业环节，壮大产业规模。在济南市集成电路产业的集聚效应及现有人才激励政策的吸引下，发行人预计可以在计划时间内顺利完成生产及研发技术...
	（三）济南项目产能爬坡规划与同行业公司不存在重大差异，具备合理性
	根据发行人的确认，济南项目产能爬坡规划主要考虑了设备调试、原材料供应、产品验证进度等因素，预计自2022年1月的月产0.8万片逐步提升至2022年12月的月产2.2万片，2022年全年产量预计能够达到20万片，预计2023年3月达到满产状态，产能3万片/月。
	根据公开信息，绍兴中芯集成电路制造股份有限公司于浙江绍兴建设的8英寸晶圆制造产线于2020年1月投产，2020年11月产能达到4万片/月；根据杭州士兰微电子股份有限公司的公告，其子公司杭州士兰集昕微电子有限公司8英寸线于2017年6月投产，2017年12月底产能达到1.5万片/月，2018年末实际产量已达3.8万片/月，接近4万片/月的目标产能。上述同行业公司8英寸产线的产品均包含了功率半导体，均为集成电路特色成熟工艺。济南项目的产能爬坡规划与同行业公司的8英寸产线产能爬坡进度不存在重大差异，具备...
	（四）受原材料外延片供应稳定性影响，济南项目存在产能爬坡不及预期风险
	根据发行人的确认，济南项目已开始投片并正常运行；原材料供应方面，济南项目核心原材料硅外延片由多家国内较大规模的外延片厂商供应，而济南项目对应的原材料需求对各供应商来说为新增需求，需由各供应商按照济南半导体的产能计划进行提前生产并安排配套的扩产计划。供应商未来如不能保证硅外延片的按期交付，济南项目的生产计划及进度也将受到一定影响，存在产能爬坡不及预期的风险。
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