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	一、结合春阳资产与发行人签署的投资意向书，说明春阳资产与发行人关于出资价格、出资期限的具体约定、是否存在延迟出资的约定；春阳正诺2019年12月以2016年发行人净利润为基础进行投资估值的背景、是否存在其他利益安排。
	（一） 春阳资产与发行人关于出资价格、出资期限的具体约定、是否存在延迟出资的约定
	（二） 春阳正诺2019年12月以2016年发行人净利润为基础进行投资估值的背景、是否存在其他利益安排
	（1） 从商业交易角度看，春阳正诺、新莱福2019年12月以2016年发行人净利润为基础进行估值，系交易双方基于诚实守信原则，履行历史性承诺与约定的诚信之举，具有商业合理性及必要性
	（2） 虽然2017年公司投资事项暂时中止，但春阳资产仍然持续向新莱福输出各类产业整合服务，因此，新莱福后期同意春阳正诺继续投资，亦是公司与长期商业伙伴继续深化合作的一种合理化选择
	（3）从市场角度看，A股亦存在与发行人本次投资类似案例，相关情况具有合理性


	《问询函（二）》问题3.关于关联方与关联交易
	一、结合向MAGHOLD主要重叠客户具体情况、购销金额、购销价格及销售毛利率等，进一步分析发行人向相关重叠客户、供应商交易价格公允性；说明MAGHOLD的主营业务亦包括吸附功能材料是否对发行人生产经营、独立性等构成重大不利影响
	（一）结合向MAGHOLD主要重叠客户具体情况、购销金额、购销价格及销售毛利率等，进一步分析发行人向相关重叠客户、供应商交易价格公允性
	2、 发行人对重叠客户的交易情况及公允性分析
	（1） 客户基本情况
	（2） 交易公允性分析

	3、 发行人对重叠供应商的交易情况及公允性分析
	（1） 供应商基本情况
	（2） 交易公允性分析
	A、 从第三方公开市场的角度，分析发行人对重叠供应商采购价格的公允性
	B、 从重叠供应商与除新莱福、MAGHOLD外，其他第三方客户的交易情况，分析交易价格的公允性



	（二）说明MAGHOLD的主营业务亦包括吸附功能材料是否对发行人生产经营、独立性等构成重大不利影响
	1、 从公司治理结构的角度看，不存在影响发行人经营独立性的必要基础
	2、 MAGHOLD与发行人各自从事的主要细分业务不同，主要细分业务的差异从根本上保证了两家公司各自的生产经营独立性
	3、 从核心竞争优势的角度看，MAGHOLD不具备影响发行人生产经营或独立性的必要因素




