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关于深圳市江波龙电子股份有限公司 

申请首次公开发行股票并在创业板上市的审核中心

意见落实函的回复 

 

 

 

深圳证券交易所上市审核中心：  

根据贵所对深圳市江波龙电子股份有限公司（以下简称“发行人”或“公司”）

提交的《深圳市江波龙电子股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申请

文件》进行审查后出具的“关于深圳市江波龙电子股份有限公司申请首次公开发

行股票并在创业板上市的审核中心意见落实函”的要求，安永华明会计师事务所

（特殊普通合伙）（以下简称“安永”或“我们”）对下述问题执行了相关核查程

序，在对发行人 2018年度、2019年度、2020 年度及截至 2021年 6月 30日止 6

个月期间的财务报表进行审计并发表审计意见的基础上，现回复如下：
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问题 1. 关于业务模式及产品流转 

申请文件及问询回复显示，发行人聚焦存储应用产品的研发设计与品牌运

营，主要采用 Fabless 的业务模式，采购存储晶圆及主控芯片后，委托专业的

封装测试企业按照发行人设计的封装测试方案进行封装测试。发行人晶圆采购

及封测加工主要在境外进行。 

请发行人： 

（1）说明采购的原材料及后续成品的流转过程以及运输费用的承担方、与

发行人报告期各期的运输费用金额及营业收入是否匹配。 

（2）说明发行人核心技术、核心竞争力在业务过程中的具体体现和应用，

委托封测厂商加工测试是否会导致核心技术外泄，封测厂商会否对发行人业务

进行替代，相关影响因素及影响程度。 

请保荐人、申报会计师对问题（1）发表明确意见，请保荐人、发行人律师

对问题（2）发表明确意见。 

【回复】 

一、说明采购的原材料及后续成品的流转过程以及运输费用的承担方、与

发行人报告期各期的运输费用金额及营业收入是否匹配 

（一）采购的原材料及后续成品的流转过程以及运输费用的承担方 

报告期内，公司原材料采购、生产、成品销售的流转过程、运输费用的承担

方如下表所示： 

项目 流转过程 运输费用承担方 

原材料

采购 

 公司以香港江波龙、江波龙母公司作

为境内外的主要采购主体，原材料送

货至公司仓库进行统一管理，少部分

已排产原材料由供应商直接送货至

封测组装厂商。 

 存储晶圆采购中，向美光科技、西部

数据等的采购采用公司提货方式，公

司承担运输费用；向其他供应商的采

购，主要由供应商负责送达，供应商

自行承担交货前的运输费用。 

 主控芯片及其他辅料的采购，由供应

商负责送达，供应商自行承担交货前

的运输费用。 

生产 

 公司原材料采购入库后，主要经营主

体根据生产计划，将原材料调拨到不

同仓库，用于满足不同主体的委外加

 公司自行承担内部生产调拨的运输费

用。 



 

2-3 

项目 流转过程 运输费用承担方 

工需求。 

 各经营主体根据生产计划将仓库内

的原材料运输至封测组装厂商。 

成品销

售 

 封测组装厂生产完成后，成品通常运

送至公司位于中国大陆、中国香港、

美国、加拿大、阿联酋等地成品仓库，

由成品仓库统一管理，后续根据订单

交期发货至客户或由客户上门提货，

少部分成品直接在封测组装厂发货

至客户或由客户上门提货。 

 公司对全球仓库进行统一管理，各成

品仓库间根据库存及订单情况，进行

成品调拨。 

 公司于中国大陆、中国香港、美国、

加拿大、阿联酋等地设有成品仓库，

其中，中国大陆成品仓库主要覆盖境

内客户，中国香港仓库主要覆盖亚洲

境外市场客户，美国、加拿大仓库主

要覆盖美洲市场客户，阿联酋仓库主

要覆盖欧洲与中东市场客户。 

 公司自行承担各成品仓库间调拨的运

输费用。 

 公司主要承担将产品运输至客户指定

地点或指定装运港口完成交货的运输

费用。 

 主要经销商及部分直销客户采用上门

提货等方式，运输费用由客户自行承

担。 
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报告期内，公司原材料采购、生产、成品销售的主要流转过程如下图所示： 
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公司客户广泛分布于全球各个地区，且公司同时运营 FORESEE 行业类品牌

与 Lexar 消费类品牌，不同区域、不同品牌的客户对提货方式的需求多种多样。

公司根据与客户约定的交付条款、当地货运的商业习惯等因素，综合通过空运、

陆运、海运或空陆联运等方式进行运输。报告期各期，公司原材料采购、生产、

成品销售各阶段以及不同运输方式下的运输费用金额如下表所示： 

单位：万元 

项目 运输方式 
运输费用金额 

2021 年 1-6 月 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

原材料

采购 

空陆联程 150.10 232.49 226.81 172.01 

小计 150.10 232.49 226.81 172.01 

生产 

空陆联程 171.91 327.57 308.92 156.23 

陆运 17.63 27.26 19.36 29.41 

小计 189.54 354.82 328.28 185.64 

成品销

售 

空陆联程 502.90 406.20 1,067.47 273.30 

空运 342.25 824.02 705.69 667.31 

陆运 171.35 340.64 439.55 371.94 

快递 138.71 387.07 589.91 273.86 

海运 21.57 60.38 - - 

小计 1,176.77 2,018.32 2,802.63 1,586.41 

合计 1,516.41 2,605.63 3,357.71 1,944.07 

注 1：上表运输费用包含在营业成本中核算的相关金额，下同。 

注 2：空陆联程指由货运代理公司以空运方式运输至目的地机场，再以陆运方式运输至

指定地点，运输费用由货运代理公司统一收取，其中以空运运费为主。 

（二）与发行人报告期各期的运输费用金额及营业收入是否匹配 

报告期各期，公司运输费用与营业收入、公司承运收入、承运销量的匹配关

系如下表所示： 

单位：万元、万个、元/个 

项目 2021 年 1-6 月 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

运输费用 A 1,516.41 2,605.63 3,357.71 1,944.07 

营业收入 B 530,167.93 727,590.41 572,053.03 422,834.66 

运输费用占营业收入的比例
C=A/B 

0.29% 0.36% 0.59% 0.46% 

公司承运营业收入 D 174,422.03 232,956.51 168,313.40 150,823.68 

运输费用占公司承运营业收入的

比例 E=A/D 
0.87% 1.12% 1.99% 1.29% 
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项目 2021 年 1-6 月 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

公司承运销量 F 4,287.26 7,738.63 7,026.36 4,874.29 

公司承运销量的单位运输费用
G=A/F 

0.35 0.34 0.48 0.40 

1、剔除客户自行承担运费的收入以及产品单价变动的影响，报告期内公司

承运销量的单位运输费用较为稳定 

报告期各期，公司运输费用占营业收入的比例分别为 0.46%、0.59%、0.36%

和 0.29%，公司主要经销商及部分直销客户采用上门提货等方式，运输费用由客

户自行承担，使得公司运输费用占营业收入的比例呈现一定的变化。若剔除客户

自行承担运费的营业收入，报告期各期，公司运输费用占公司承运收入的比例分

别为 1.29%、1.99%、1.12%和 0.87%。 

同时，公司收入受产品规格容量、产品单价、产品销量的综合影响，报告期

内，公司总体产品规格容量和产品单价呈上升趋势。若剔除该等因素影响，公司

承运销量的单位运输费用分别为 0.40 元/个、0.48 元/个、0.34 元/个和 0.35 元/个，

除 2018 年度、2019 年度相对较高外，其他年度比例较为稳定，公司运输费用与

承运销量相匹配。 

2、2018 年度、2019 年度运输费用占比相对较高，主要系公司对雷克沙品牌

生产、仓储服务体系进行全面整合，发生较高的存货调拨运输费用 

2018 年 8 月收购雷克沙品牌相关事项获得美国外资投资委员会（CFIUS）审

批通过后，公司加大了雷克沙品牌的整合力度，2018 年、2019 年对雷克沙品牌

的生产、仓储服务体系与公司原有业务体系进行全面整合，切换委外加工厂，增

设美国、加拿大、阿联酋等仓库。 

2018 年度、2019 年度，与上述整合相关的存货调拨运输费用分别为 231.74

万元、723.53 万元。若剔除 2018 年度、2019 年度存货调拨运输费用的影响，报

告期各期，公司承运销量的单位运输费用分别为 0.35 元/个、0.37 元/个、0.34 元

/个、0.35 元/个，运输费用占比基本稳定。 

单位：万元、万个、元/个 

项目 2021 年 1-6 月 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

运输费用（剔除整合阶段存

货调拨运费影响）A 
1,516.41 2,605.63 2,634.18 1,712.33 

公司承运销量 B 4,287.26 7,738.63 7,026.36 4,874.29 

公司承运销量的单位运输 0.35 0.34 0.37 0.35 
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费用 C=A/B 

综上所述，公司运输费用占收入比例的变动主要受客户自行承担运费的收入

比例、产品单价变动、公司对雷克沙品牌生产仓储服务体系进行全面整合等因素

影响，剔除上述影响后，公司运输费用与承运销量相匹配，具有合理性。 

（三）公司主要运输供应商包括 UPS、FedEx 等行业知名企业，经营资质

良好 

报告期内公司前五名物流供应商为 UPS（联合包裹服务）、FedEx（联邦快

递）等行业知名企业，经营资质良好，按照行业及市场惯例提供物流运输服务。

报告期内公司前五名物流供应商基本情况如下表所示： 

序

号 

物流供应商

名称 
注册地 

成立

年份 
基本情况介绍 

1 
UPS（联合包

裹服务） 
美国 1907 

纽交所上市公司，股票代码 UPS.N，全球龙头物

流企业，2020 年度营业收入 846 亿美元。根据美

国 Brand Finance 物流品牌价值排行榜，UPS 品

牌价值位居物流品牌榜首。 

2 
FedEx（联邦

快递） 
美国 1997 

纽交所上市公司，股票代码为 FDX.N，全球龙头

物流企业，2021 财年营业收入 839.59 亿美元。

根据美国 Brand Finance 物流品牌价值排行榜，

FedEx 品牌价值位居物流品牌第二名。 

3 
Omni 

Logistics 
美国 2015 

美国市场领先的第三方物流企业，拥有超过4,000

名雇员，服务覆盖美洲、亚洲和欧洲的 20 个国

家、100 个区域，年运输重量约 12 亿磅（约 54.43

万吨）。 

4 锐驰国际 中国台湾 1996 

聚焦两岸三地电子产业货运服务，具有台北关第

一类报关业者资格，曾获台湾关务监管当局颁发

的安全认证优质企业证书，主要服务客户包括大

联大集团、益登科技、亿光电子、华邦电子等。 

5 晨崴国际 中国广东 2015 

具有无船承运人资质、中国航空协会一类货运代

理资质，是国际航空运输协会（IATA）会员、世

界货运联盟（WCA）成员，具有服务多家世界

500 强企业的经验，主要服务客户包括小米、

OPPO、酷派、迈瑞医疗、深南电路、杰普特。 

 

【申报会计师核查】 

一、核查程序 

针对上述事项，申报会计师履行了如下核查程序： 

1、访谈发行人管理层及财务部相关人员，了解原材料、成品流转过程及运

输费用承担方式； 
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2、获取公司运输费明细表，对运输费用执行实质性分析程序和细节测试，

并检查公司主要运输合同，抽样复核运输费用的准确性。 

二、核查结论 

基于申报会计师为公司财务报表整体发表审计意见的审计工作及上述程序，

申报会计师认为： 

发行人说明的采购原材料及后续成品的流转过程以及运输费用的承担方、与

发行人报告期各期的运输费用金额及承运销量的匹配情况，与我们了解的信息一

致。  
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2. 关于毛利率 

申请文件及首轮问询回复显示： 

（1）报告期各期，发行人毛利率分别为 7.62%、10.71%、11.96%、21.59%，

2021 年 1-6 月发行人毛利率大幅增长，主要原因系单位售价下降幅度低于单位

成本下降幅度。发行人分析 2021年 1-6 月 NAND Flash 存储晶圆供应相对稳定，

主控芯片供应紧张，下游市场需求旺盛使得 NAND Flash 存储产品市场价格整体

呈上升趋势，嵌入式存储、固态硬盘、移动存储产品毛利率有所增长。发行人

2021 年 1-6 月采购嵌入式存储产品的主控芯片采购单价下降 20%，其他产品类

型的主控芯片采购单价也略有下降。 

（2）2021 年 1-6 月发行人毛利率较 2020 年提高 9.63个百分点，提高幅度

远超过上游晶圆厂商、下游主要客户、国内存储产业链公司、国外主要竞争对

手。 

请发行人： 

（1）分析并说明主控芯片供应紧张的情况下采购单价下降的原因，发行人

采购价格与市场价格变动趋势是否一致。 

（2）分析并说明 2021 年 1-6 月毛利率提高幅度远高于产业链上各类公司

的原因。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

【回复】 

一、分析并说明主控芯片供应紧张的情况下采购单价下降的原因，发行人

采购价格与市场价格变动趋势是否一致 

2021 年 1-6 月公司主控芯片采购单价呈上升趋势，与市场行情变动一致。由

于一个存储器可搭配一颗主控芯片及多颗闪存芯片，存储器的主控芯片用量与存

储容量规格无关，随着公司产品的存储容量规格提升，2021 年 1-6 月以存储器存

储容量为标准计算的单位主控芯片成本随之下降。具体分析如下： 

（一）2021 年 1-6 月嵌入式存储、固态硬盘的单位主控芯片成本有所下降

主要系存储器存储容量规格提升、人民币升值、采购销售周期间隔所致 
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1、以存储器存储容量为标准计算的主控芯片成本下降主要系存储器容量规

格提升 

以存储器的存储容量为标准计算，2021 年 1-6 月，公司移动存储的单位主控

芯片成本较 2020 年度增长 1.98%，而嵌入式存储、固态硬盘的单位主控芯片成

本分别较 2020 年度下降 14.35%、9.59%，主要系受存储容量规格提升所致。主

控芯片的作用是对存储器进行系统管理和调度，一个存储器可搭配一颗主控芯片

及多颗闪存芯片，存储器的主控芯片用量与存储容量规格无关，随着公司产品的

存储容量规格提升，以存储器的存储容量为标准计算的单位主控芯片成本随之下

降。 

单位：元/GB 

产品类别 
单位主控芯片成本 

2021 年 1-6 月 变动比例 2020 年度 

嵌入式存储 0.0442 -14.35% 0.0515 

固态硬盘 0.0497 -9.59% 0.0550 

移动存储 0.0405 1.98% 0.0397 

2、剔除汇率影响，以“个”为标准计算的嵌入式存储主控芯片成本略有上

升，固态硬盘主控芯片成本基本稳定 

若以“个”为标准计算，2021 年 1-6 月，公司嵌入式存储和固态硬盘的单位

主控芯片成本分别较 2020 年度下降 2.89%、6.20%，主要系：①公司主控芯片采

购主要以美元结算，2021 年 1-6 月美元兑人民币平均汇率较 2020 年度下降 6.18%，

受人民币升值影响，折算人民币计价后单位成本有所下降，若剔除汇率变动的影

响，2021 年 1-6 月单位主控芯片成本略有上升。②公司主控芯片的采购周期一般

为 3-4 个月左右，公司通常提前向供应商下达采购订单，并确定采购单价，同时

公司存货周转天数在 3-4 个月左右，受采购、销售周期间隔影响，采购价格向单

位主控芯片成本的传递亦具有一定时间间隔，导致单位主控芯片成本上升相对滞

后。 

单位：元/个 

产品类别 

单位主控芯片成本（人民币） 单位主控芯片成本（折算美元） 

2021 年

1-6 月 
变动比例 2020 年度 

2021 年 1-6

月 
变动比例 2020 年度 

嵌入式存

储 
1.47 -2.89% 1.51 0.23 3.51% 0.22 
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产品类别 

单位主控芯片成本（人民币） 单位主控芯片成本（折算美元） 

2021 年

1-6 月 
变动比例 2020 年度 

2021 年 1-6

月 
变动比例 2020 年度 

固态硬盘 12.05 -6.20% 12.85 1.86 -0.02% 1.86 

注：美元金额按美元兑人民币平均汇率折算。 

如上表所示，2021 年 1-6 月固态硬盘单位主控芯片成本（折算美元）的变动

幅度较小，主要系由于固态硬盘主控芯片标准化程度较高，提前采购周期相对较

长，2021 年 1-6 月固态硬盘单位主控芯片成本相对比较稳定。 

（二）2021 年公司主控芯片采购单价呈上升趋势，与市场行情变动一致 

2021 年公司主控芯片采购单价呈上升趋势，变动情况具体如下表所示： 

单位：元/个 

项目 
人民币 折算美元 

采购单价 变动比例 采购单价 变动比例 

2021 年 7-10 月（未经审计） 2.40 25.94% 0.37 34.59% 

2021 年 1-6 月 2.03 6.74% 0.31 13.77% 

其中：期前下单 1.81 -4.83% 0.28 1.44% 

本期下单 2.18 14.66% 0.34 22.21% 

2020 年度 1.90 - 0.28 - 

注 1：2021 年 1-6 月、7-10 月主控芯片采购单价的变动比例系相对 2020 年度采购单价。 

注 2：期前下单指下单日期在 2020 年度及以前，本期下单指下单日期在 2021 年 1-6 月。 

1、2021 年公司主控芯片采购单价呈上升趋势，与市场行情变动一致 

主控芯片厂商主要采用 Fabless 模式经营，通过委托晶圆代工厂商进行生产，

因此受全球晶圆代工产能紧缺影响，2021 年以来主控芯片市场供应相对紧张，

公司主控芯片采购单价亦呈上升趋势，其中 2021 年 1-6 月、7-10 月以人民币计

算的采购单价分别较 2020 年度增长 6.74%、25.94%，若剔除汇率变动的影响以

美元计算，采购单价则分别较 2020 年度增长 13.77%、34.59%，上升趋势与市场

行情变动一致。 

2、公司通常提前向供应商下达采购订单并确定采购单价，采购单价变动滞

后于市场实时价格，2021 年 7-10 月采购单价上升幅度高于 2021 年 1-6 月 

公司主控芯片的采购周期一般为 3-4 个月左右，且通常提前向供应商下达采

购订单并确定采购单价，因此在 2021 年以来主控芯片市场供应相对紧张、主控

芯片市场价格呈上升趋势的背景下，与市场实时价格的变动相比，公司采购价格

相对稳定，变动具有一定滞后性。 
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与之相对应，若剔除汇率变动的影响以美元计算，一方面，2021 年 1-6 月公

司主控芯片采购中，本期下单的采购单价增幅为 22.21%，高于期前下单的采购

单价涨幅 1.44%；另一方面，2021 年 7-10 月采购单价涨幅为 34.59%，高于 2021

年 1-6 月的采购单价涨幅 13.77%。 

综上所述，2021 年公司主控芯片采购单价呈上升趋势，与市场行情变动一

致，公司通常提前下单并确定采购单价，2021 年 7-10 月采购单价涨幅高于 2021

年 1-6 月。 

（三）公司建立了完善的采购管理和采购定价机制，内部采购流程规范，

主控芯片主要供应商经营资质良好，确保采购价格合理、公允 

主控芯片适用产品、规格型号众多，不同厂商生产的主控芯片性能、兼容性

及可靠性差异较大，目前暂未查询到公开市场价格。 

公司建立了完善的采购管理和采购定价机制，内部采购流程规范，主控芯片

主要供应商经营资质良好，确保采购价格合理、公允。 

1、主控芯片的采购管理和采购定价机制 

发行人制定了较为完善的采购管理和采购定价机制。公司建立了合格供应商

管理制度并实施动态管理，从技术、品质、交付、服务、成本等各维度对合格供

应商实施动态评估与管理。公司以需求预测为基础，结合公司供应链采购备货策

略、供应商阶段性报价及产能规划等制定滚动采购计划，进行主控芯片采购，采

购部门根据采购计划，向合格供应商询价、下单，供应商安排生产并交货。 

公司主控芯片采购定价机制主要系考虑市场供需及竞争情况、采购数量及定

制化需求、供应商资信及合作稳定程度等多种因素综合确定，通常以比价、询价

议价的方式。主控芯片具有定制化特征，多数不存在较为公开、权威的市场价格

信息。公司遵循高质量、低价格、重合同、守信用的选择原则，建立了完善的供

应商定价机制，定期对合格供应商进行跟踪评级及调整，在保证采购质量的前提

下确保采购价格合理、公允。 

2、主控芯片主要供应商情况 

发行人主要基于供应商的合法资质、行业实力、技术能力、质量体系、交付

能力等因素，筛选合格供应商认证入库，并定期开展供应商评审，以加强对供应

商的管理。供应商的经营规模、业务资质及管理运作的规范程度也可在一定程度

上保障双方交易定价机制合理、规范、有效。 
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公司与数家行业领先的主控芯片厂商建立了稳定的合作关系，报告期内，发

行人主控芯片主要供应商包括慧荣科技、美满电子、联芸科技和得一微电子等，

系主控芯片领域知名企业或上市公司，总体经营资质较为良好，业务管理较为规

范，相关公司情况如下： 

公司名称 公司简介
注 1 

慧荣科技 

（SIMO.O） 

慧荣科技总部位于中国台湾，系美国纳斯达克上市公司，2020 年度营业

收入为 5.40 亿美元。慧荣科技为 NAND Flash 主控芯片的全球领导者，拥

有超过 20 年的设计开发经验，为 SSD 及其他固态存储装置提供高性能存

储解决方案，应用范围包括数据中心、个人电脑、智能手机、商业及工控

应用。 

美满电子 

（MRVL.O）
注 2 

美满电子总部位于美国，系美国纳斯达克上市公司，2020 财年营业收入

为 29.69 亿美元。美满电子提供范围广泛且极具创新性的数据基础设施半

导体解决方案产品组合，涵盖计算、网络、安全及存储领域。 

联芸科技 

联芸科技总部位于杭州，致力于为固态存储领域提供具有竞争力的高性能

存储解决方案，支持英特尔、铠侠、美光、三星、SK 海力士、西部数据、

长江存储推出的全部 NAND Flash 闪存颗粒，包括 MLC/TLC/QLC 产品。 

得一微电子 

得一微电子总部位于深圳，为行业客户提供存储控制芯片、工业用存储模

组、IP 和设计服务在内的一站式存储解决方案，产品覆盖消费级、企业

级、工业级、汽车级应用。 

注 1：公司简介来源于各公司官网等公开信息。 

注 2：发行人主要通过代理商益登（3048.TW）采购美满电子（MRVL.O）主控芯片。 

经访谈发行人主控芯片主要供应商，发行人同类产品的采购价格与主要供应

商向其他客户销售的价格基本一致，部分存在差异主要系采购规模不同所致。 

综上所述，2021 年 1-6 月公司主控芯片采购单价呈上升趋势，与市场行情变

动一致，以存储器的存储容量为标准计算的单位主控芯片成本 2021 年 1-6 月有

所下降主要系存储容量规格提升、人民币升值、采购销售周期间隔所致，公司建

立了完善的采购管理和采购定价机制，主控芯片主要供应商经营资质良好，确保

采购价格合理、公允。 

二、分析并说明 2021 年 1-6 月毛利率提高幅度远高于产业链上各类公司的

原因 

（一）2020 年公司采取了积极的市场开拓措施和相对灵活的价格策略，嵌

入式存储产品毛利率有所下降，使得 2020 年毛利率相对较低而 2021 年 1-6 月毛

利率增幅较高 

2020 年度，公司毛利率为 11.96%，较 2019 年度增长 1.25%，其中嵌入式存

储产品毛利率下降 3.37%，主要系公司嵌入式存储产品主要应用于智能手机等消

费电子领域，2020 年下半年在各手机品牌商提前扩容、发布新机型的推动下，
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全球智能手机出货量开始回升，呈逐季增长趋势，公司采取了积极的市场开拓措

施和相对灵活的价格策略，对部分客户给予一定的价格优惠，以实现更大批量供

货，把握市场复苏的机遇，抢占先机，毛利率虽出现一定程度下滑，但实现了销

售额和毛利的持续增长，同时为未来发展奠定基础。 

项目 2020 年度 2019 年度 同比变动 

嵌入式存储收入（万元） 327,966.69 240,281.87 36.49% 

嵌入式存储毛利（万元） 35,540.00 34,147.05 4.08% 

嵌入式存储毛利率 10.84% 14.21% -3.37% 

2021 年 1-6 月，全球智能手机、平板电脑等智能终端出货量持续增长，嵌入

式存储产品市场需求旺盛，随着嵌入式存储产品毛利率在 2020 年度较低基数基

础上的增长，2021 年 1-6 月公司毛利率较 2020 年度增长 9.63%，增幅相对较高。

若剔除嵌入式存储产品的影响，模拟测算的公司 2021 年 1-6 月毛利率增幅为

5.79%。 

项目 
2021 年 1-6 月 2020 年度 2019 年度 

毛利率 变动 毛利率 变动 毛利率 

毛利率 21.59% 9.63% 11.96% 1.25% 10.71% 

其中：嵌入式存储毛利率 24.63% 13.79% 10.84% -3.37% 14.21% 

模拟测算的毛利率（剔除

嵌入式存储） 
18.67% 5.79% 12.88% 4.70% 8.18% 

因此，2020 年公司采取了积极的市场开拓措施和相对灵活的价格策略，嵌

入式存储产品毛利率有所下降，使得 2020 年毛利率相对较低而 2021 年 1-6 月毛

利率增幅较高。 

（二）与同行业可比公司（包括国外主要竞争对手）毛利率增幅比较 

与同行业可比公司（包括国外主要竞争对手）相比，公司 2021 年 1-6 月毛

利率增幅与创见较为接近，与威刚差异系产品结构不同，公司固态硬盘毛利率增

幅与威刚较为接近，与 Smart Global、海盗船毛利率增幅存在差异主要系主要经

营地及业务区域、产品特点、客户结构等差异所致。具体分析如下： 

2020 年度、2021 年 1-6 月公司与同行业可比公司毛利率情况如下表所示： 

公司名称 
毛利率 

2021 年 1-6 月 2020 年度 变动 

Smart Global
注 1 18.44% 19.28% -0.84% 
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公司名称 
毛利率 

2021 年 1-6 月 2020 年度 变动 

海盗船
注 2 19.35% 20.53% -1.17% 

威刚 18.60% 14.82% 3.79% 

创见 29.75% 21.58% 8.17% 

平均值 21.54% 19.05% 2.49% 

平均值（剔除 Smart 

Global、海盗船） 
24.18% 18.20% 5.98% 

发行人 21.59% 11.96% 9.63% 

数据来源：上市公司定期报告。 

注 1：Smart Global 每一财年为本年 9 月至次年 8 月，2021 年 1-6 月毛利率为其 2021 财

年前三季度毛利率（即 2020 年 9 月至 2021 年 5 月），下同。 

注 2：海盗船毛利率取其存储产品毛利率，下同。 

1、与创见毛利率增幅差异较小 

2021年 1-6月，公司毛利率较 2020年度增长 9.63%，与创见毛利率增幅 8.17%

差异较小，公司毛利率增幅略高于创见，主要系 2020 年度公司采取了积极的市

场开拓措施和相对灵活的价格策略，对部分客户给予一定的价格优惠，以实现更

大批量供货，嵌入式存储产品毛利率相对较低，2021 年 1-6 月随着嵌入式存储产

品毛利率提升，毛利率增幅相对较高。具体分析详见本小题回复之“（一）2020

年公司采取了积极的市场开拓措施和相对灵活的价格策略，嵌入式存储产品毛利

率有所下降，使得 2020 年毛利率相对较低而 2021 年 1-6 月毛利率增幅较高”相

关内容。 

2、与威刚毛利率增幅差异主要系产品结构不同，公司固态硬盘毛利率增幅

与威刚差异较小 

报告期内，公司主营业务收入主要来源于嵌入式存储、固态硬盘和移动存储，

内存条（DRAM）是公司 2020 年新推出的产品，报告期各期主要用于个人电脑

领域的固态硬盘和内存条产品合计收入占比分别为 17.72%、24.48%、29.31%和

32.02%，收入占比相对较小，而威刚 DRAM 及固态硬盘等个人电脑领域产品收

入占比较高，2021 年 1-6 月其个人电脑产品收入占比 90%，与公司产品结构存

在一定差异。 

2021 年 1-6 月公司固态硬盘毛利率较 2020 年度增长 5.57%，与威刚毛利率

增幅 3.79%差异较小。公司固态硬盘毛利率增幅略高于威刚，主要系公司新推出

的雷克沙品牌固态硬盘毛利率增长较快，而较为成熟的非雷克沙品牌固态硬盘毛
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利率增幅与威刚基本一致。公司 2018 年新推出雷克沙品牌固态硬盘，经过两年

的品牌培育期及市场推广，品牌价值逐步体现，2021 年 1-6 月公司雷克沙品牌固

态硬盘毛利率增长较快。而威刚成立于 2001 年，品牌较为成熟，公司较为成熟

的非雷克沙品牌固态硬盘毛利率增幅与威刚毛利率增幅基本一致。 

2021 年 1-6 月公司内存条毛利率较 2020 年度增长 17.31%，增长较快主要系

公司 2020 年新推出内存条产品，在市场拓展初期投入较大，亦受市场竞争因素

等影响，2020 年毛利率相对较低，2021 年 1-6 月随着品牌价值逐步体现，毛利

率增长较快。 

项目 
毛利率 

2021 年 1-6 月 2020 年度 变动 

威刚 18.60% 14.82% 3.79% 

公司 
固态硬盘 15.33% 9.75% 5.57% 

内存条 14.34% -2.98% 17.31% 

3、Smart Global、海盗船与发行人在主要经营地及业务区域、经营模式、

产品特点、客户结构等方面存在差异，毛利率变动亦可能因此而存在一定差异 

同行业可比上市公司中，Smart Global、海盗船均为美国纳斯达克上市公司，

Smart Global 主要业务区域为美国和巴西，海盗船主要业务区域为美国、欧洲及

中东，上述国家或地区的宏观经济环境、企业所面临的微观竞争环境等均与中国

及亚太地区存在较大差异。因此，Smart Global、海盗船与发行人在主要经营地

及业务区域、产品特点、客户结构等方面存在一定差异，毛利率变动亦可能因此

而存在一定差异。 

项目 发行人 Smart Global、海盗船 差异情况 

主要经营

地及业务

区域 

下游终端客户主要位于中

国大陆，2021 年 1-6 月中

国大陆、港澳台地区收入

占 比 分 别为 16.41% 、

67.44%，港澳台地区收入

主要系公司国内终端客户

通常选择香港交货，通过

其香港分支机构或香港供

应链公司进行采购。 

Smart Global 主要经营地及业务区域

位于美国和巴西，2021 财年前三季度

美国、巴西收入占比分别为 40.99%、

31.69%。 

海盗船主要经营地及业务区域位于

美国、欧洲及中东，2021 年 1-6 月美

国、欧洲及中东收入占比分别为

41.65%、41.22%。 

2020 年下半年以来，随着新冠疫情

在国内得到有效控制，企业生产经营

基本恢复正常，国内经济率先复苏，

存储市场需求旺盛。 

但新冠疫情仍在全球范围内广泛传

播，海外疫情形势仍较为严峻，全球

范围的隔离措施、交通管制等防疫管

控措施对 Smart Global、海盗船经营

仍具有一定不利影响。 

产品特点 

涵盖嵌入式存储、固态硬

盘、移动存储及内存条四

大产品线，旗下消费类存

储品牌 Lexar（雷克沙）专

海盗船为全球领先的游戏玩家和内

容创作者高性能装备提供商和创新

者，专注于电竞、娱乐影音等应用场

景的高性能 DRAM 模组产品，具有

海盗船以消费品牌产品为主，消费品

牌产品的市场价格体系较为稳定，毛

利率亦相对比较稳定，符合消费品牌

产品特点。与海盗船相比，报告期内
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项目 发行人 Smart Global、海盗船 差异情况 

注专业影像存储、移动存

储、个人系统存储等领域，

广泛满足全球消费者的存

储需求。 

较高的品牌附加值和较强的品牌溢

价能力。 

公司消费类 Lexar（雷克沙）品牌的收

入占比仍相对较小。 

公司 Lexar（雷克沙）品牌主要以高性

能存储卡、U 盘等移动存储为主力产

品，固态硬盘、内存条为新拓展产品。

2021 年 1-6 月公司 Lexar（雷克沙）品

牌移动存储毛利率较 2020 年度增长

1.86%，毛利率增幅亦相对较小。 

客户结构 

客户结构较为分散，经销

收入占比较高，2018 年

度、2019 年度、2020 年度

和 2021 年 1-6 月经销收入

占 比 分 别为 35.67% 、

43.89% 、 49.72% 和

56.72%。 

Smart Global 存储产品客户包括工

业、安防、网络通信、企业存储与计

算等领域的 OEM 客户和政府客户

等，计算及存储解决方案客户包括金

融服务、能源、政府、媒体与教育、

安防、通信、工业应用等领域客户。

2018 财年、2019 财年、2020 财年前

十大客户收入占比合计分别为 84%、

73%和 66%，各财年收入占比超过

10%的客户包括三星、路坦力、思科、

联想、戴尔、伟创力等行业优质客户

销售占比较高。 

通常来说，大客户价格较为稳定，在

行情下跌周期抗跌能力较强，在行情

上涨周期涨价幅度也相对较小。报告

期内，发行人不断优化客户结构，但

与 Smart Global 相比仍有差距，毛利

率波动幅度亦相对较大。 

Smart Global 客户集中度较高，且主要

客户为三星、路坦力、思科、联想、

戴尔、伟创力等行业领先客户，客户

议价能力较强，毛利率变动相对较小。 

（三）与存储晶圆原厂毛利率增幅比较 

与存储晶圆原厂相比，公司 2021 年 1-6 月毛利率增幅相对较高，主要系 2021

年 1-6 月存储晶圆价格上升滞后于存储器，存储晶圆原厂 2021 年第二季度毛利

率增幅与公司基本一致，同时存储晶圆原厂与公司在业务规模、业务模式、应用

领域及客户类型、业务结构等方面存在一定差异，使得毛利率变动亦可能因此而

存在一定差异。具体分析如下： 

2020 年度、2021 年 1-6 月公司与存储晶圆原厂毛利率情况如下表所示： 

公司名称 

2021 年 1-6 月 其中：2021 年第二季度 2020 年度 

毛利率 A 
变动

B=A-E 
毛利率 C 

变动
D=C-E 

毛利率 E 

美光科技（MU.O）
注 1 33.51% 2.94% 42.12% 11.55% 30.57% 

三星电子（005930.KS）
注 2 39.12% 0.14% 41.79% 2.81% 38.98% 

西部数据（WDC.O） 29.34% 5.13% 31.83% 7.62% 24.21% 

SK 海力士（000660.KS） 37.56% 3.68% 42.04% 8.15% 33.89% 

平均值 34.88% 2.97% 39.45% 7.53% 31.91% 

发行人 21.59% 9.63% - - 11.96% 

注 1：美光科技（MU.O）每一财年为当年 9 月至次年 8 月，2021 年 1-6 月毛利率为其

2021 财年前三季度数据（即 2020 年 9 月至 2021 年 5 月），2021 年第二季度毛利率为其 2021

年 3-5 月数据，2020 年度毛利率为其 2020 财年数据，下同。 

注 2：三星电子业务涵盖消费电子（Consumer Electronics）、信息技术与移动通信（IT & 
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Mobile communications）、器件解决方案（Device Solutions，包括存储业务）等，2021 年 1-6

月存储业务收入占比约为 25%，存储业务收入占比较低，对整体毛利率影响相对较小。 

与存储晶圆原厂相比，公司 2021 年 1-6 月毛利率增幅相对较高，主要系： 

1、发行人属于存储器厂商，与存储晶圆原厂相比处于产业链的中下游，2021

年 1-6 月存储产品价格上升主要起源于主控芯片供应紧张、下游市场需求旺盛，

存储晶圆价格上升滞后于存储器，使得上游存储晶圆原厂 2021 年 1-6 月毛利率

上升幅度低于存储器厂商。受市场供需关系影响，价格逐步向上游存储晶圆传导，

随着 2021 年第二季度存储晶圆价格开始上升，存储晶圆原厂 2021 年第二季度毛

利率增幅与公司基本一致。 

2、存储晶圆原厂与发行人的主要目标市场存在较大差异，存储晶圆原厂主

要面向具有大宗数据存储需求的行业客户（如智能手机、个人电脑及服务器行业

的头部客户）销售终端产品，并向包括金士顿、发行人在内的存储器厂商销售存

储晶圆等上游产品，发行人则主要聚焦细分行业存储需求（如工业控制、商用设

备、汽车电子、网络通信设备、家用电器、影像监控、物联网硬件等）以及长尾

市场需求，存储晶圆原厂与发行人在业务规模、业务模式、应用领域及客户类型、

业务结构等方面存在一定差异，使得毛利率变动亦可能因此而存在一定差异。 

项目 发行人 美光科技 三星电子 西部数据 SK 海力士 

业务规模（亿

元，2020 年度

/2020 财年） 

72.76 1,464.42 14,201.32 1,182.20 1,913.07 

业务模式 

主要聚焦半导体存储应用产品的研发设

计与品牌运营，采购存储晶圆和主控芯

片等原材料后，通过委外方式进行产品

生产过程所需的封装测试、组装加工等。 

采用 IDM 模式经营，业务范围覆盖存储晶圆、

主控芯片和存储器，拥有较为完整的产业链条

和较为丰富的产品矩阵，并经营自有品牌终端

产品。 

应用领域及

客户类型 

主要面向细分行业存储需求（如工业控

制、商用设备、汽车电子、网络通信设

备、家用电器、影像监控、物联网硬件

等）以及主流应用市场中小客户的需求，

基于下游细分行业客户的客制化需求。 

主要面向具有大宗数据存储需求的行业客户（如智

能手机、个人电脑、数据中心及服务器等行业的头

部客户）销售终端产品，并向包括金士顿、发行人

在内的存储器厂商销售存储晶圆等上游产品。 

业务结构 
嵌入式存储、固态硬盘（SSD）、移动存

储及内存条等存储器。 

美光科技业务涵盖 DRAM、NAND Flash 和 NOR 

Flash 产品； 

三 星 电 子 业 务 涵 盖 消 费 电 子 （ Consumer 

Electronics）、信息技术与移动通信（IT & Mobile 

communications）、器件解决方案（Device Solutions，

包括存储业务）等，2021 年 1-6 月存储业务收入占

比约为 25%，存储业务收入占比较低； 

西部数据业务涵盖磁存储的机械硬盘和 Flash 半导

体存储，2021 财年收入占比分别为 48.55%和

51.45%； 

SK 海力士业务涵盖 DRAM、NAND 和 CMOS 图
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项目 发行人 美光科技 三星电子 西部数据 SK 海力士 

像传感器。 

业务区域 

下游终端客户主要位于中国大陆，港澳

台地区收入主要系公司国内终端客户通

常选择香港交货，通过其香港分支机构

或香港供应链公司进行采购。 

均为全球化经营的大型跨国企业，全球业务布

局较广。 

（四）与下游主要客户毛利率增幅比较 

公司未能自公开渠道查询到中电信息毛利率相关数据，公司其他前五名主要

客户为经销商客户，盈利空间相对稳定，2021 年 1-6 月毛利率增幅低于发行人，

毛利率变动情况如下： 

数据来源：上市公司定期报告。 

注：深圳华强毛利率取其电子元器件分销业务毛利率。 

报告期内，公司主要客户为中电信息、大联大（3702.TW）、深圳华强

（000062.SZ）、益登（3048.TW）、威健（3033.TW）等知名经销商，2021 年上

半年其毛利率均有一定程度的上升，与发行人毛利率变动趋势一致。但由于经销

商客户主要通过获得产品价差进行销售，盈利空间稳定，与存储器厂商相比，毛

利率波动幅度相对较小。因此，公司主要客户毛利率增幅低于发行人，主要系其

为经销商客户，盈利空间相对稳定所致。 

（五）与国内存储产业链公司毛利率增幅基本一致 

2021 年 1-6 月，下游市场存储需求旺盛，国内存储产业链公司毛利率均有所

增长，公司毛利率增幅与国内存储产业链公司基本一致，具体情况如下： 

公司名称 
毛利率 

2021 年 1-6 月 2020 年度 变动 

兆易创新 40.27% 37.38% 2.89% 

东芯股份 33.99% 22.01% 11.98% 

普冉股份 32.48% 23.79% 8.69% 

平均值 35.58% 27.73% 7.85% 

平均值（剔除兆易创新） 33.24% 22.90% 10.34% 

客户名称 2021 年 1-6 月 2020 年度 变动 

大联大（3702.TW） 3.87% 3.78% 0.09% 

深圳华强（000062.SZ）
注

 8.66% 6.66% 2.00% 

益登（3048.TW） 3.34% 2.70% 0.64% 

威健（3033.TW） 6.57% 5.25% 1.32% 
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公司名称 
毛利率 

2021 年 1-6 月 2020 年度 变动 

发行人 21.59% 11.96% 9.63% 

与国内存储产业链公司相比，公司 2021 年 1-6 月毛利率增幅与东芯股份、

普冉股份基本一致。 

兆易创新 2021 年 1-6 月毛利率增幅相对较小，主要系第一季度兆易创新

DRAM 业务收入占比增长较快，而 DRAM 业务以毛利率较低的代销长鑫存储

DRAM 为主，从而使得 2021 年第一季度毛利率相对较低。2021 年第二季度和第

三季度兆易创新毛利率分别为 43.81%、49.80%，较 2020 年度增长 6.44%、12.42%，

毛利率增幅与公司基本一致。 

项目 
兆易创新毛利率 

2021 年第三季度 2021 年第二季度 2021 年第一季度 2020 年度 

毛利率 49.80% 43.81% 35.76% 37.38% 

变动 12.42% 6.44% -1.62% - 

注：2021 年各季度毛利率变动系相对 2020 年度毛利率。 

（六）2021 年下半年公司毛利率有所回落，未来可能进一步下降，公司已

进行相关风险提示 

1、2021 年 7-9 月公司毛利率小幅下降 1.47%，主要系内存条毛利率受市场

价格波动影响大幅下降 

根据安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《审阅报告》（安永华

明（2021）专字第 61350056_H10 号），2021 年 7-9 月公司毛利率为 20.12%，相

比 2021 年 1-6 月下降 1.47%，毛利率小幅下降主要系内存条毛利率受市场价格

波动影响大幅下降。 

项目 

2021 年 7-9 月（未经审计） 2021 年 1-6 月 
毛利率

变动 

毛利率贡

献率变动 收入占比 毛利率 
毛利率

贡献率 
收入占比 毛利率 

毛利率

贡献率 

合计 100.00% 20.12% 20.12% 100.00% 21.59% 21.59% -1.47% -1.47% 

其中：嵌入式存储 54.21% 24.51% 13.29% 48.91% 24.63% 12.05% -0.12% 1.24% 

固态硬盘 16.62% 13.17% 2.19% 23.94% 15.33% 3.67% -2.16% -1.48% 

移动存储 23.41% 23.39% 5.48% 19.07% 24.73% 4.72% -1.34% 0.76% 

内存条 5.76% -14.51% -0.84% 8.08% 14.34% 1.16% -28.85% -2.00% 
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2021 年 1-6 月，内存条市场需求旺盛，DRAM 存储晶圆供需相对紧张，内

存条市场价格涨幅较快。2021 年下半年以来，下游个人电脑（PC）等市场需求

有所放缓，供需情况的变化导致 2021 年 7-9 月 DRAM 市场价格有所回落。在市

场价格下降的过程中，2021 年 7-9 月公司内存条产品毛利率大幅下降。 

 

数据来源：闪存市场 

2、2021 年第四季度公司毛利率预计将有所回落，但持续下降可能性较小，

公司已进行相关风险提示 

2021 年下半年以来，下游智能手机、个人电脑（PC）等市场存储需求有所

放缓。在此背景下，存储晶圆的采购价格和存储产品的销售价格均在上半年较快

上涨后有所回落。 

 

数据来源：闪存市场 
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公司存货周转天数在 3-4 个月左右，受采购、销售周期间隔影响，公司产品

销售成本的变化具有滞后性，导致在市场价格下降的过程中，公司 2021 年第四

季度毛利率将有所回落，预计第四季度毛利率为 14%-16%，较 2021 年前三季度

下降 5.13%-7.13%。 

2021 年 NAND Flash 市场价格波动幅度相对较小，且 2021 年下半年以来

NAND Flash 的价格下跌已基本消化了前期涨幅，进一步下跌的空间有限。2021

年以来 DRAM 市场价格波动幅度较大，但其系公司 2020 年新推出的产品，收入

占比相对较小，DRAM 市场价格的波动对公司毛利率影响相对有限。未来，若

市场价格趋于稳定，影响公司 2021 年第四季度毛利率下降的主要因素将逐步消

减，公司毛利率持续下降的可能性较小。 

公司已在招股说明书“重大事项提示”、“第四节 风险因素”中披露毛利率

波动或下降的风险、晶圆价格波动导致毛利率波动的风险，具体内容如下： 

“毛利率波动或下降的风险 

报告期各期，公司主营业务毛利率分别为 7.62%、10.71%、11.97%和 21.59%，

呈上升趋势，公司产品毛利率变动受产品结构、上游原材料供应情况、存储市

场需求波动、市场竞争格局变化等因素综合影响。2021 年下半年，存储晶圆的

采购价格和存储产品的销售价格均在上半年较快上涨后有所回落，而公司存货

周转天数在 3-4 个月左右，受采购、销售周期间隔影响，公司产品销售成本的

变化具有滞后性，导致在市场价格下降的过程中，公司 2021 年第四季度毛利率

有所回落，预计第四季度毛利率为 14%-16%，较 2021 年前三季度下降

5.13%-7.13%。 

未来若公司产品结构不能持续优化、存储晶圆供给或存储市场需求大幅波

动、市场竞争日趋激烈、产品市场价格大幅下降等，公司将面临毛利率波动或

下降的风险。” 

“晶圆价格波动导致毛利率波动的风险 

公司产品的主要原材料为存储晶圆，报告期各期，存储晶圆成本占公司主营

业务成本的比例分别为 78.04%、75.57%、79.76%和 79.86%，存储晶圆和存储产

品市场价格变动对公司毛利率影响较大。 

存储通用规格产品通常具有公开市场参考价格，市场价格传导机制顺畅，存

储产品的销售价格变动趋势通常与存储晶圆的采购价格变动趋势一致。但由于产
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品销售单价受销售时点市场价格影响，而单位成本受采购时点市场价格影响，两

者之间存在生产、销售周期间隔，产品单位成本的变化滞后于产品销售单价的变

化，使得存储器厂商毛利率随晶圆价格波动而波动。在其他条件不变的情况下，

在市场价格上升阶段，销售单价先于单位成本上升，毛利率通常呈上升趋势；在

市场价格下降阶段，销售单价先于单位成本下降，毛利率通常呈下降趋势；在市

场价格稳定或波动阶段，销售单价与单位成本变动差异较小，毛利率通常较为稳

定。因此，受报告期内存储晶圆市场价格波动影响，因晶圆采购与产品销售之间

存在周期间隔，公司毛利率存在一定波动。 

在此背景下，未来若存储晶圆市场价格大幅上涨，而原材料价格上涨未能有

效传导，导致公司产品销售价格未能同步上升；或存储晶圆市场价格大幅下跌，

由于采购生产需要一定的时间周期，产品销售价格下跌先于成本下降，将导致公

司可能无法完全消化晶圆价格波动带来的影响，则公司存在毛利率波动或下降的

风险，从而对公司的经营业绩和盈利能力产生不利影响。” 

综上所述，公司 2020 年采取了积极的市场开拓措施和相对灵活的价格策略，

嵌入式存储产品毛利率有所下降，使得 2020 年毛利率相对较低而 2021 年 1-6 月

毛利率增幅较高，2021 年 1-6 月公司毛利率增幅与上游晶圆厂商、下游主要客户、

国外主要竞争对手的差异具有合理性，与国内存储产业链公司基本一致，公司已

进行相关风险提示。 

【申报会计师核查】 

一、核查程序 

针对上述事项，申报会计师履行了如下核查程序： 

1、获取发行人报告期内销售收入、成本明细，结合市场价格变动情况，分

析比较各类型产品的单位主控芯片成本、毛利率水平及变动情况； 

2、访谈发行人管理层及采购部门，了解报告期内发行人采购业务的相关流

程及采购定价机制，了解主控芯片采购价格与市场供求的关系； 

3、对报告期内主控芯片主要供应商进行走访，了解供应商对于双方采购交

易的定价机制及其公允性，报告期各期主控芯片供应商走访比例分别为 90.87%、

93.30%、84.74%和 89.87%； 

4、核查发行人与主控芯片主要供应商的关联关系情况，并获取主要供应商
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与发行人的无关联关系声明； 

5、通过全国企业信用信息公示系统、中国出口信用保险公司、香港公司注

册处网上查册中心、上市公司公告等渠道查询主控芯片主要供应商的基本信息，

了解主控芯片主要供应商的基本情况、业务规模、资信情况等； 

6、查阅同行业可比上市公司、存储晶圆原厂、国内存储产业链公司、公司

主要客户的定期报告等公开披露资料，与其业务结构、毛利率等进行对比分析。 

二、核查结论 

基于申报会计师为公司财务报表整体发表审计意见的审计工作及上述程序，

申报会计师认为： 

1、发行人说明的主控芯片供应紧张的情况下单位主控芯片成本下降的原因，

发行人采购价格与市场价格变动趋势的对比情况，与我们了解的信息一致； 

2、发行人说明的 2021 年 1-6 月毛利率提高幅度与产业链上各类公司存在差

异的原因，与我们了解的信息一致。 
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