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A (L) BT BM A RAE ZRERLAT AL 2 E R E N E ENOYAT fik X
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EAEERT) , AENEHCHEIEEFGERNLSERERT RNTHAL, R
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FFIF 20194 . 20204 F12021 4 & 4 47| %3,387.4277 7T 2,729.03 77 7T #1329.93
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TRANGELERGETREE, AR RAPNARBRERTEREHNFIFREN.
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(3) B R & EAPAT B X FH & RGTI A0 5 7~ £ 8 RE
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At 7,352.24 100.00% 14.04% 13,803.19 100.00% 13.53%
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NTHEFONHEENE, FEFREFWIUNES. EHELBEFRENRS
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RBREFHTEREN. ERTREFELTHENIHEL ZEHFE.

2-48



0 Grant Thornton
2 [3]

FHAR RN ERERTRE, RRERTHEME RN EF LN, F
FETHERERERE [l BARZARERERN. SN, B fE
BRAE; 27T, TUXARZERELEE (BRR) IHHTRERE K
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BKH7493932222CC0 | BK-IC 17.00 8,342,471.68 650,000.00 23,675.66 74,778.76 9,376,274.86

EA TUTHERA=FUTEN (UHHERA/LHEMNTEELHFEN) , ZEELHFRALFHMBRERAI L EEEE LSRN G L
E2: MAME=FUtEM(1+ LS MEF R ERR) L& FEERE
E3: BARBRAT, BEF ARENEREEEER, AaH0 BT HENME TR, AREETSERAERS SNV EFHAE, KIOME. NHAET. ERETH
BB NEABL T, UnaAENFREIEEFEANRE, REMEABNEHZN A HTMEAME, EREPT, AHETEIEEH AT E N IRE 8
B ERA AR FOER L, 2 e HE THEERNEMLAME ST
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REHEHR, FTHRHNNER, XAEFETRERKAEFRE T LA
BFEATHR, X TEREFRRFABTHERALIANZEN, AEAHEZFTIUHRER
RBEMESE. ATELRAMHANER, NAFF LR ERRTE A H
A BB SHE HAT IR, T8 & FUAE 1 2 3 o K A B R e 50 A
EWER, 28 tRERKNES. AENFRENMELSTRTERG (bl a
RN WA R, FRENELEITRAS

OF BN Z TR EH

WA HAA R, AETEEE (D aitEN) A XN E R ERE R BN
BRETRTAEUNRGERENEE, NAFRENELWNRT L5 77485 77 T
871.85 77 ;L. 2,502.69 /7 LA1 249272 /1 . HEF, WMEHE KNG EFH & F
BN B kB e 4 44 B & 40955 /7 50, 317.48 /o6, 1,341.20 7 ot A0
70342 7, NEEBEEEYHRESFITRBEMNES.

BERE

1. BRAEE NG RE. ARREF OFNFREEE A RLAT AN
HxlEnEA, TREEREHPRCENTIRERFNEZ R, 2RBHERE
REAFHBEERAEM TR “HEXY” BH, RE AXRTAGERARALX
HHEPEERWFHERWNES) ; FREIYNEL N, FARXE., FiR- RS
FREXTAENHERFFEEHERTHES N R B~ RHATICE, #
IWEEEREM “HERWE” X EATAF £ R EAR X B &

2. FBMEMERETHA S (L) ARAGE. ERETHHE (L&) AR
) [E ZAT A H BB ARTE 3 H O I R R R G B 4 K AT A R TR R AT
AHAMERN (CFEAEEREY ; FRBMEATAEIAT “HERG” 854 H L4
HEREPFACELREFRNHEMRIGH A, ZE “HFEXE” W ELTA
ZEFRWHE, RENMEATHEN; BEEHMERETHR S (LE) FRA
., BRETAK (L) ARAFIMEIHAFELE BN O EELET GREE
HFENIZWAFUAE,

3. FEBMEHMERETHS (LE) FRAE@\AAT AL A E X F 2k E
K mENEZATAERATHRAHET2HTEN (FEAEELEEE) 5 HW
BATAEPAT “HEXRW” N ELHHFRBEPRNRELESSWNHEMX
T B %

4, KB RE02MF 5 L RERETR @ ARAE. RRKZERE (L)
ARNE . 7 (U BT #8408 R 5 81T 8 e fE 7 3G

5. RBMEHNAATANHERE R, BEFF'FERW W T EHE
WAEHE. ERNHEENSE; BELXTAEFEEHEXTHA T ERE W
i B E MR TR T ER NS
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6. FBMBMEHALAT AWK R EHE R, BEFH T EXWHFT &L
LA FEARR TG A

7. RBNHAETHERATIR TR RELT. 2/, BEHMX F47 “W
EX” MG, YUEES BN EFSE RETEFER “HEXY” WG, X
MENMNEHBTHEENWNE R, BEXTAZETS BNHEBRNEREF
TR EXRET KEEARTW;

8., MHRATAWETEMRNE, THRHEXFEELR. #XREMEREAL
WEEERARMFERE T FAAUE, KTAEGHN THEF ERHEE N,
BB EGE N RZATANEN EF R AME . BB & & A A8 LR X AT A
T

9. 202012 A =%/ (Lig) TEARAF. WHET (LB BRRS
HRAE., BERERETHR S (L8 FRAFE. #Z (L&) ETERRSZHE
IR B AN kR ERFETERERAGFSKEN BN AT H KT
ZERNBHAERLFATA, BILEREET “WEXY” HEFELTAXN
SN EN AR T EFNA, 25 8RB BT L AT AR B2 AME;

10, B AAT AR R H TN, T AR B B AT 2 R IR SR 8 B
¥ H 5

M. REEATL NG N20214F ¢ FRUFERELENEGRNTHNFEEXY
FAREIL, PARN B R EIRBATH E R G KR H E R M AR B,
B ERBR LGN E R ETHEANZ F @R, DR & X G B RE
7 JE 3 B T B A B R

12, RELTARHFHHENHL, #ER (bl aitE) BEXEX,
XA EH AR F X EH AT RENK, UEERTAF BN EE TR
LT

13, FBMEATAGLRBEFRAMBOARNE ., ZFEFEET SN
(RaE) AR ARG EEMBA R F3K 4 5 407 $ A R AMR I
RBEREFENMSEL (L) ENERTEZARNE. WHEST (L#) ERKH
ZH RN B A RIFRIDR, HAANLTANEFZEEFEERBKNAR,

BZERL

G

REXREREHHRCENTFRERNER. g XAREMEARALANEHE
EREMTE “HEXE” FRL, ETEHEEXT, KATABKEFHRE
“HEXWE BRFEAEAFRKNAL. i, aTHEEAAMREM YA
FaRBRTER AT R, EATANFELHARRNEANREHLER
wEREH AW, R, RERSFEAHELR, RETLRAES THEAERK
RPEeTHEAFERENTHREFNHENE, £/ AR 2N FELHAS
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FTaguaMz, BRLERENNE. RTASTHEZATASKER =& £ & 4N
THZE—TRAIN, ERRETHFERE” BEARSALANMHENBRKTER
WA, ZERE U AT ARBE LT AME. FHit, REREHHARLATA
TFEF & T “HEXE” I EF XHRNESE

KATNCEEHN “HFERY” BRF T — RGBT 56F " B 30AT, U
AREAE “HFEXE” BURT MRN8 EF AR,

HEMEHHR, FHAMHEREXPTERZFERY, TE52ZARN
TEXET, FRAMRBRMNENEZZARAETED _REHBTME S FAE,
BATNAE A BT AW f B o A7 KR oy — 3, AW EXIHE TR EE
ARFRE; AREFHMBRLAPTERZFEREE, ERNEmEREITH
HEFFARMAME R HENHEN B TEFAR, RITANEFF BT F
EBRNAG; ERENEMRETNHERARXEAR RN HENBRTE
FRA, HEF BN EATANEFHTHE, RATATREERNNE, E
RETLREG, BB EBXETFEXMEELET AOAETX. RF
WA ZAT AR ISR ERF = B RN BRI, BT RTAELNF
BOHE, EENBRALESEERN BN RERE PAET A7 KoL 40
W, BLREEREE, A7 BN AATARLNT ERE B ERRE, AFAER
BRFEXATABRNTHRESFHENBWERET, £7 BaHRITANE
BEME, daxt T ANEFBRNATEHME, B, “FEXH” BXe
T SE 7 2 X ZAT AN E 738 R E A B R

WS AR, AT B H R G L R B R R B BUE B9 B
EATNEFUHERFERKNESE; XTHERINNER, KTAKETFRAKAE
FROTEFFEHTLER, I TERF AT THERAILIEEH, ZTA
BEZFUHRERBENES. A, KTANEFRENESETRTER S (bl
SITEND) WHEAIE, FRENELETR TS

Mesh, FREEREF] BHAERZATAMALFHEHCIFTERF, B
WAAT A AT R & EFAREH02M14IAWER &+ EXG = £ E A HKMN N
gl

() HAFBEREHARTAL>HEHEATZEMNNHELNHE S
WRERE, ZeRENATENRHEERETRLEY, SAHFRARTAF
REMELEITRET RS

BERIL

BEEH, AAEABBATHENTES B Y, AARLHNYESHHE
BANER MR THRELN 2 HETHSS, KL TR 2 5B AR
BT 5 B4 400194 F20204 B FFE A S, T K7 B oy R T B 4K
AR B S HE T BN B, 20194 K. 20204 K A92021 46 A K A 5 % %
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o EFFHENHRTIHHEEFHEN, MNBFRFEEFTHENE T X
HHEFAHENWNEY, TERAE TR a4 ERKTAF R RXWHE. &
RHEMERTHN. REHN, REWNERAAHEME TRIREABNNE,

NEEHBERA DA FEEHARmEH. nEH L AU XWERX,
ZEBRERNHEENEABES ERMEN T EHEAR B, ZIFEKT
ALFEMERER, THEEFREKMARAR,

WEHAN, ANEATEEHNEWTHENELF X67.07%. 30.31%. 22.85%7F¢
23.30%, EFIEANRE, HAG44dE—BERfKFEga s, EFEEHERATH
HEENBEEETOHEX THHEEN., FH, 2R LEEXTAIARNERL
FAEEABMERKE

WEHEIKR, TR EAFAT LI R E AN ERETENE R,
NEEBIARERGNESE; XTEXHNNER, NABETERATERER
WA AR BEHRTHR, STEIGFRATE THERIT LN EEN, NIAFELE
FHRERBENESLE. B, AAWNERBENEEITR FEFES (D aitEN)
BIME A E, FRBENEL TR

1. AEELQPHEXTEIEFRNEEENNTSIBARARER, ML~ R4
EENTHREATAIFREMEL TRINELSE

D ANFELFEERXTEEFSGNEEENNTFHERERER

MEBEH, NAELHEXATEEFGRNET LSRN, HETHENK
HETFHEMTAERN LT

DA & NN IT E AR

WMEHA, NAELTHEXRT, HERNLENNETEMANEERFLHA
5B T A OB MR AN R e AN, BRI T

2021 4 1-6 A
BT F A N IEIT AR 36,840.39 34.80% 1,295.07 -26.58%
R S L AN 26,134.87 24.69% 1,869.27 6.13%
2020 4F &
BEWAE | BRANETAR 93,791.73 52.98% 1,763.81 -19.85%
WEHHF S LE AN 36,242.86 20.47% 1,761.29 8.74%
2019 £
BT kA N IEIT AR 97,134.74 62.50% 2,200.60 -10.23%
HEAF S L AN 32,424.19 20.86% 1,619.78 0.09%
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2018 42 &
WAL HRANIEIT MR 74,258.27 66.80% 2,451.33 S
WA PERIR=E PN 24,269.21 21.83% 1,618.31 S

BEPRZFRERNNETH FHEHEENEREHAFETR, TELEH
HNBETRTZF BN _REHBHHEN S, AN ER TR ZFUL T AETF
EMEAMEZER N T XN E TN EFRME T A2, Wi, R AN
KT ZEF & NF T M8, 20194 . 20204 7120214 £ 4, /8 X W HY
WA F TR NG IT AR R G A A T E16.57% . 22.08%£750.46% .

QF AAA R

WEHN, NEELHEXT, HENERMBEEZ XK ANEAT &,
HEXBEAGERENRT G, ZEFREREHAANTFHHEENRARE,
ARFER T

e =an z%i%?;g\ E %r%%%tg?)ﬁ %r%%%i@if@%
2021 4 1-6 A

EX ] A 33,956.97 55.90% 1,393.62 0.06%
GES Eil 5,003.00 8.24% 3,274.21 4.59%
WE K 3,904.99 6.43% 1,609.84 -0.51%

2020 48

Xl A 60,408.02 54.63% 1,392.78 3.39%
GES Eil 8,102.12 7.33% 3,130.41 5.86%
e x¥ 3,904.99 6.43% 1,609.84 -0.51%

2019 47 Ji

ERA o 64,212.79 57.22% 1,347.16 1.94%
GES bl 7,672.67 6.84% 2,957.06 0.77%
e x¥ 6,063.02 5.40% 1,626.74 5.33%

2018 £ &

EX | A 54,403.88 50.35% 1,321.59 —
S KF 6,653.02 6.16% 2,934.60 —
e x¥ 3,037.48 2.81% 1,544.38 —

@£ S B
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BEHN, NEAELSHBEXT, HENHESIRMHEREZZH A NHE
T, BB T

= e i%%iﬁ? i %%?%;? %%%ﬁﬁ%i%
2021 % 1-6 A

TR E 57 ThE SRR 13,669.13 50.04% 2,865.53 -4.64%

E %] SN B A A 12,486.42 45.711% 1,106.92 -4.64%
2020 4 J

MEAET 2 S FAE A 26,333.75 52.11% 3,005.00 6.00%

ERA 2 S FAE A 22,233.08 44.00% 1,160.84 11.66%
2019 4 J§

TR E 57 ThE SRR 16,916.08 39.87% 2,835.03 2.38%
ERA 2 S FAE A 23,759.30 56.00% 1,039.61 2.74%
2018 47
MEEST SR AR 9,302.51 31.88% 2,769.10 —
E3 (] Fh SRR 17,757.31 60.85% 1,011.85 —

SRR, LRERBRAAEN AR ERERANTERE 2GR
BE . ERA & B G SN RHE2020 5 89 58 & T 3 245020194 511.66%, +
BRGT S AEARFAE, A7 RSN B bR AR R R Statal L
(B BB, THEMELT00T, %A BN B E0N0FHE ST F b i
BTU%, 20195 B AP & L EB%EL, LS H020EHE T H L
T20194F 1y 55 & F 34 211

@3 BN NIEITEMB

WELN, NEESHERT, BENELENMNETEMBETERZK LM
R R WON Ty N = LN e T
AMBFHHELNFETHEH, WEANMMBHWTEHEEENRYBEE., BKE
i

2021 48 1-6 A
BT EF AN 11,149.90 72.14% 1,477.80 7.25%
BEHME | WRMAMH 3,750.17 24.26% 805.19 0.63%
2020 4
EEFAE | UMK 15,863.75 59.79% 1,377.84 -5.02%
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B WA NA 6,313.22 23.79% 800.14 5.82%
2019 48 J§

BB ¥ B NA R 19,984.44 55.79% 1,450.72 -5.66%
B WA WA NA R 5,792.71 16.17% 756.15 0.78%
2018 4F ¢
WA Z HAHA N 14,991.79 54.30% 1,537.76
BT F R A NA HE 4,250.78 15.39% 750.31

2020 4F 3 = WA S IH WA A M L8 B T 29 £ 40 320194 T [£5.02%, £ E =
ARNBETRT ZF N —AEHTHHENE, BN BRI F UL T A EF
M EAMEEA B 77 XA 0B BN EFRET AME . 201940 B+ HUR 2 AL
ANAT R A 82 L B R PR 1R5.66%, EERE N~ &EMER TN,

®m it #t

REHN, NEESHERT, HENODEMREZERZLREENESH. R
EH. ZEFEFREREHANTFHHEENRART, BEFERET:

e s E%%§?A B %%iﬁ%% %%;i;mﬁ
2021 42 1-6 A

ZER 4, REH 9,476.37 72.67% 24.82 1.02%
2020 48 &

iy 4. REH 15,981.59 78.88% 24,57 -2.01%
2019 4

=y A RER 16,700.74 81.48% 25.07 6.98%
2018 48 &

I, i, RER 13,424.27 81.52% 2343 %

(2) HAFREEENTRER T EAEEFEHHLEEFER
RA R TR

MEMN, REAELHEXTHENZES & F
N NETHHFHHERNERETRES, KITHAF RN EUN AL
W 2 B A 20194 K 20204 B T4 %

BEHN, NAZHRTEEL HEXTHHEFHEN. XWFHENA
Ef PR BN R T
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H([=]

Bl ST b b A SANEAT S
P 5 ey HE (?f’]?ifu mﬂ’]?ﬁ’]?%‘ Eﬁ?f’]?fﬂ‘
) (&) (&)
2021 4 1-6 A
YN = A\
tr Z%f\*fﬁ WA ’@E’}‘%}Q”ﬁ 138718 1,005.49 836.74
- NN
#f}% ;,i j;jﬁ = WA A IR 1,667.96 1,580.58 1,284.42
2020 4
In Z}? *fﬁ W R TR j;fj;@ 7 1,950.95 1,735.90 1480.15
pa-r NV
*ﬁ;ggm FEGAE | A 165658 1 566.67 349,82
2019 4
N =TI NI A
i Z;ﬁfﬁ W AR "iﬁﬂ‘%*ﬁ’”ﬁ 2.447.70 2,156.80 2.162.36
2NN
#ﬁ_;{%ﬁ@ B A F H AN AR 1,618.41 1,417.91 1,485.47
2018 4 J
mEMNET . - HIANETT
N ﬁ N _
Py W R o 2,844 42 2,645.13
pa-ad NV
#iﬁ;gﬁ” EEGAZ | AR 1,651.33 154018 _

E: A, FREBHAGEA. BALANGEAEA D AT EEAFRKEA, AR AEAURAKL
BHEGEA N E, 4R BRAREL TS T RN R SR 0 TR R o0 R — o 4 2
&, REMEIAWERSFF TAERERF, ERMAHPEELSEAFHQEAEEA, Hit, #
RESET N, FRHETHRN . RIGTH RN RAERTHENHRAT & LA NS

2. FRTHWHETHEN AL HEATUAF BNWHETHEH;

3. MEHN, AAARBEHNARAURERG TR, MALER, REREHL S0, ATWRBT
SREHAEA, B R ORIETH NN R AR A B RIET 4 4

4. BKEEEERAS, AANABBRANHEERANERATERRER, Bl ERPHEETHEH
BB G EETH N, AEBE 50 HEX.

w R, RS A F B R e T R R T AR AR T A
MRETFHAHEENEFARGENREER S Lahtad, 20196 K. 20204 K
F120214F6 A R EAFFH 2N HRT LIHET N2, E20185F K17 & EF T4
EMETHHHETHENWEY, TERAATRA—FRAFAETEAT & &K
WHE., EFEMERIEN. BERRETT:

OQF LA FEIRNNTEIT AR E2018F K EFTHEM R LHHETHE
NE347%. FERE TR GHERNEH SR REREMGFEZR, R4
FHXERGEN R T, FHEFENEIT000T, HELHHEEKNLHF S
A #E3E40%, EAZKEFLH F & HAEE50%, HISFREFTHENERT
HE T A

Q@ L WA F E AN AM B E2018FE R EFTFHEN R LHHETHEMN
B7.74%, F£EE BT %%+ #yCamera 240V(PAL)2 = & Y & 77 F- 35 2 4 #8 1£ 20
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AT, BETHTEMFHEANAMB = BEERNEFFHEN, REHN T E
b BB N B H BT B 10.5%, B & BK E T Ll 20 4 7%, R BUE
FrHENEETHETHEN.

gt, MEHN, RAESHEXTHENZEEF, AARIHHFE
FEEE RN NIE T MR T A E BN E S TIEES, RIS & B EE
AT € B 220194 K 20205 B T & H, K- dm iy X F 4 2
MEEE S GHEFH LM —2, 201945 K. 20204 K F120214-6 A K A & #
FRF G EFTFHENHRTLHHETHEN, M20185F RFAEFFLHEN
BTUHHEFHENNEY, TEZGTH a4 KR & & KH
E. EREMERRRWN. REHN, KN FRRAEAHENE TR SREAR
MR

(3) AEAFHRBRMEE TR AL, TRTERFE (DL LIEN) WX
v

WEHEHAR, T E ARG LR By BB R 7 i,
NEEFITREFRHBMNES:, X TAMHAANFR, REABETFRRHEF 5K
W RRFEHTHER, STERFRRTAHTERAILIA2EN, AEZEE
Pt FRBENES. Hit, AsWFRENMESITRAEFE (Dl aitEND
WX, FREMESITR AL, A7 RBEMNESWITR T EREKRF i
BRI R EEG, FRARFEZFAGHEZFANL (Z) Eas5RKHEE
R A ERE A ZHEE ... AN B R G EH H 2 AT ATk B
BT AL BUR AR R AT X ZAT AN 50k Sy ®ove" 2.6, Bl T BRI E R R R A
WRFEFE (Dot XA,

2, RAEEPBEATIEF ENHEELNWESFARREE, RAFAFHR
B gL TR TS K

NE HHER ) AFeEHA R mEH, FemE k5 AU HE R ERX,
ZEEAERERNHEENEAEH EXWEN K BHEAR B, ZIFET
ALFEMERR, THEEFRBKMHRAR,

REHEH, RALEFEEHEATEZEF @ EEN K BN EERLLT:

o FEYH BN . HETHEN | ENTIHEE EHE
FE i AR s _
V) ()
2021 4= 16 H
W& NIEIT R 9,888.88 53.29% 964.50 -52.33% 17.15%
B AR 3,249.03 17.51% 3,443.23 23.93% 32.74%
LRz Py Y 445 45 2.40% 4,999.06 6.25% 20.39%
2020 4 &

& A NIEIT R A 8,556.43 30.95% 2,023.31 -62.99% 14.49%
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B A AR 8,148.89 29.48% 2,778.44 -3.42% 30.52%
WA SRR 1,973.50 7.14% 4,705.04 -8.34% 18.50%
2019 4 &
18 A N IE T R AR 5,004.18 28.96% 5,466.30 -12.35% 25.97%
AR 7,593.16 43.94% 2,876.74 1.38% 37.40%
2 SR A R 1,988.10 11.50% 5,133.10 — 26.81%
2018 48 &
1L A N IEIT R AR 13.10 0.35% 6,236.33 463.41% 50.41%
AR 3,641.88 97.07% 2,837.68 31.60% 68.41%
GRS

WEHA, REEFEEHEX TZEFRNHETFHENEIRA, £X&
EETHEHAALXFF AL FABREEK, HENF oMK EEF ik
e, BT AR KA T AR & B R LN T EER, FRREHEH
HEWRBMFRAEMTE, SEREHEHOE —F e XAHETFHENE
T o

Mok, WEHMN, HEERKRKNET, LmHENBARTRE, EFK
FHENTROERZ —. B, REHN, KEAFEEHLFHFHERNES
A 467.07%. 30.31%. 22.85%#723.30%, FEA|EAAM ", H/ a4 E— AR
mk, AFEEHEATHHEENES T ToHEATHHEEN. Hik,
EZYFEATRAEWNERAFAERBERNG,

WEMEIAR, NEHER (DS ERD B XA E Bt 82 78 R By B
%o NEFRBNEL TR T ik BB E RN R ST T A, LARK
FEEEEEAFEANL (Z) S5 AREEAAMN T EREHELLHE
T SAERLN B B RIS 6 B A AT AT ik Ik B B AL B AR AR R A 78 3 K AT A
FU GH T 26, NEAFRENMES TR AL, HRAEFE (DL aitERD
HY A R AR

BEIE

1. AMBEHARTANHERAE R, EETEEFRRANHELEM S
b, HEFTRAHERXTEEF R RANHETHEN, FWRRATANMEXL
FRFANT MHEETHEN R RE

2, WRH o HEITE, HEE., WRILK. AR, WK EEF—RIHE
T, RITHEHABALTHENE. HELH. HELNIERMK,

2-106




o Grant Thornton
H[E]

3. HMBMAMTANAHFHE R, TARENEMARETEF 2 WEFTHE
W, FHKKATANERLFEATAT REFFHEN T T LHHETHENT
A 5

4, ZBAATANR G RAEL, BHHARERERLTAERET RGN E
PN, TEZEFRRANRGFLHEN, FEHEFHENHTHE
WAL EHRE B

5, MBHNEHIA L XGITE., RUBMEETE., BIRERE. \NE
BEREZRFE. AREEF-RFIREEM, RIEX W HM K TR
. R H. XEENEERK;

6. REATARFWHENH K, HFHE (k2P EN) X EX,
AR S E R F R ER AT RAEN R, UEERATAFRBENEE TR
LT

BEREL

WMEBA, ATAELPBEEATHENEES G P, RARTHRFEEN
TERANETHAFHHEENEFETRAES, BFHHAFEENEANMN
RHE 45 € B4 1220194 R20204F E T & 4%, B AT BRI TH EMNE
BB EGHE TN —B, 20194 K. 20204 K f120214E6 A K £ AT AZH
KPFERERTPHENART LAHEETHEN, M0BERFEEFTHENE
TYUHHETHENNER, TERETH —FR4&FEEATR RS ENHE.
EREMEZRBHN., REHN, ATANEFRREAHFHENH THFHEALN
R

RATAHIE s B 5 v DL e RIER, BV HFEXTEATALTEEEF
%, FEEFRBENHRE,

WEBN, RATATFEEHNFHTFHEFRZEH H67.07%. 30.31%. 22.85%
#123.30%, EHEMENKRE, EATAHGMNE—EAEFE G RE, EFEEHER
THHERNAFETHOHEATHHEEEN. FHib, £RZLFEXTLTAN
FRAGEERBERNK.

MEHREHA, FTIRIE LT AL LR EANERBFENGTR,
BATANEFHIRGEREMEE; ITARINNER, TARETEREAHS
FRAVEREEHTHR, S TEFRERAFASTERTLIEEN, KTA
WHEZFHREREMESE. Fl, RTANEREMESE TR FERE (b
SN AN E, FREMELEITR T

() HHANKRBREERRENE . RITASHEN ERSREF~ &
FERRNEFHRTTE—FRAL, #AERRFTHEXREWKRRIFZAF 45
HENBRTEFEME, ZEREFTOHEXAARELHAE, LR
MEARWBA, THERRT. S RTAREL TN ERETRAKE;
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BERIL

RENM ., ZATARIITE2020F12A X %H T (L&) BEARNE. I
BAET (L) ERAZARAE. BRERETH (L&) RRAE., #Z
(L) ENERTZARNAMABMNBRIERAEETSRARATFSEER
FaEEENE (WTERSEKEF R TEHMED WAXLSARTAH#TT
BR—RAJTHHK, AAERKRE T FERWRRETRLAANIHENERTER
A, ZSFGER B T A Bl Rt e B M, ZEAMEAT AR AT LT, Z
EHNALHNS THEMERE WA FES TAL AN EAGIFAE
REFR

tRSREFFREERNBNZTRARAERNBN NG FELT R
TN, RAT AT NAT T, HAETHKERNFEFHRINGEENERLE. I
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	一、审核问询函问题“一.关于业务模式。审核问询回复显示：（1）分销模式指公司向经销商开展销售行为，该等经销商通常直接面向终端医疗机构，分销模式具体可细分为批发、长期寄售及短期寄售三种模式。（2）截至报告期末，公司直接获得生产厂商授权的品牌数量达103个，相应的授权产品线数量达167条。公司的主要供应商为波士顿科学、美敦力、贝朗医疗、捷迈邦美和史赛克等国际知名高值医用耗材生产厂商。（3）客户退回的医疗器械经验收合格的，由物流部入合格品区继续销售，验收不合格的则按不合格医疗器械处理办法进行处理。请发行...
	（一）结合具体事例，以通俗易懂的语言补充披露批发、长期寄售、短期寄售三种分销模式的具体运作方式，如此划分的原因及合理性，划分方法是否符合行业惯例，如否，请分析原因及合理性
	核查情况
	1、结合具体事例，以通俗易懂的语言补充披露批发、长期寄售、短期寄售三种分销模式的具体运作方式
	2、如此划分的原因及合理性，划分方法是否符合行业惯例

	核查过程
	核查意见

	（二）补充披露批发、长期寄售、短期寄售三种分销模式相关收入、成本、费用、存货的确认过程，是否符合《企业会计准则》规定
	核查情况
	核查过程
	核查意见

	（三）补充披露发行人主要供应商在中国的销售模式和体系，发行人与这些供应商的具体合作方式，发行人所处的地位、竞争优势、面临的主要竞争对手，是否存在被替代的可能、是否对发行人持续经营能力可能产生重大不利影响，发行人的应对措施
	核查情况
	1、发行人主要供应商在中国的销售模式和体系，发行人与该等供应商的具体合作方式
	2、发行人所处的地位、竞争优势、面临的主要竞争对手，是否存在被替代的可能、是否对发行人持续经营能力可能产生重大不利影响

	核查过程
	核查意见

	（四）补充披露不合格医疗器械处理办法主要内容，客户退回的验收不合格医疗器械的具体处理情况，报告期各期验收不合格退回产品的数量、金额及占比。
	核查情况
	核查过程
	核查意见


	二、审核问询函问题“三.关于“带量采购”政策影响。审核问询回复显示：（一）根据2020年11月《国家组织冠脉支架集中带量采购拟中选结果公示》，本次国家集采带量采购总招标量为107.47万条，最终的中标量为69.68万条，其中波士顿科学中标两款产品，分别为铂铬合金依维莫司洗脱冠状动脉支架系统以及依维莫司洗脱冠状动脉支架系统，占中标数量比重为13.22%。（二）2019年及2020年1-6月发行人对上述中标产品的销售收入为29,433.05万元、12,434.59万元，占发行人营业收入的比重为5.58...
	（一）准确披露目前不同层面“带量采购”政策的主要内容、对发行人业务模式和经营业绩的影响、发行人的应对措施
	核查情况
	1、带量采购政策的实施情况
	2、带量采购政策对发行人业务影响的总体性分析
	3、国家层面的集中带量采购对发行人业务的具体财务指标的影响
	4、省级及区域试点带量采购政策对发行人具体财务指标的影响
	5、“带量采购”政策对发行人经营业绩的影响取决于带量采购的降价幅度
	6、已经实施的国家层面带量采购政策，虽然降价幅度较大，但是属于个案，发行人认为不具有政策的代表性
	7、发行人应对带量采购政策，降低或消除带量采购的影响的具体措施

	核查过程
	核查意见

	（二）补充披露“带量采购”政策对发行人产品价格、毛利率、存货及存货跌价准备计提的具体影响，如何应对可能存在的受集采影响而大幅降价的风险，相关措施是否具有可行性、是否符合行业惯例，发行人是否已充分提示可能面临的风险
	核查情况
	1、补充披露“带量采购”政策对发行人产品价格、毛利率的具体影响
	2、补充披露带量采购政策对发行人存货及存货跌价准备计提的具体影响
	3、如何应对可能存在的受集采影响而大幅降价的风险，相关措施是否具有可行性、是否符合行业惯例
	4、发行人是否已充分提示可能面临的风险；

	核查过程
	核查意见

	（三）补充披露已纳入“带量采购”政策的发行人产品在不同销售模式下的销售金额及占比、毛利率等情况，2021年预计实现的销售收入在不同销售模式下的构成情况
	核查情况
	1、国家层面带量采购政策下，发行人产品在不同销售模式下的销售金额及占比、毛利率等情况，预计2021年销售收入的构成情况
	2、截至报告期期末，在省级、省级联盟已经公布中标结果的高值医用耗材“带量采购”文件中，发行人在分销模式和平台直销模式下涉及部分尚在合作中的产品中标“带量采购”，发行人该等产品在不同销售模式下的销售金额及占比、毛利率等情况，在2019年、2020年和2021年上半年销售收入的构成情况

	核查过程
	核查意见


	三、审核问询函问题“六. 关于院端直销。审核问询回复显示：（一）发行人院端直销业务无需备货，相关货物由供应商直接将货物配送至医院；发行人称公司承担了存货风险，能够控制相关商品，公司应被认定为主要责任人，按照总额法确认收入符合会计准则的要求。（二）报告期内发行人院端直销业务收入增长较快，主要系越来越多的经销商选择通过发行人或其分子公司对终端医疗机构进行销售，暨将供应商链服务委托给发行人及其分子公司，存在部分原入院经销商成为发行人子公司少数股东的情形。请发行人：（一）详细说明院端直销模式下的物流、资金...
	（一）详细说明院端直销模式下的物流、资金流、单据流流转情况、产品定价方式、合同具体条款等；分析并说明院端直销业务下发行人不拥有产品定价权且物流由上游供应商直接发往医院，认定发行人能够控制相关商品的依据是否充分；院端直销模式下发行人各期末是否保有相关存货，发行人采用总额法确认收入是否符合《企业会计准则第14号—收入（2017年修订）》等相关规则的规定；同行业可比公司是否存在院端直销的业务模式，结合同行业可比公司的会计处理说明发行人采用总额法核算的合理性；
	核查过程
	1、院端直销模式下的物流、资金流、单据流流转情况、产品定价方式、合同具体条款
	2、院端直销业务下发行人不拥有产品定价权且物流由上游供应商直接发往医院，认定发行人能够控制相关商品的依据充分
	3、院端直销模式下发行人各期末不保有相关存货，发行人采用总额法确认收入符合《企业会计准则第14号—收入（2017年修订）》等相关规则的规定
	4、同行业可比公司是否存在院端直销的业务模式且采用总额法核算，发行人采用总额法核算院端直销业务具备合理性

	核查程序
	核查结论

	（二）说明院端直销下服务商职能的承担情况，是否由发行人相关子公司的少数股东或其关联方承担，是否存在由其他方代为承担相关费用的情形；相关少数股东是否入职发行人，若是，少数股东入股发行人是否应当按照《企业会计准则第11号—股份支付》进行会计处理
	核查过程
	1、院端直销下服务商职能的承担情况，是否由发行人相关子公司的少数股东或其关联方承担，是否存在由其他方代为承担相关费用的情形
	2、相关少数股东是否入职发行人，若是，少数股东入股发行人是否应当按照《企业会计准则第11号—股份支付》进行会计处理

	核查程序
	核查结论


	四、审核问询函问题“七. 关于西安市红会医院。审核问询回复显示，2017年和2018年西安市红会医院为发行人第一大客户，2019年受陕西省高值医用耗材“两票制”政策的影响西安市红会医院退出前五大客户；主要系三友医疗和凯利泰开始直接向西安市红会医院销售，发行人将美敦力脊柱产品对西安市红会医院的销售由直销模式改为分销模式。请发行人：（一）结合不同地区两票制政策差异和实施推进情况，说明陕西地区实施两票制后，三友医疗和凯利泰开始直接向西安市红会医院销售的原因，“两票制”推广后发行人院端直销模式是否面临重大...
	（一）结合不同地区两票制政策差异和实施推进情况，说明陕西地区实施两票制后，三友医疗和凯利泰开始直接向西安市红会医院销售的原因，“两票制”推广后发行人院端直销模式是否面临重大不利影响
	核查情况
	1、不同地区“两票制”政策实施情况
	2、陕西地区实施两票制后，三友医疗和凯利泰开始直接向西安市红会医院销售的原因
	3、“两票制”推广对发行人直销模式不存在重大不利影响

	核查过程
	核查意见

	（二）说明“两票制”政策下，发行人对西安市红会医院的销售由直销模式改为分销模式的原因及合理性，分销模式是否符合“两票制”规定
	核查情况
	核查过程
	核查意见


	五、审核问询函问题“八. 关于应收账款。审核问询回复显示，实施新金融工具准则后，发行人2020年1-6月预期信用损失率分别为0.40%、0.79%、6.74%和29.66%，预期信用损失率与同行业可比公司存在差异。请发行人说明2019年起实施新金融工具准则，采用预期信用损失法对应收账款进行减值测试的具体计算过程，预期信用减值损失率确定的依据，进一步分析发行人计提政策、实际计提比例与同行业可比公司相比是否合理性。请保荐人、申报会计师核查并发表明确意见。”
	核查情况
	（一）预期信用损失率的计算过程
	（二）公司坏账计提政策、实际计提比例与同行业可比公司对比情况

	核查过程
	核查意见

	六、审核问询函问题“九. 关于存货跌价准备。审核问询回复显示：（一）报告期各期末发行人存货账面价值金额较大，各期金额分别为156,429.29万元、207,460.24万元、255,806.46万元和279,140.51万元，且发行人存货周转率低于同行业可比公司。（二）发行人存货主要来源于美敦力、贝朗医疗、波科国际、捷迈医疗、苏州欣荣博尔特医疗器械，其中各期末美敦力存货占比超过20%。（三）发行人与美敦力协议中未明确约定价格补偿条款，针对带量采购导致的终端价格下降，仅有波科国际医疗贸易(上海)有限...
	（一）结合发行人业务模式、经营特点、产品结构等，进一步说明发行人存货金额较大且存货周转率低于同行业可比公司的原因及合理性
	核查情况
	1、报告期内，公司存货金额增长与销售业务的增长整体趋势相匹配，公司存货结构稳定且合理
	2、公司存货金额占流动资产比例、存货周转率与同行业上市公司的对比情况及差异原因分析
	3、公司的存货金额占流动资产的比例高于同行业可比公司，且公司的存货周转率低于可比公司的原因分析

	核查过程
	核查意见

	（二）说明发行人各类销售模式（批发/长期寄售/短期寄售/平台直销/院端直销）下对应的存货金额、存货存放地点，针对异地存放存货的管理措施、各期末盘点情况；
	核查情况
	1、公司各类销售模式（批发/长期寄售/短期寄售/平台直销/院端直销）下对应的存货金额和存货存放地点
	2、公司对存放在异地存货的管理措施
	3、公司报告期各期末的存货盘点情况

	核查过程
	核查意见

	（三）结合各类高值医用耗材“带量采购”的推进实施情况，分析并说明“带量采购”对发行人不同销售模式下存货的影响情况；“带量采购”实施导致终端产品价格下降进而使得发行人存货需要计提跌价准备的影响，模拟测算“带量采购”实施且发行人无法从供应商处取得相关补充对发行人财务业绩的影响；
	核查情况
	1、高值医用耗材配送企业在产品流通环节具有不可或缺性
	2、高值医用耗材“带量采购”的推进实施情况
	3、在不同销售模式下，公司已经在国家级、省级或省级联盟中标“带量采购”的存货均不存在跌价风险
	4、公司目前对“带量采购”政策的应对措施
	5、模拟测算若“带量采购”政策全面实施对公司目前库存跌价的影响
	6、公司存货跌价准备计提充分，计提方法符合《企业会计准则》的相关规定

	核查过程
	核查意见

	（四）补充披露报告期内发行人分销/直销模式下主要材料的销售单价的变动情况及原因，结合报告期内主要材料销售单价呈下降趋势，分析并说明发行人存货跌价准备计提是否充分
	核查情况
	1、公司在分销模式下主要产品的销售单价的变动情况及原因，部分产品销售单价下降情况下公司存货跌价准备计提的充分性
	2、公司在直销模式下主要产品的销售单价的变动情况及原因，及公司存货跌价准备计提的充分性

	核查过程
	核查意见

	（五）说明前次反馈回复称“保荐机构、发行人会计师对上述5家库存产品主要供应商进行了逐一访谈确认，确认若未来由于“带量采购”政策导致公司对外销售价格低于库存价格，该等供应商预计将对公司提供全额补偿”，上述访谈供应商人员的职位、工作职责、预计将对发行人提供全额补偿是否具有依据；
	核查情况
	核查过程
	核查意见

	（六）补充披露报告期各期发行人与主要供应商终止合作的产品情况、终止合作的原因，针对终止合作产品的处置方式、去向，相关存货跌价计提是否充分；从分销商处承接美敦力球囊的会计处理和原因;与分销商约定承接的美敦力球囊产品在2020年底过效期且本公司未能销售，则发行人有权将该等过期的产品退回两家分销商是否具体商业合理性，期后上述美敦力球囊产品的具体处理情况，相关存货跌价准备计提是否充分。针对项目组对存货及存货跌价准备的相关核查工作，请保荐人、申报会计师相关内核及质控部门说明已履行的质量把关工作及相关结论。”
	核查情况
	1、报告期内，公司与部分主要供应商的个别产品线终止合作，具体情况如下：
	2、从分销商处承接美敦力球囊产品的会计处理和原因
	3、与分销商约定承接的美敦力球囊产品在2020年底过效期且公司未能销售，则公司有权将该等过期的产品退回两家库存交接公司具备商业合理性
	4、美敦力球囊产品的具体处理情况，相关存货跌价准备计提充分

	核查过程
	核查意见

	（七）质控部门针对项目组对存货及存货跌价准备的相关核查工作的充分性和有效性履行了以下质量控制工作：


