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	目  录
	问题一、2020年10月，冠脉支架为切入点，国家在高值耗材领域首次组织带量采购谈判，发行人供应商的相关产品中标。请发行人结合政策导向及主要产品的国产化率、行业集中度、手术难度、跟台服务等产品属性分析说明发行人各类产品在中短期内纳入国家带量采购或省级层面（联盟）集采的可能性。并请发行人说明：（一）认为已经实施的国家层面带量采购，虽然降价幅度较大，但是属于个案，不具有政策代表性的理由是什么，相关披露是否存在误导；（二）根据已有案例，发行人负责带量采购中标生产厂商入院销售的具体内容是什么，发行人取得销售...
	（一）请发行人结合政策导向及主要产品的国产化率、行业集中度、手术难度、跟台服务等产品属性分析说明发行人各类产品在中短期内纳入国家带量采购或省级层面（联盟）集采的可能性。
	发行人回复：
	保荐机构回复

	（二）认为已经实施的国家层面带量采购，虽然降价幅度较大，但是属于个案，不具有政策代表性的理由是什么，相关披露是否存在误导；
	发行人回复：
	中介机构回复

	（三）根据已有案例，发行人负责带量采购中标生产厂商入院销售的具体内容是什么，发行人取得销售收入还是服务收入
	发行人回复：
	中介机构回复

	（四）如发行人主要产品均纳入带量采购是否会改变发行人的经营模式、收入结构
	发行人回复：
	中介机构回复


	问题二、目前，医疗行业的“带量采购”在药品领域已经大规模开展，正在往医疗器械行业推进。公司已经在招股说明书“风险因素”章节“（三）行业政策变动风险”中披露了冠脉支架产品和骨科材料开展国家级带量采购对公司的影响。请发行人说明：（一）是否中短期内带量采购政策对公司的影响仅限于上述产品；（二）在医药及器械批发行业在“带量采购”及国家医保控费的影响下，其市场规模是否会不断缩小，对发行人的成长性是否有重大不利影响。请保荐人发表明确意见。
	（一）是否中短期内带量采购政策对公司的影响仅限于上述产品；
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）在医药及器械批发行业在“带量采购”及国家医保控费的影响下，其市场规模是否会不断缩小，对发行人的成长性是否有重大不利影响。
	发行人回复：
	中介机构回复


	问题三、报告期内，高值医用耗材产品销售金额占发行人主营业务收入的90%以上。请发行人说明：（一）现有经营模式是否符合“两票制”的要求，“两票制”“带量采购”政策对发行人持续经营能力的影响；（二）“两票制”、“带量采购”等国家医改政策对国内高值医用耗材平台企业竞争格局的影响，发行人的竞争优劣势及应对措施。请保荐人和发行人律师发表明确意见。
	（一）现有经营模式是否符合“两票制”的要求，“两票制”“带量采购”政策对发行人持续经营能力的影响
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）“两票制”、“带量采购”等国家医改政策对国内高值医用耗材平台企业竞争格局的影响，发行人的竞争优劣势及应对措施
	发行人回复：
	中介机构回复：


	问题四、报告期内，发行人资产负债率较高，经营活动产生的现金流量净额持续为负且金额不断增加。请发行人说明与同行业公司相比其经营活动现金流量净额持续大额流出的原因及合理性，是否对公司可持续经营造成重大不利影响。请保荐人发表明确意见。
	发行人回复：
	中介机构回复

	问题五、报告期各期末，发行人应收账款账面价值分别为49,995.06万元、126,271.00万元和240,224.60万元，占营业收入的比重不断增加。请发行人说明：（一）应收账款不断增加的原因；（二）相关经营策略的调整是否存在重大财务风险，相关风险是否已经充分披露；（三）请结合截止目前的期后回款情况等因素，说明相关坏账准备计提是否充分。请保荐人和申报会计师发表明确核查意见。
	（一）应收账款不断增加的原因
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）相关经营策略的调整是否存在重大财务风险，相关风险是否已经充分披露
	发行人回复：
	中介机构回复

	（三）请结合截止目前的期后回款情况等因素，说明相关坏账准备计提是否充分
	发行人回复：
	中介机构回复


	问题六、宏盛瑞泰是发行人发起股东之一，为持股平台公司，其出资人包含发行人员工，截至招股说明书签署日，宏盛瑞泰持有发行人15.91%的股份，申报文件披露，宏盛瑞泰的出资在报告期内发生变更，导致发行人员工通过宏盛瑞泰持有的发行人股份间接增加。请发行人：（一）说明宏盛瑞泰自2017年度以来出资额变化的具体情况，如相关资金来源、作价的公允性等；（二）逐一说明各次出资额变化导致的宏盛瑞泰出资人间接持有发行人股份变化是否属于股份支付，相关会计处理是否符合会计准则的规定。请保荐人发表明确意见。
	（一）说明宏盛瑞泰自2017年度以来出资额变化的具体情况，如相关资金来源、作价的公允性等
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）逐一说明各次出资额变化导致的宏盛瑞泰出资人间接持有发行人股份变化是否属于股份支付，相关会计处理是否符合会计准则的规定
	发行人回复：
	中介机构回复


	问题七、发行人的业务模式为：分销模式和直销模式。报告期内分销模式毛利率约11%，长期寄售模式是分销模式中的重要类别，报告各期的销售收入分别为20,400.98万元、29,076.80万元、27,914.71万元；直销模式分为平台直销和院端直销。报告期内平台直销模式毛利率20%-30%，院端直销模式毛利率约为5%-6%。院端直销模式收入占比逐年上升，分别为11.26%、20.86%、32.34%。本次申报发行人将院端直销业务收入的会计处理由净额法核算变为总额法核算。请发行人：（一）说明长期寄售模式2...
	（一）说明长期寄售模式2020年较2019年收入降低4%，对应的存货却增加5.14%的原因及合理性
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）说明院端直销的商品控制权从供应商转移至发行人的具体时点及依据，相关会计处理是否符合会计准则的相关规定
	发行人回复：
	中介机构回复

	（三）发行人产品通过分销模式销售给经销商，再买回由发行人以院端直销模式销售给医院的情形下的收入确认为发行人的下平台入院销售业务仅确认毛利额，是否符合总额法的要求
	发行人回复：
	中介机构回复


	问题八、报告期内发行人收入环比增长比例为45.15%，31.83%；应收账款净值环比增长比例为152.57%、90.25%。请发行人说明相关内部控制如何确保收入确认时点及依据的恰当性。请保荐人和申报会计师说明对前述情况及相关产品最终消费情况的核查程序及核查意见。
	发行人回复：
	中介机构回复

	问题九、报告期内，控股股东、控股股东和实际控制人控制的其他企业的经营范围包含医疗器械经营。请发行人说明发行人控股股东、控股股东及实际控制人控制的其他医疗器械类公司与发行人是否构成重大不利影响的同业竞争，公司与东方科仪均销售“6877介入器材”产品是否构成重大不利影响的同业竞争。请保荐人和发行人律师发表明确意见。
	发行人回复：
	中介机构回复

	问题十、报告期内，发行人确认的上下游返利差额逐年增长，分别为6,631.25万元、9,455.26万元和14,261.33万元，占当期净利润的50.91%、45.06%和67.63%。请发行人说明：（一）2020年，发行人来自供应商的季度采购返利增长，而给予经销商的季度或年度采购返利下降的原因及合理性，是否存在调节利润的情形；（二）国家医改政策对供应商返利的影响；（三）上下游返利差额是否可持续。请保荐人发表明确意见。
	（一）2020年，发行人来自供应商的季度采购返利增长，而给予经销商的季度或年度采购返利下降的原因及合理性，是否存在调节利润的情形
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）国家医改政策对供应商返利的影响
	发行人回复：
	中介机构回复

	（三）上下游返利差额是否可持续
	发行人回复：
	中介机构回复


	问题十一、报告期内，发行人存在较多向控股股东借入资金的情况，发行人申请银行借款及授信也多由控股股东东方科仪提供保证担保。请说明与控股股东之间的资金往来与担保的必要性，以及发行人的财务运营是否存在对于控股股东的严重依赖。请保荐人和发行人律师发表明确意见。
	发行人回复：
	中介机构回复


