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深圳证券交易所： 

根据贵所 2021 年 8 月 12 日下发的《关于创业板上市委审议意见的落实 

函》（审核函[2021]011014 号，以下简称“落实函”）的要求，国金证券股份有限

公司（以下简称“保荐机构”或“国金证券”）作为重庆市紫建电子股份有限公

司（以下简称“紫建电子”、“公司”或“发行人”）首次公开发行股票并在创业

板上市的保荐机构（主承销商），会同发行人，本着勤勉尽责、诚实守信的原则，

对落实函相关问题逐项进行了落实，现对落实函回复如下，请审核。 

 

说明： 

如无特别说明，本落实函回复中的简称或名词释义与招股说明书中的含义一

致。 

在落实函回复中，若合计数与各分项数值相加之和在尾数上存在差异，均为

四舍五入所致。 

本落实函回复所用的字体： 

黑体加粗 第二轮问询函所列问题 

宋体 
对问询函所列问题的回复或招股说明书中原披露本次未修订

内容 

楷体加粗 
问询函所列问题的回复涉及招股说明书等申请文件本次补充

披露或修改的内容  
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1.请发行人在招股说明书中补充披露采用叠片工艺的产品营业收入占比，未

来叠片工艺的使用计划及对生产经营的影响。保荐人发表明确意见。 

【回复】： 

一、发行人补充披露 

发行人已在招股说明书“第六节 业务与技术”之“七、发行人的技术及研

发情况”之“2、主要产品的核心技术”之“（2）独有的叠片工艺扣式电池生产

技术”中作出如下补充披露：“ 

报告期内，公司主营业务收入按工艺类别分类构成情况列示如下： 

单位：万元 

工艺类

别 

2021年 1-6月 2020 年 2019 年 2018 年 

收入 占比 收入 占比 收入 占比 收入 占比 

叠片工

艺电池 
7,033.30  19.82% 17,070.40  27.17% 14,370.87  34.40% 5,065.85  21.89% 

卷绕工

艺电池 
28,455.80  80.18% 45,761.98  72.83% 27,402.69  65.60% 18,079.38  78.11% 

合计 35,489.10  100.00% 62,832.38  100.00% 41,773.56  100.00% 23,145.23  100.00% 

注：叠片工艺电池指的是硬壳扣式电池，卷绕工艺电池包括方形电池、软包扣式电池、

圆柱电池和针型电池。 

如上表所示，报告期内发行人的叠片工艺电池收入占比分别为 21.89%、

34.40%、27.17%和 19.82%，最近三年销售额保持增长，但 2020 年和 2021 年上

半年的销售占比较 2019 年有所下滑，其主要是因为叠片工艺电池主要针对高端

耳机产品，目前高端耳机产品仍以国外品牌为主，2020 年及 2021 年上半年因为

国外疫情原因，人员往来交流不便，公司与国外高端品牌的新项目合作进程有所

影响，同时 2020 年和 2021 年上半年国内疫情得到控制，国内品牌需求仍然强劲，

公司其他品类电池的仍保持高速增长，导致发行人的叠片工艺电池销售增速低于

卷绕工艺电池的销售增速，从而导致发行人的叠片工艺电池销售占比有所下降。 

发行人在可预见的未来仍将基于叠片工艺扣式电池产品去拓展高端 TWS 耳

机市场，原因如下： 

第一、TWS 耳机市场潜力巨大，增长速度快。 
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根据 Counterpoint Research 数据显示，TWS 耳机 2019 年出货量突破 1.3 亿

副，2020 年为 2.2 亿副，2021 年预计将达到 3 亿副，2022 年预计为 6 亿副，

2019-2022 年间的复合增长率将达 66.50%。一副 TWS 蓝牙耳机通常包含两个耳

塞和一个耳机盒，需要三只锂离子电池，所以根据上述预测，在不考虑原有耳机

电池换新的情况下，仅原装 TWS 蓝牙耳机这一块在 2021 年对锂离子电池的需

求就将达到 9 亿只，以后年度还会继续增长。 

第二、发行人在 TWS 耳机市场的占有率仍有较大提升空间。 

发行人在 TWS 耳机领域的市场占有率具有增长的趋势，2020 年度占有率为

10.74%，仍有较大提升空间和潜力。 

硬壳扣式电池在 TWS 耳机中的应用具有先天优势（如体积能量密度比更

高），因此，高端 TWS 耳机品牌倾向于选用硬壳扣式电池产品。当前，硬壳扣

式电池领域的卷绕工艺由瓦尔塔公司进行了专利布局，其他厂商很难进入（个别

厂商试图采用卷绕工艺生产硬壳扣式电池，瓦尔塔公司对这些公司展开了专利诉

讼），这客观上有利于发行人在 TWS 耳机电池市场上继续提升市场占有率（因

主要竞争对手被瓦尔塔公司挡在门外）。 

考虑到叠片工艺扣式电池在 TWS 耳机应用领域具有内阻低、快充性能好、

形状适应性强、降噪性能好等优势，叠片工艺扣式电池在 TWS 领域的应用前景

看好，市场潜力巨大。 

综上所述，发行人在 TWS 耳机领域的市场占有率还有很大进步空间；主要

竞争对手受制于瓦尔塔公司的专利壁垒难以进入；发行人的叠片工艺扣式电池具

有一系列技术优势，这些因素综合起来，将有望使发行人在 TWS 耳机领域持续

增长。 

第三、基于叠片工艺扣式电池，以高端 TWS 耳机为突破口进行客户拓展，

有利于带动发行人其他产品的销售。 

发行人的叠片工艺扣式电池承载了企业的战略使命。发行人最近两年的叠片

工艺扣式电池销售额占比为 30%上下，而软包电池（采用卷绕工艺）的销售额占

比为 70%上下。然而，发行人的叠片工艺电池与卷绕工艺电池之间并非割裂的关

系。叠片工艺扣式电池主要应用于高端 TWS 耳机产品，而这些高端产品的厂商

往往也是国内外知名的品牌厂商，与这些品牌厂商合作的过程中，发行人可以借
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机导入发行人的软包电池产品。一些重要客户正是因为认可发行人的叠片工艺扣

式电池才决定与公司合作，而合作之后，发行人的软包电池往往也能够顺利导入

客户的供应链，体现出很好的带动效应。比如，发行人与知名终端品牌华为合作

的首款产品就是发行人的叠片工艺扣式电池产品，随后，发行人顺利向华为导入

了发行人的方形电池、圆柱电池、软包扣式电池等。 

综上所述，发行人当前叠片工艺电池仍将以叠片工艺硬壳扣式电池产品为

主，是因为叠片工艺扣式电池针对的下游 TWS 耳机市场增长速度快，发行人的

市场占有率仍有很大进步空间，且叠片工艺扣式电池对发行人的软包电池具有很

强的带动效应，因此承载了企业的战略使命。 

当然，随着叠片工艺电池的优势逐渐凸显、市场需求逐渐提升，叠片工艺电

池的上游配套日渐成熟，发行人不排除在未来采用叠片工艺生产其他类型的电

池，比如方形电池。并且，发行人已经开始着手在这方面进行技术储备。由于发

行人在叠片工艺扣式电池领域已经积累了丰富的技术和专利，这将有利于发行人

将叠片工艺向其他产品延伸。 

公司在技术领域的“一专多能”（一专指的是叠片工艺电池领域的专精，多能

指的是软包电池领域的多方面技术储备）将以“一专”为主导并形成牵引力，带动

“多能”持续快速发展。“一专多能”的技术路线将形成发行人区别于同行业竞争对

手的差异化竞争优势，对发行人的生产经营具有长远的正面引导作用。” 

二、保荐人核查并发表明确意见。 

（一）核查程序 

1、查询发行人的收入明细表； 

2、查询 TWS耳机市场的相关行业数据； 

3、访谈发行人的高级管理人员，对发行人未来的预计产品结构和研发方向

进行了解。 
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（二）核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

1、发行人已在招股书中补充披露叠片工艺电池的收入占比； 

2、发行人在可预见的未来仍将基于叠片工艺扣式电池产品去拓展高端 TWS

耳机市场，践行“一专多能”的技术路线，同时着手开发叠片工艺在其他产品（比

如方形电池）上的应用。发行人的这一战略选择对发行人的生产经营具有长远的

正面引导作用。 

（以下无正文，转签字页） 
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（本页无正文，为《重庆市紫建电子股份有限公司关于<重庆市紫建电子股份有

限公司上市委审议意见的落实函>的回复》之签章页） 

 

 

 

 

 

法定代表人：________________      

                                                      朱传钦           

        

 

 

重庆市紫建电子股份有限公司      

 

 年     月    日 
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（本页无正文，为《国金证券股份有限公司关于<重庆市紫建电子股份有限公司

上市委审议意见的落实函>的回复》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：________________        _______________ 

                 余烯键                   谢丰峰 

 

 

 

 

  国金证券股份有限公司 

      

 年     月    日 
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国金证券股份有限公司董事长声明 

 

本人已认真阅读重庆市紫建电子股份有限公司上市委审议意见的落实函之

回复的全部内容，了解落实函涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流

程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，落实函的回复不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承

担相应法律责任。 

 

 

 

 

董事长：________________ 

             冉 云           

 

 

 

 

 

国金证券股份有限公司 

 

年     月     日 
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