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关于万凯新材料股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市的 

上市委审议意见的落实函有关财务问题回复的专项说明 

 

中汇会专[2021] 6684 号 

 

深圳证券交易所： 

根据贵所2021年9月3日下发的《关于创业板上市委审议意见的落实函》（审

核函[2021]011087号，以下简称“落实函”）的要求，我们作为万凯新材料股份有

限公司(以下简称公司或万凯新材或发行人)首次公开发行股票的申报会计师，对

落实函有关财务问题进行了认真分析，并补充实施了核查程序。现就落实函有关

财务问题回复如下: 

在本回复中，若合计数与各分项数值相加之和在尾数上存在差异，均为四舍

五入所致。 
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2. 请发行人进一步说明申报后将与原材料贸易相关的损益调整为经常性损

益的原因及对财务报告的影响，并在招股说明书中补充披露。请保荐人、申报

会计师发表明确意见。 

回复： 

一、发行人说明 

（一）开展原材料贸易的业务背景 

报告期内，发行人原材料贸易商品主要为生产瓶级 PET 以及大有光 PET 的

主要原材料 PTA 及 MEG，发行人开展原材料贸易业务主要由于其同时采用年度

合同采购及非年度订单采购以保障原材料供应并控制采购成本。年度合同采购可

保证原材料供应稳定，但不能锁定采购价格；非年度订单采购可按需补充原材料

供应，能够锁定原材料采购价格，以确保部分与下游客户签订的锁定价格的远期

交付合同具有一定毛利空间，从而导致原材料采购总量大于生产所需总量。因此，

公司会在满足自身生产需求的前提下，综合考虑产品销售订单、生产安排、原材

料仓储成本、库存情况和市场行情等，将部分原材料对外销售，以满足库存管理

的需要。 

公司进行原材料贸易的目的主要为库存管理，控制原材料账面价值占存货的

比例，避免原材料积压过多，减小原材料库存跌价风险，缓解公司资金周转压力

并控制仓储成本。公司开展原材料贸易并非主要以赚取利润为目的，且原材料贸

易盈亏与采购价格、销售时点 PTA、MEG 的市场价格波动等多重因素相关，故

该项业务与一般贸易存在一定差异。 

 

（二）申报后将与原材料贸易相关的损益调整为经常性损益的原因 

根据《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1 号——非经常性损益》

的相关规定，非经常性损益是指与公司正常经营业务无直接关系，以及虽与正常

经营业务相关，但由于其性质特殊和偶发性，影响报表使用人对公司经营业绩和

盈利能力做出正常判断的各项交易和事项产生的损益。 

审核问询前，公司主要基于原材料贸易具有与期货交易相似的风险控制作
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用、原材料贸易与瓶级 PET 产供销环节关联度较小且损益变动的偶发性较强、

有利于投资者对发行人的主营业务盈利能力作出判断、有利于抑制发行人在大宗

商品的投机动力等因素将其认定为非经常性损益。 

审核问询后，发行人综合考虑原材料贸易与主营业务的相关性、是否具备偶

发性、是否与同行业可比等因素，经审慎判断后，将与原材料贸易相关的损益调

整为经常性损益，具体原因如下： 

1、原材料贸易业务与公司主营业务紧密相关 

报告期内，发行人原材料贸易绝大部分为公司生产瓶级 PET 及大有光 PET

所需的主要原材料 PTA 及 MEG；公司原材料贸易开展目的为库存管理，对原材

料存货金额、数量及主营业务成本影响较大，虽然具有与期货交易相似的风险控

制作用，但其基于公司正常的采购模式而产生，系正常生产经营的重要组成部分。 

报告期内，公司 PTA 及 MEG 采购量、耗用量、销售量等具体如下： 

单位：万吨 

年度 
原材料 

采购量 

生产、研发

耗用量 

原材料 

销售量 

预计原材

料耗用量
[注]

 

采购量占

预计耗用

量的比例 

销售量占

采购量的

比例 

2020 年度 242.18 162.21 74.36 184.45 131.30% 30.70% 

2019 年度 177.66 138.80 36.26 142.80 124.41% 20.41% 

2018 年度 178.96 132.68 46.65 142.80 125.32% 26.07% 

注：预计原材料耗用量=年初预计 PET 年产能×（0.85+0.34），2018 年初、2019 年初和

2020 年初的预计 PET 年产能分别为 120 万吨、120 万吨和 155 万吨。 

由上表可知，报告期内原材料贸易销售量与原材料采购数量、预计耗用量存

在配比关系，系生产经营的重要组成部分，将原材料贸易业务调整为经常性损益，

有利于投资者从整体判断公司的经营情况。 

2、原材料贸易业务在报告期内持续开展 

2018 年度、2019 年度、2020 年度，发行人 PTA 及 MEG 相关原材料贸易业

务收入分别为 266,169.73 万元、177,274.78 万元、253,243.84 万元，原材料贸易

业务持续开展，从发生频率上不属于偶发性业务。报告期内，公司 PTA 及 MEG

相关原材料贸易具体情况如下： 
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项目 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 

销售数

量（万

吨） 

销售收入

（万元） 

销售成本

（万元） 

销售数

量（万

吨） 

销售收入

（万元） 

销售成本

（万元） 

销售数

量（万

吨） 

销售收入

（万元） 

销售成本

（万元） 

PTA 41.44 135,047.91 159,915.01 23.64 124,950.12 119,249.62 29.69 159,295.96 160,511.40 

MEG 32.92 118,195.93 122,705.93 12.62 52,324.66 54,768.43 16.96 106,873.77 108,443.48 

由上表可知，公司原材料贸易业务在报告期内持续开展，且开展规模较大，

发生频率不具备偶发性。 

3、同行业公司将原材料贸易损益认定为经常性损益 

根据公开资料披露，同行业可比公司华润材料及化学原料和化学制品制造业

行业公司恒逸石化、聚石化学等均开展原材料贸易，且原材料贸易业务规模占比

与公司相近，上述公司将原材料贸易损益认定为经常性损益。 

报告期内，发行人与同行业公司的原材料贸易开展规模及占比对比如下： 

单位：万元 

同行业公司 项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

华润材料 

营业收入 1,238,040.63 1,238,432.61 1,448,138.86 

原材料贸易业务收入 323,871.73 104,021.24 146,204.93 

原材料贸易收入占比 26.16% 8.40% 10.10% 

恒逸石化 

营业收入 8,642,963.02 7,962,054.36 8,806,581.55 

原材料贸易业务收入 未披露 2,753,123.39 4,164,941.18 

原材料贸易收入占比 未披露 34.58% 47.29% 

聚石化学 

营业收入 192,444.60 147,432.59 106,891.33 

原材料贸易业务收入 28,441.39 8,852.55 5,482.34 

原材料贸易收入占比 14.78% 6.00% 5.13% 

同行业公司原材料贸易收入占比均值 20.47% 16.33% 20.84% 

万凯新材 

营业收入 929,752.22 968,244.13 1,172,506.16 

原材料贸易业务收入 253,454.11 177,344.70 266,512.98 

原材料贸易收入占比 27.26% 18.32% 22.73% 

注：上表原材料贸易收入包括部分其他材料销售 

由上表可知，发行人开展原材料贸易业务与同行业占比均值基本相匹配，符

合行业惯例，但同行业公司将原材料贸易损益认定为经常性损益。 
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综上所述，发行人经审慎判断后，认为开展原材料贸易业务与公司主营业务

紧密相关，且在报告期内持续开展，同时为与同行业可比公司保持一致，增强财

务数据与同行业公司的可对比性，在审核问询后将非经常性损益调整认定为经常

性损益，具有合理性。 

发行人将原材料贸易损益调整为经常性损益系基于业务实质的判断，该调整

不属于会计基础薄弱、内控重大缺陷、盈余操纵、未及时进行审计调整的重大会

计核算疏漏、滥用会计政策或者会计估计以及恶意隐瞒或舞弊行为的情况，不会

对本次发行构成实质不利影响。 

 

（三）对财务报告的影响 

与原材料贸易相关的损益调整为经常性损益，对财务报告中的财务报表以及

财务报表对应的附注未产生影响，对于根据《公开发行证券的公司信息披露解释

性公告第 1 号——非经常性损益》等规定补充披露的附注内容，做了如下调整，

并相应调整了招股说明书相关表述： 

1、调整非经常性损益明细表 

非经常性损益明细表调整前后数据如下： 

项目 
2020 年度 2019 年度 2018 年度 

调整前 调整后 差额 调整前 调整后 差额 调整前 调整后 差额 

非经常性损益

净额（万元） 
-19,739.33 2,293.53 22,032.86 7,352.50 4,909.95 -2,442.55 -7,567.20 -5,478.34 2,088.86 

扣除非经常性

损益后净利润

（万元） 

39,996.04 17,963.19 -22,032.86 29,362.66 31,805.20 2,442.55 27,164.35 25,075.50 -2,088.86 

由上表可知， 2018 年度、2019 年度非经常性损益净额及扣除非经常性损益

后净利润调整差额相对较小，2020 年度调整差额相对较大，主要系 2020 年原材

料贸易受新冠疫情、原材料市场价格下跌等多重因素影响出现较大亏损，调整后

计入经常性损益所致。 

此外，发行人报告期净利润（以扣除非经常性损益前后孰低者为依据）调整

前分别为 19,597.16 万元、29,362.66 万元、20,256.71 万元，调整后分别为 19,597.16

万元、31,805.20 万元、17,963.19 万元，调整差额分别为 0 万元、2,442.55 万元、
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-2,293.53 万元，调整后仍满足《深圳证券交易所创业板股票上市规则》第二章第

2.1.2 条规定的第（一）项上市标准。 

2、调整扣除非经常性损益后每股收益和净资产收益率 

扣除非经常性损益后每股收益和净资产收益率调整前后数据如下： 

年度 项目 

扣除非经常性损益

后加权平均净资产

收益率(%) 

扣除非经常性损益

后基本每股收益

(元/股) 

扣除非经常性损益

后稀释每股收益

(元/股) 

2020 年度 

调整前 31.05 1.56 1.56 

调整后 13.94 0.70 0.70 

差额 -17.11 -0.86 -0.86 

2019 年度 

调整前 29.35 1.18 1.18 

调整后 31.79 1.28 1.28 

差额 2.44 0.10 0.10 

2018 年度 

调整前 43.64 1.15 1.15 

调整后 40.28 1.06 1.06 

差额 -3.36 -0.09 -0.09 

由上表可知， 2018 年度、2019 年度扣除非经常性损益后每股收益和净资产

收益率调整差额较小，2020 年度调整差额相对较大。但调整后数据与扣除非经

常性损益前每股收益和净资产收益率差异较小，不影响投资者对公司整体盈利能

力的判断，具体如下： 

期间 项目 
加权平均净资

产收益率（%） 

每股收益 

基本每股收益

（元） 

稀释每股收益

（元） 

2020 年度 

归属于发行人股东的净利

润 
15.72 0.79 0.79 

扣除非经常性损益后归属

于发行人股东的净利润 
13.94 0.70 0.70 

2019 年度 

归属于发行人股东的净利

润 
 36.70 1.48 1.48 

扣除非经常性损益后归属

于发行人股东的净利润 
31.79 1.28 1.28 

2018 年度 

归属于发行人股东的净利

润 
 31.48 0.83 0.83 

扣除非经常性损益后归属

于发行人股东的净利润 
40.28 1.06 1.06 
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（四）相关案例情况 

1、注册制相关案例 

（1）中微公司（688012） 

根据中微公司首次披露的招股说明书（申报稿），中微公司在首次申报时将

报告期内科研任务相关的政府补助作为经常性损益，后在第四轮审核问询函的回

复（2019 年 6 月 10 日披露）中，中微公司将报告期内科研任务相关的政府补助

由经常性损益修订计入非经常性损益，报告期调整金额分别为 11,190.23 万元、

11,211.82 万元、9,338.34 万元，并相应调整了招股说明书及前期问询回复意见相

关表述。 

根据中微公司公开披露资料，其调整非经常性损益未认定为会计差错更正，

中微公司于 2019 年 6 月经上交所上市委审核通过，于 2019 年 7 月发行上市。 

（2）航宇科技（688239） 

根据航宇科技首次披露的招股说明书（申报稿），航宇科技在首次申报时将

因确认递延所得税资产而产生的损益作为经常性损益，航宇科技在首轮问询回复

意见（2021 年 1 月 27 日披露）中，将因确认递延所得税资产而产生的损益由经

常性损益更正为非经常性损益，报告期调整金额分别为 1,183.54 万元、-708.36

万元、0 万元，并相应调整了招股说明书相关表述。 

根据航宇科技公开披露资料，其调整非经常性损益未认定为会计差错更正，

航宇科技 2021 年 1 月经上交所上市委审核通过，于 2021 年 7 月发行上市。 

2、核准制相关案例 

（1）汉缆股份（002498） 

根据汉缆股份首次披露的招股说明书（申报稿），汉缆股份在首次申报时将

报告期期货交易损益认定为经常性损益，在审核过程中，汉缆股份将期货交易损

益调整为非经常性损益，调整金额分别为 602.08 万元、-10,450.55 万元、16,851.01

万元，并相应调整了招股说明书相关表述。 

根据汉缆股份公开披露资料，其调整非经常性损益未认定为差错更正，汉缆

股份于 2010 年 9 月经证监会发审委审核通过，于 2010 年 11 月发行上市。 
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（2）富瀚微（300613） 

根据富瀚微首次披露的招股说明书（申报稿），富瀚微在首次申报时将股份

支付认定为非经常性损益，富瀚微在创业板首次公开发行股票申请文件反馈意见

后，将原计入非经常性损益的股份支付调整为经常性损益，报告期调整金额分别

为 345.31 万元、702.86 万元、702.86 万元，并相应调整了招股说明书相关表述。 

根据富瀚微公开披露资料，其调整非经常性损益未认定为会计差错更正，富

瀚微于 2016 年 12 月经证监会发审委审核通过，于 2017 年 2 月发行上市。 

（3）中信出版（300788） 

根据中信出版首次披露的招股说明书（申报稿），中信出版在首次申报时将

从关联方获得的利息收入认定为经常性损益，在审核过程中，中信出版将从关联

方获得的利息收入调整为非经常性损益，报告期调整金额分别为 87.90 万元、

295.88 万元、692.72 万元，并相应调整了招股说明书相关表述。 

根据中信出版公开披露资料，其调整非经常性损益未认定为会计差错更正，

中信出版于 2019 年 6 月经证监会发审委审核通过，于 2019 年 7 月发行上市。 

（4）中国广核（003816） 

根据中国广核首次披露的招股说明书（申报稿）以及中国广核首次公开发行

股票（A 股）招股意向书，在审核过程中，中国广核调整了 2017 年度非经常性

损益的所得税影响额，导致 2017 年度归属于母公司股东的非经常性损益影响净

额减少 28,349.78 万元。 

根据中国广核公开披露资料，其调整非经常性损益未认定为会计差错更正，

中国广核于 2019 年 7 月经证监会发审委审核通过，于 2019 年 8 月发行上市。 

综上所述，上述公司对非经常性损益进行调整未认定为会计差错更正，未对

发行上市造成实质不利影响。 

 

二、发行人补充披露 

发行人已在招股说明书“第八节 财务会计信息与管理层分析”/“九、非经
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常性损益情况”补充披露如下：“ 

（二）原材料贸易损益由非经常性损益调整为经常性损益 

1、申报后将与原材料贸易相关的损益调整为经常性损益的原因 

审核问询前，公司主要基于原材料贸易具有与期货交易相似的风险控制作

用、原材料贸易与瓶级 PET 产供销环节关联度较小且损益变动的偶发性较强、

有利于投资者对发行人的主营业务盈利能力作出判断、有利于抑制发行人在大宗

商品的投机动力等因素将其认定为非经常性损益。 

审核问询后，发行人经审慎判断后，将与原材料贸易相关的损益调整为经常

性损益，具体原因如下： 

（1）原材料贸易业务与公司主营业务紧密相关 

报告期内，发行人原材料贸易绝大部分为公司生产瓶级 PET 及大有光 PET

所需的主要原材料 PTA 及 MEG；公司原材料贸易开展目的为库存管理，对原材

料存货金额、数量及主营业务成本影响较大，虽然具有与期货交易相似的风险控

制作用，但其基于公司正常的采购模式而产生，系正常生产经营的重要组成部分。

将原材料贸易业务调整为经常性损益，有利于投资者从整体判断公司的经营情

况。 

（2）原材料贸易业务在报告期内持续开展 

2018 年度、2019 年度、2020 年度，发行人 PTA 及 MEG 相关原材料贸易业

务收入分别为 266,169.73 万元、177,274.78 万元、253,243.84 万元，原材料贸易

业务持续开展，从发生频率上不属于偶发性业务。 

（3）同行业公司将原材料贸易损益认定为经常性损益 

根据公开资料披露，同行业可比公司华润材料及化学原料和化学制品制造业

行业公司恒逸石化、聚石化学等均开展原材料贸易，且原材料贸易业务规模占比

与公司相近，上述公司将原材料贸易损益认定为经常性损益。 

2、对财务报告的影响 

与原材料贸易相关的损益调整为经常性损益，对财务报告中的财务报表以及

财务报表对应的附注未产生影响，对于根据《公开发行证券的公司信息披露解释
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性公告第 1 号——非经常性损益》等规定补充披露的附注内容，做了如下调整： 

（1）调整非经常性损益明细表 

非经常性损益明细表调整前后数据如下： 

项目 
2020 年度 2019 年度 2018 年度 

调整前 调整后 差额 调整前 调整后 差额 调整前 调整后 差额 

非经常性

损益净额

（万元） 

-19,739.33 2,293.53 22,032.86 7,352.50 4,909.95 -2,442.55 -7,567.20 -5,478.34 2,088.86 

扣除非经

常性损益

后净利润

（万元） 

39,996.04 17,963.19 -22,032.86 29,362.66 31,805.20 2,442.55 27,164.35 25,075.50 -2,088.86 

由上表可知， 2018 年度、2019 年度非经常性损益净额及扣除非经常性损益

后净利润调整差额相对较小，2020 年度调整差额相对较大，主要系 2020 年原材

料贸易受新冠疫情、原材料市场价格下跌等多重因素影响出现较大亏损，调整后

计入经常性损益所致。 

此外，发行人报告期净利润（以扣除非经常性损益前后孰低者为依据）调整

前分别为 19,597.16 万元、29,362.66 万元、20,256.71 万元，调整后分别为 19,597.16

万元、31,805.20 万元、17,963.19 万元，调整差额分别为 0 万元、2,442.55 万元、

-2,293.53 万元，调整后仍满足《深圳证券交易所创业板股票上市规则》第二章第

2.1.2 条规定的第（一）项上市标准。 

（2）调整扣除非经常性损益后每股收益和净资产收益率 

扣除非经常性损益后每股收益和净资产收益率调整前后数据如下： 

年度 项目 

扣除非经常性损益

后加权平均净资产

收益率(%) 

扣除非经常性损益

后基本每股收益

(元/股) 

扣除非经常性损益

后稀释每股收益

(元/股) 

2020 年度 

调整前 31.05 1.56 1.56 

调整后 13.94 0.70 0.70 

差额 -17.11 -0.86 -0.86 

2019 年度 

调整前 29.35 1.18 1.18 

调整后 31.79 1.28 1.28 

差额 2.44 0.10 0.10 

2018 年度 

调整前 43.64 1.15 1.15 

调整后 40.28 1.06 1.06 

差额 -3.36 -0.09 -0.09 
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由上表可知， 2018 年度、2019 年度扣除非经常性损益后每股收益和净资产

收益率调整差额较小，2020 年度调整差额相对较大。但调整后数据与扣除非经

常性损益前每股收益和净资产收益率差异较小。 

综上所述： 

1、发行人申报后基于原材料贸易业务与公司主营业务紧密相关、原材料贸

易业务在报告期内持续开展、与同行业可比公司保持一致等原因将原材料贸易损

益调整认定为经常性损益，具有合理性。 

2、发行人将与原材料贸易相关的损益前期认定为非经常性损益，后期调整

为经常性损益，系基于业务实质的判断，对财务报告中的财务报表以及财务报表

对应的附注未产生影响，相关调整不属于会计基础薄弱、内控重大缺陷、盈余操

纵、未及时进行审计调整的重大会计核算疏漏、滥用会计政策或者会计估计以及

恶意隐瞒或舞弊行为的情况，不会对本次发行构成实质不利影响。 

” 

 

三、核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

申报会计师实施了以下核查程序： 

1、查阅《企业会计准则》、证监会《公开发行证券的公司信息披露解释性公

告第 1 号——非经常性损益》、《监管规则适用指引—审计类第 1 号》的相关规

定。 

2、对公司管理层进行访谈，了解原材料贸易损益调整认定的背景以及原因，

查询同行业公司原材料贸易情况。 

3、查询非经常性损益调整具体认定的相关案例。 

4、对公司财务报告相关内部控制执行控制测试，了解相关内部控制制度的

执行情况。 
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（二）核查意见 

经核查，申报会计师认为： 

1、发行人申报后基于原材料贸易业务与公司主营业务紧密相关、原材料贸

易业务在报告期内持续开展、与同行业可比公司保持一致等因素将原材料贸易损

益调整认定为经常性损益，具有合理性。 

2、发行人将原材料贸易损益调整认定为经常性损益，调整了财务报告中根

据中国证监会的相关规定补充披露的非经常性损益明细表，及扣除非经常性损益

后每股收益和净资产收益率。 

3、发行人将与原材料贸易相关的损益前期认定为非经常性损益，后期调整

为经常性损益，系基于业务实质的判断，对财务报告中财务报表以及财务报表对

应的附注未产生影响，相关调整不属于会计基础薄弱、内控重大缺陷、盈余操纵、

未及时进行审计调整的重大会计核算疏漏、滥用会计政策或者会计估计以及恶意

隐瞒或舞弊行为的情况，不会对本次发行构成实质不利影响。 
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(本页无正文，为中汇会计师事务所（特殊普通合伙）《关于万凯新材料股份有

限公司申请首次公开发行股票并在创业板上市的上市委审议意见的落实函有关

财务问题回复的专项说明》之签字盖章页) 

 

 

 

中汇会计师事务所(特殊普通合伙)       中国注册会计师： 

 

         中国·杭州                  中国注册会计师： 

 

                                     报告日期：2021年9月8日 
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