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AR AS « AV UMAZ R ATIRBIN . EEARL S B« SR EIch e, R
Lz G = 4 1L O e S O ) VA KB R PP N o O i 1 O L 3
Bk

T SR A EEARR RAT NBUIR, EEEE Dy — 51, S EI
N ZIDU Rl A % 2RV HE 77 i, BVRGE . BEFBZE SR LIRSS, TE R B, id
PR RGE, NSE M 2 82 070, AR AR A P E N T
ARy SUV. MPV AR RIR RS ie GRS, MR NIl Us e S oofe, i
DB v AT BT SCZR AR X A

i B0 P AR A RAT NEUR, FEIRE . 5 B0 383 56 N T
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	1.关于主要客户
	一、结合2021年度上半年的销售收入、在手订单情况，相关收入及在手订单与以前年度的对比情况，分析与杭叉集团交易的持续性
	（一）2021年度上半年销售收入与以前年度对比情况
	（二）在手订单情况与以前年度销售对比情况
	（三）发行人与杭叉集团交易的持续稳定性分析
	1、发行人与杭叉集团具有悠久良好的合作历史
	2、发行人为杭叉集团第一大变速箱供应商，双方已形成相互依存、共同发展的战略合作关系


	二、结合叉车行业的竞争格局以及未来发展趋势，就发行人未来业绩是否存在因杭叉集团的经营业务停滞、放缓而下滑的风险进行充分风险揭示
	（一）叉车行业竞争格局
	1、国际龙头仍强势，国内企业差距较大
	2、国内行业集中度较高，龙头企业市占率不断提升
	（1）国内叉车市场竞争以内资企业为主
	（2）国内叉车行业整体集中度较高
	（3）龙头企业市场占有率不断提升


	（二）国内叉车行业未来发展趋势
	1、国内叉车市场格局稳定，有望保持平稳增长
	2、得益于高性价比，国内叉车企业将持续拓展海外市场

	（三）风险提示
	1、行业周期性波动可能导致的不利影响
	2、杭叉集团因行业增速下滑或自身竞争力下降导致经营业务放缓下滑乃至停滞的不利风险
	3、风险提示


	三、逐条根据《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》关于客户集中度的相关规定，完善招股说明书的相关信息披露，包括关于发行人是否采用公开、公平的手段或方式独立获取业务，相关的业务是否具有稳定性以及可持续性等，并在招股说明书中“重大事项提示”部分充分揭示客户集中度较高的风险。
	（一）《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》规定
	（二）客户集中是否符合行业特征
	1、同行业可比上市公司客户集中度情况
	2、其他叉车零部件配套供应商的客户集中度情况

	（三）发行人与客户的合作关系是否具有一定的历史基础
	（四）是否有充分的证据表明发行人采用公开、公平的手段或方式独立获取业务
	（五）相关的业务是否具有稳定性以及可持续性
	（六）重大事项提示

	四、保荐机构根据《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》的核查意见
	（一）《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》规定
	（二）发行人客户集中的原因，与行业经营特点是否一致，是否存在下游行业较为分散而发行人自身客户较为集中的情况及其合理性
	（三）发行人客户在其行业中的地位、透明度与经营状况，是否存在重大不确定性风险
	（四）发行人与客户合作的历史、业务稳定性及可持续性，相关交易的定价原则及公允性
	1、发行人与杭叉集团的合作历史
	2、发行人与杭叉集团业务的稳定性及可持续性
	3、发行人与杭叉集团交易的定价原则及公允性

	（五）发行人与重大客户是否存在关联关系，发行人的业务获取方式是否影响独立性，发行人是否具备独立面向市场获取业务的能力

	五、核查过程及核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	2.关于中传变速箱
	一、请发行人结合杭叉集团向中传变速箱采购变速箱产品的类型、型号、数量、单价等情况，以及相关产品与杭叉集团向发行人采购的产品之间是否存在重合及对比情况，分析发行人与中传变速箱在产品技术、行业中的地位、获取杭叉集团订单等方面的竞争优劣势，发行人是否存在被挤占销售份额，以及发行人对杭叉集团订单是否存在减少从而持续经营能力发生重大不利变化的风险
	（一）杭叉集团向中传变速箱采购变速箱产品情况
	1、杭叉集团各类型叉车变速箱向发行人及中传变速箱的采购情况
	2、杭叉集团向中传变速箱采购的主要型号变速箱
	3、同型号变速箱的对比情况

	（二）发行人与中传变速箱的竞争优劣势分析
	1、产品技术
	2、行业地位
	3、获取杭叉集团订单方面的其他优劣势

	（三）发行人是否存在被挤占销售份额，以及发行人对杭叉集团订单是否存在减少从而持续经营能力发生重大不利变化的风险
	1、杭叉集团对供应商具有严格的品质要求，对核心部件通常选择单一主要供应方
	2、发行人向杭叉集团销售型号种类众多且大多为单一供应方
	3、杭叉集团投资中传变速箱至今，不存在发行人销售份额被挤占的情况
	4、风险提示


	二、核查过程及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	3.关于外协采购
	一、报告期内外协采购金额波动的原因及合理性
	二、主要外协供应商是否与发行人存在关联关系或其他关系
	三、外协采购价格的公允性
	（一）主要外协工序的采购情况
	（二）发行人针对外协采购的定价原则
	1、车加工工序定价原则
	2、锻打工序定价原则

	（三）外协采购价格公允性分析
	1、车加工采购价格公允性分析
	（1）总体价格情况
	（2）具体定价情况

	2、锻打采购价格公允性分析
	（1）总体价格情况
	（2）具体定价情况



	四、核查过程及核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	4.关于毛利率
	一、报告期各期主减速器的销售金额逐期下降的原因及合理性，量化分析对发行人业绩的影响，并对主减速器销售业务下滑进行风险提示
	（一）报告期各期主减速器的销售金额逐期下降的原因及合理性
	（二）量化分析对发行人业绩的影响
	1、报告期内主减速器收入下降对发行人业绩的影响
	2、主减速器业务下滑对发行人业绩的敏感性分析
	3、风险提示


	二、对机械传动变速箱业务的未来规划及依据，机械传动变速箱业务的亏损是否具有持续性并长期影响发行人的业绩
	（一）机械传动变速箱业务的未来规划及依据
	1、机械传动变速箱在短期内仍将保持主流地位
	（1）内燃叉车与电动叉车的替代性分析
	（2）机械传动变速箱与液力传动变速箱替代分析

	2、机械传动变速箱业务的未来整体规划
	（1）保持市场份额，维护客户粘性
	（2）引导价格维持在合理区间
	（3）优化生产管理、升级生产设备，降低单位成本


	（二）机械传动变速箱业务的亏损是否具有持续性并长期影响发行人的业绩
	1、机械传动变速箱业务对发行人的整体盈利影响较小
	2、机械传动变速箱盈利空间短期有所改善
	（1）主要原材料价格已见顶回落
	（2）公司已与机械传动变速箱的主要客户达成价格调整方案

	3、机械传动变速箱业务长期不会显著影响发行人业绩
	（1）大宗商品价格不具备长期上涨的基础
	（2）发行人将立足战略规划，合理安排机械传动变速箱业务的经营



	三、核查过程及核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	5.关于存货
	一、报告期各期末存货的具体监盘数据及函证确认数据
	二、2020年末存货核查比例较低的原因及合理性
	（一）发行人存货品类众多，分散程度较高
	（二）发行人2020年末订单饱和，生产任务紧张
	（三）发行人存货内部控制有效，监盘比例下降未影响核查结论的有效性
	（四）不存在核查工作受限的情形
	（五）核查比例能否有效支持核查结论
	1、其他核查程序说明
	2、核查比例



	6.关于实际控制人
	一、说明金刚强与茅蓓蕾《离婚协议书》关于发行人股权分割的具体情况，并进一步分析金刚强所持有发行人股权是否清晰、稳定，是否存在纠纷或潜在纠纷
	（一）金刚强与茅蓓蕾是否就金刚强所持发行人股权进行分割，金刚强所持发行人股权是否清晰、稳定
	1、金刚强所持有的发行人股权系其个人财产
	2、双方是否就金刚强所持发行人股权进行分割

	（二）金刚强与茅蓓蕾是否存在纠纷或潜在纠纷
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