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1t BENING -Ei& SHANGHAI sR83Il SHENZHEN & & HONG KONG 1l GUANGZHOU #%& XI’AN

B LR RV E R R H RAF

IR IR R 55T
RKTMILR R R R A FFRA R
B IRATTRAT A BRBEFHERAR ETTH
HFEERERRS (52D

5215 (2021)-01-350

R

WRYEA ] S AT QR ), AP A= HIRA T RAT A K
I LT (R TR AR, HE SRR AR YORAT LT BRI AR R
JOFAEE A . AFTE T 2020 4F 12 A 21 HA R BEAR R EZATIH LT AT
5%15(2020)-01-784 (RIM TAEH ) K36 (2020)-01-783 5 (iEEREIY, I
T 2021 4 5 A 21 HH B T 55(2021)-01-267 5 (AR iEEE WA (—)) (UF
FIRR SRR AR & R A7)

RIGIRYINESRAE 5 fr b e A% b0 1 2021 45 1 H 28 H I (T bR
S S B 3 A PR 2 ) 0 U 8 TR RAT I 2R AE B AR b 11 B SO 60 5 A%
W) (1% M[2021]010203 5) (LAREIFR “CHZ MR " MIER, ARFi
N FVARUCRAT R A S B B A Fe v A

A e 2 AT HE (e N RSERNEREZREE ) . CHEIT S 55 i I FE 22048

PSS BRIMEY A RN EE S5 FTIEZRvA L BRI GRAT) ) ZE g M A #b

eFEER LB R HORT & R A SEAERI T, HRIET TiEeiis,
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1 7 B RUR ST AN SEAE RE I, 34T 1 e IR A IR, PRAEAAN FEIR R A
FIFAE MBS0 #ER . 522, PrRRINEeTERILGVA. #Efh, AR
WL RS VERREEE BRI, JFARIARIRE DT E.

AR R WA PR R AR UCRAT 2 B AR, A AR AR H 2
K5 o A FT R o A Kb TE iR WO A R R AT I T P e B R LA
B At FAE AR B4R, TR P B R VR S AR HE BT

BRAE A U, A 7e i I i PR 5 B ARt o i A3
HRR)E 8o APTAE JF AT CAFR S Sk s WA R R S T B, 1E M T
AN TR E A

— (HEZHHR) FE1L: RTHR™EH
B U F R

(1) 201943 A 9 H, RAITASHILBIESE (TMEIERSES RSB
A R AT RIBRBAET LY, AR PLBEF= &7 NG LB B A KR &
KERE 87.5%HIBAL, 1EHT 1.4 127T. AR ARFA KR BRERERIER AR AH
EHEWESHTIEN 1.295 1275H 0.105 /ZTCHIBLENE A KREE 5 IS AT Sy o
WA EERBEAL N P L) TSR TE R K. 20194E 3 A 22 H, WHLBESH
EEEEGFHEEARAR (WA EF L, LTHEHK-EEERF ZE(R
BRBESMHHALHI, WILREMLVEEERATKFERESENT (£
& 1.2951270) LA 1.3 {2 nHmiseibss 7 B B 1HE;

(D RAT AT 2016 4E 11 B & 2017 4 2 A #1800 iR Y77 BRBR & mbdE
BERATEATEANREENZHES, BEESNBRFNFRAIERIZER
ERFRAF, HREIERZEREDFRAF RKMERR 94.00%8 M)k, K
AL ERA . ATFREER, BYITARET 2019 4 4 B 10 H@#HK, &
YR &Rz REFE RAREARRKERY BLFECBEIITRE, %W
BEAYCETBERETE, FERRARFFRRBETREEHHTRBRE
B2H;
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(3)HF 2018 £EK B AL 4K BN RAT AR BB & F vHT R A8
REIFR S ERE X FRATHIN 2RMEE, BRITASEEKERER LR
HHMBRTIEERIR, Fb4E0ERRRERT AFE TN T/E. F5R
HEER = (L) FRAFTF 2019 4 7 A 30 B H R HEEHRF[2019]5
001195 S#7F={FEHh S, ZESEST 2018 FEKRKA RHWE N 12,877.00 J5TT.

HRITA:

(1 #FeHEFERIT NGOG S IERRE T BT RS, WA RKRATT
% FUFRERERE. MXSHEAEERNGEYE, SHEPNELRELE
RRIILBER, XAENMREAR, REFERERT ANEKER;

(2) HAWERIT AURFHERZEEHBENBIER I3 5 2 HEr R,
AL B AEE WO SE AR SLEP K iz B & B b E EEAENRE, EEERGEN
EAFRRZAULESHBTBITEFNEAME, RITA FAEERBET 5
B 15 MG RERBKTT MRS R H %, REFEMILIE. HEE
BRERIT NG CRAERKEA ZROEEHPEBERINEE, SZe
RS L LA RURRERE (AlLaTHEND) HE;

(3) AT OLFAMEHI) KIBRAEANE, SRS IEREAEHNR
ML S 4D T8 I B ML 55t K U L AME S B B SEBRAME R L, RAT A RLR 214k
BN

(4) #FRFEFERINITHERESMERAR AT WILBE. BEEFHELR
ol EHE,. LhEfAN. SENSESIE. BiTRNEERE, RITA
WH BRI BRI B R RAFMENEEAT RN ENEEH R EN
A BRAANERER. ROASERGFALS, EEEIHER, M@
HREEREEME, ZERILURESHUREREEREE, RITALHKE
BERER. hiEfiA. ZF5. ¥ SAEEARKMZOANREHRE. B
RERMIZERRERETREFERBKKR . BERFREREMM R ZH, REHF
ERE. WHER, KITANERER G ERNEANTEEHBTREELT
AIERESFHRZBRTE, ZEENEAHARAEERA, BB S5KHEMIE
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(7) EMEERRVAFTRERALBITRR. LEFENLRER, &
FIER. A, WWETE R EERIR . B0 N R RHRE REZRS),
fEHRETE, HRBEERIT ARSNGB RE MEH, UL E
RAT AR & KERE B & Ta HE A0 B R BB SE

BREN. KITARIIEFRSTHIARAHRL, RHAZELE. &E
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BARE S B E R U IR B IR R R B R0 -

B

— AFRBEERIT NBIGT S IERRR T BT ERERT, Y RERATS
% T REREBRE. MRXSHEMPESERNGE N, SREPALREE
RRKHEFER, XGENMRE AR, REFEMERIT ANHEE

(—) AFFEBIGE & B RER R BAT HETEF

A FEWOETE G IERE R Ao AT IS, EESHE R, K05 hEie
W A% 2 FIUREHE & AE g 87.50% B BN S Ay 1.40 127G, St R & HEBE AL
AR 1.60 1270, LB G MERE 2019 4 &K it 1,600.00 J3 il 5, UK
VXTI I ZNAS PE f550C 10 f%5. 2018 4F, A Ji b A " WL =4ERR i i B 6
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S5 TR R B LA b, 2005 P i A 20 5 TR 6 KB RE 87 50% LA 53 i i 9 1.40

fe75, FETIEN, ENa .

(Z) (BFBREXZFAERAFES BTN REXER ETAFHR
BURLEAT RO IR B BRASASL K kA E

MRAE AN Ly FE R W55 I il B CERImeR) - “IRE (FBIRG LS
PR BR A mEZ: BT RN 26 14 %, HF P e R A 5%, BLEBRABSE
AR CETRINY 26 14 &1 TP amsLs’ » ArBIF ez E M
SER A SUE: R (BG5S A IR A "HEZ: D), B WIS
FLE b2 =) 2l AL R AT (RSO B B 300 A S ) At . 7

(=) 2021 4E 4 B, FREIERE 87.50% F) BAANE 258 B VFAL

MRYEA FIEE RS (L) B AR AR (BUREIRR “ &R ” D
T 2021 4 4 J 15 HHEAEIEFR 52 [2021]55 0058 5 (] 163 e Sl 4R [ ik
A B 2> ] RIS T i B R T €5 4B BB Ak 2% P 3 PR A ] JIR AR A AL 25
LB BT~ PSR Y  CBUR AR« GBS PHERkE) 7 ), L2018 4 12
H 31 HAEHEH, XSG AE R AR A B 0 EREAT T8I, 20aEiET
fiti, W& IER AR A M T M E > AR 16,100.00 /37T

ARGV L W BARTT v P I A 5 . A ORS B PRA 45 R A B
PR

1. ARG B Bk Tk
APPSR VAN T 1k .
(L Wezsik

APl R WS G VR AT A B, AI I S 3 B2 o B 4iolk B e B i 4 9L
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A, RIDRE AR R 2 5 IR A Al B e SR A 3G A r DR B e, i
HAMZEMEE0ME, RE RN ERAR T AR E I kA G E, IR
AT EBSSIME, B BIBOR 2 A i O {H -

AR UREAL R IR 35 7E 15 H B PR A% 45 392 16,100.00 /57T .

(2) ik

Mgk, REETEE R S50 BT A F 8E T AL 5 BHEEAT L, e
PRk X R AN E AL 77 .

& FEREK FH 37543 B PR 25 SR & 15,900.00 /570, U asvkiFahah it
T3V EAS 1 45 52 55 200.00 570, 2Rl 2 1.26%.

I T3V VAl 4598 2 R T B AT 37 AT 15 s FEma K, I HRH e B =R 0 1
BERNE IEXE LU g T A SR AZ o e i R TR 35 25 18 AL 3205 3 S i b AN 19
R e oy e, HAZR T T G Bahm iy, MOgF et ik or s R
TE NI AP 2518

2+ TH e AR B

(1 —Mefiiz

D oG BMBCE A f AL 517 A AE S 5 R R T, PRAl TR s
RV B 5 5 26 SRR T S HEAT Al o 58 AR BE A2 B P VA 45 LA REAT B —
AR IEA I RTHR B

2) NP B BUEGE 3w IME TS 0 3 4 B B ks, HoAit
Fer A E R T 5 T 3 BRI T S 1) SIS XT3 % B8 7 A {1 B

3) FretgE R HVBCE s BRI Emsha IR N &, EARK
AT I ) A 2 AR 2 B s s A b ek,

(2) FRfBs

1) BRBEVAl v S S PAl B T A B SN X RV EE L. A I
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4) BTG EUE H S s R EHEER AT . FaEl), HAR
MHERS

5) (BB Al B 58 238 ST T AH SR VA HNE L, AN LR 2 =) K J
AAMAT 2 S T PR R A3 R 5 T

6) ERZFC N KA PEAS AL SR AL SE R BERE . T 45 BERI RN 2878 TR Rl 5K,
R, 5E3,

7) AR VAL FEE H 5 JoH At N AR JudE PR 2 R AN m] 1 D ] 25 5% 1A B
738 B R ANF) 520

8) B Al B HE H 5 B Al BN R 2 THBOR 5 90 S B8 PPt 75 I T
K2 T BURAE 25 S OREF — 2

9) BB Ptk 5 APy B AE A B 7 SURVE UK B 2t |, 4
EVel U7 S B ATEA R 2L AFERKAT B TERZ. &
"B S LA T MY A B AN R 9 A B £ S 5

10) BBV S AE H 5 Bl Pl S LS IRA PRI, BLE ittt v r2)
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CE B PG IR ) R B T S AAH R S8 T

il Jiot
bl 3
A 2010 4EBE | 2020 4EBE | 2021 4R B | 2022 48 B | 2023 4B Zoz‘fﬁ”g&
SRV N 5,845.40 | 6,804.27 | 7,168.44 | 7,454.18 | 7,751.35 | 7,751.35
B A 3,467.47 | 401820 | 4,213.32 | 4,373.05| 4,539.16 | 4,539.16
ELFE 1,941.35 | 2,093.11 | 2,222.14 | 2,324.04 | 2,430.07 | 2,430.07
GRS 1,941.35 | 2,093.11 | 2,222.14 | 2,324.04 | 2,430.07 | 2,430.07
A 1,630.23 | 1,796.27 | 1,910.40 | 1,997.86 | 2,088.86 | 2,088.86
Al 5 IR 1,670.74 | -2,104.95 | 3,001.45| 2,731.47 | 2,606.02 | 2,106.71
FIE (%) 10.40 10.40 10.40 10.40 10.40 10.40
FrIL O 6 18 30 42 54 -
P4 = Il 1,590.04 | -1,814.68 | 2,343.83 | 1,931.97 | 1,669.68 | 12,978.60
LEMER T E 18,699.44 - - - -
. A TR P I
El ;E;i;fggﬁ 2,641.08 ' ' ' '
T AR B VRS A 16.33 - - - -
A A 16,074.69 - - - .

(1) Ty

WRAEER ATEOEIUE, LR EIER AT, AV 2RRL . PrE T kIl

W5 R 5

@E

R B RO BEIRAR AT S R A, W Wi et IR O e

FRAE o« AR PPARRSUS 2 A 43 vHE 0 T 00 35 A0 7k S B AN B B VR TIIN 3 H PEA
FeEH % 2023 4 12 A 31 HAk 1k, 2024 S8k Ak S28 .

(2) BNV iR

. T50

TRIE
AR 2010 4EFF | 2020 4 | 2021 4R | 2022 4 BE | 2023 4R BE Zoz‘jﬁfg&
EQAPN 5,845.40 6,804.27 | 7,168.44 | 7,454.18 | 7,751.35 7,751.35
PN R 298.26% 16.40% 5.35% 3.99% 3.99% 0.00%

2019 %, A IERERTEMINARIE SE PR B A HEAT T . 2020 SR,
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SRR ENV I NAR S SR B B BT Al 34T T . 2021 4R JE 2 2024 4
LU, TS ERERE ML RN S5 DU R4 FE 428 R 0 36 Al 45 & = g1 H R
EHAREFE KA

(3) BFIX

e

T HE 2024 FEE K|

2019 FEF

2020 “F

2021 £ JF

2022 5

2023 FFJF

Ja

SEIlES

40.68%

40.95%

41.22%

41.33%

41.44%

41.44%

T PN BRI R I8 0 A 4R 2 R B = B LR B

TR AR 5 B RE BAI R AT, % RE B S AL REAR AR L 5558 2 1
By, AN, BT S IEREL 55 B ARG, 7 il B[] 5 )i FYT A
A ER B R

2019 4F BEIa i g R R B 2 A, S 4R IR B R B B R
54.03%, FEIEREMITBRIZFN 44.80%; 2020 4FEEMmvlEE v RA, =4
W R P= SL I BRI Z N 43.79%, TG IERERI BRI A 40.95%, TEIERE
TR ZRAT RAT AT HE A w2k B PRk i B A 22

(4) 1R
TRIE
i H
” 2010 4ERF | 2020 4ERE | 2021 4ERE | 2022 4R | 2023 LERE zoz‘jﬁ’%ﬁ
HpI 2 27.89% 26.40% 26.65% | 26.80% | 26.95% 26.95%

JulE3

5 SR & MR RE BN IZ B I, AR A E b A AN 2 F B30
K, TR A R AT E o

(5) =

AR 28 VR4S R AL B B T AR AL, 3% BN 34 85 AR pliAs
(WACCO/ENITELER, THHE AT :

E + R,

WACC =R,
D+E D

D
+E a=T)
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Hodr: B BEARA Re KA T AT N B (CAPM) THE, THE A XU
R.=R; +/8x(R,—R;)+¢
A

R« JCBS IR o APl DAPPAl B o H -4 191 65 0 2 9 2 26 3.23%
PR TE ARG
(Ry =Ry ): I EHR T o A PP TH 377 U A7 = R 38 I 52 T 3 (1 XU

i 5.08%+ [ 5 MGt A 0.94%, - BV =24 iy o [ 7 37 At KU 3 A 9 6.02%

B: AE_LTHAF IR R G RG A R 8. AR T bbb 77 A 5] 731 W 55 AT A
1B RE. ML TR AL LR SR, THEAS BT 5 BRI 55 AT AR
IS B RECEIME A 0.9050.

er RFE MRS IR . ARYEIR G HEHE 5 BT Bl be b iy 28w E b R
It AL Fe b B A O T NI L 95 35 05 T 22 5, e KURS B4 B 1.75%

NG E MBI (CAPM) T B T S JERE AL 2 BE A LA . $XTR G
FERE B ARG A B 5 A A 4.20%, K IR 35 B A B A A Y
(WACC)H#fi g HT Bl A 10.40%.

AUMGEEAL T IT LRSS HUE G 2, ST R E1E
REH S ZERE ., BARE ). 48 KR5S bRIG HLILHC .

gi b, ARV R BARTNE TOF Il R MRS EMPPL 45 R
HA &,

(U 5MEPRALHFLERRILEER, XHENREAR, —REF
EHF RAT AN 2 I H -

1. SRS I SEbrae s ORI LB DL T
Wfr: e
7 H SEERE L TR H L
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2020 4EFF 2019 4EFF 2020 4EFF 2019 4R
Bl 6,804.27 5,845.40 6,804.27 5,845.40
A 1,710.55 1,577.84 1,796.27 1,630.23
EevilES 40.95% 40.68% 40.95% 40.68%
ERIES 25.14% 26.99% 26.40% 27.89%

B EIEREEM AT f5, 285 fae K, 2019 4EE I 2020 £, T
HIERE 2 B 58 BE AiE 1,577.84 J5 7080 1,710.55 J3 70, 514G R A5 b S i) A
FHFF -

\|

2. HEMREB AR

R CEM T PHEHE Y , e EET 2018 &4 12 A 31 H BB AU
{64 16,100.00 376, W& ETXU05 Phis 2R BB E 4 16,000.00 /o6, KL, 2245

SEMT AT

N

3. REAFAERERAT N 115

(1) 2 FISIE IR SR 55 5 1 A FL S5 2 AR, X2 w] Bk Fn
RGNS LR T REFHIO RN o S AIRAL 5, A mlHEN T ATV EE 22 55 )k
BERRLAT Y, TR AR R e 25022 . BRIESPURE IS5 AT =y, SEBL Ik &5
RS . ZRAS T BRI KA

(2) MR TG ERERk S L TEM A IR A F BB L) (BUR
fapR “ MG IEREBAFELID) 7 ), A=A AL IEL) @ L ST A%, i
TR EIEREAR SERAL S, 287 A BCE SR AL B K2 20 5 i i A2 B [l DS &5 1B
REMEAL o

(3)2019 SEE A 2020 S E S G AR RE 13 A3 437 1,577.84 J56A1 1,710.55
Jigt, NGRS A T IR AR A BT o .

gk, AFTAN, RRBOBER AT, AEEAERE RAT AR

= HEBERT AU HEE O BE B KI3Z 5 ZHER R R,
AL EAE WO SE e LRI 2 R e R B LR E EEENIRE, EEERGH
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B g EAE KRBT Z AR BFEL MR 20 ZH, REFEMILHE. BEE
BMERIT N O RERRENFZ RO ESRFEBEZRINER, iEs
RS L LA RURRERE (DI aHEND) ke

(—) RAT NUFFE HZe B U 932 5 2 He R 3
1. FERAE AR SR, 2 =) O RO & 1 e

TG MERE R LB SO TN Fp iR B AL . 1% R AE 2019 4F 9 ) Z T SRAT AR
PAVFRIRIEE, 2R KB AR 8 i I M B B B R AUA 1Y) 2 ™ i A
VFATIIED , BRERY BT R L™ 7 th /5 R SV Al UE DAORAIE ™ & o

2018 “ELARY, JBEIERE T EE )TN Ay R B AL I AT . 2018 4
8 H 10 H, Wb ER A RE R EEREMUA 1 (4 E Tl i A v a]
UEY 5 PO TN AR EE R, TS0 (32) XK17-002-00002, A R =
2023 /-8 F1 9 H. Ar&IAbE, AN FEIBEEREE T HRSEIL
eI AR A S R 2 M RTHR T, WO & XE R A T 35 B 2wl ik Nk Bk b T
%, RER RS, BERTAFRTS 2. FN, AR (25 5
AEERAN RGNS FEIRRE, —REARLEEET.

NERHBEEREHEAT 7 RIURE, KIE TS ERK AR M. W5t
TR OL W55 5 00 ISR AR 55 AU RS: 55, RTINS B A X rp 2 gtie TR 55 P (O
WAL X G AERE BT RIPUREIF I H 1 22 7 [2019] 5% 1001 5 (I
HERE) « A7 SMEERENIEBZRE SN Wi, ZFrdp. T, b
RKE (LA “MEIEREERAR” D Bl G EERS o tr i A5 20 AT 1 RDkAR
Hl

2. EWATS G IERERS, S0 e i, LA 8RR 5L &40 A E s e
POk

2019 5 1 H, (eI G 108 BRI BRR e Rz A PR A=) (LR i
PR RS ) WISERRE R KR S A T T B BRI A S 5, A 7%
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FE B, < T BEAF AL UL, MUl AL AT A2 e (i B O SO X 47y R 2 AT
AE

RGBT AC AT L0 CRARRD » AR (RS IERE IR AR AL, 756
TG HEREBAL J078 2w UL A5 A 1 AR 2 < 0y WU D9 U R 5 KB RE I SCA X
e, AAERYINT W8 T B 1 S BRRAE e  BAR TS . &eid A ] S e 2
FevRIE, XTI G AERE NS 2 I b 07 Ak il 20 2~ AR RAT 1 B EE 4%
HEL B A 1.295 2Tl B NS Gy i B — BB 7 FAak TR AL AR, e G RIZE M
8.0006 1 5 I T BT Uitz ok il AL B AR =45

(=) LB EAEWE SE R ML AR R S A ik B B EE KR A,
E EEAENEREILLZILE S BTRITREF &M

1. T AE I REAE WSO 56 s S RIVRE 23 <5 40 0 L 4 [ LA 1) R A

WRIEFALIE R CRiAeR)  WIIEBIIET 2019 4 3 9 H 32 ik Btk
e JIBEARSR B R, 7] BB < 12 H U e [l AR < A A0, JBAR <A B th mT e
HoppBhiE i R L SE AR L. AL S B e iE e s vaiE s, R
PR EEEAE, b B SRS BURE e 0 B 521k T

2019 3 H 22 H, WALWHES EEEERE 1T (SRS M AU L)
WO, WALBR B A B S B (AR 4x 1.295 140D P46 [RIZ15E ) 8.00%
THE PR YRS — IR LD 1.30 {2 i& e it s B E a5 . WAL E 3 nl
2019 45 A 14 HA1 2019 4£ 5 A 15 H B &AL 2K 1.30 147,

2. ' EAE R R ARG O L AL R A WU B AT R B & AL

[ & BRI AH DS WA B E 22 “ VU b Fedh e TR I T AR < 2 e
BRAF] . HAEIIE, EEEE ARSI iR, KhiEfl AN 8 MEk
ERLE. HATAAEDRDL, AAT NI ) s PRI T AR < 2 B IR~ =R
BNPTE B i e BN A . SR NEREE . AT AR B L
B, Hee B aLr) HE, WA 5 W RN R & B, Sk i or DORIE & U 75
HEERARE, RATANRETEERAR, s H=FE WF SPE ARk
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HAt Az o N 51 55K AR AR B S FL ORI R AP R OC R AT HF Bk
HAlR 24, BT E. SR, KAT NAESIWHE G A REI AF 5 1Y
G AR CAT RAGR A SRR IR, 22k &M AR A B & itla,
R SR PTERAR R, BB RN E RN R

& BAE 2 LS e AT BAT R S NS WABE R “ 1. Sia R
R B AR E , 0T & RS S kT S BB A 1 4 AT JE AT (R T
LR, SR EIR, RO A 2 R

(=) RAT A HCBIE RRERT 5 B & 18515 R H KRBT Z MR B HFEHR
flaFl a2k, REFEMILIEE. HEEFRERIT B RAESR RN %2
[REZEEMBEBEZRIIER, NiZEMBESLIEMANN RURRERE
(b STHAERY MR
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2 SEE SR IR ORI ER =5 B B AR R L 0 A SR IR AE B e A 4 e bk

MBI, SRR AE . TR =07 SR E IR et .

BAr: Jo/Mwh
T H 2020 4EFF 2019 4EF | 2018 4EFF
Xf 2 B AN - 353.82
X HAh P B A
A1 FE T B X IR 5 Kb PR 359.57 358.80 361.00
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1. 2020 4 JE
XW&H (L) | REEE (%0 | & (55 B G
BiH BR B 2Rt 2Rt BNER
g | % g | | g | M g | ] 0
PUEE RS HR WI8-7
Y 6,226.89 | 1,401.60 | 81.63 | 18.37 | 353.30 | 80.00 | 17.62 | 17.52 0.57
ngﬁ G5-3 96.64 3847 | 7153 | 2847 | 1338 540| 7.22| 7.12 1.40
2 LR R
WIB I .85 58.61 28.18 | 67.53| 3247 | 2920 | 12.72| 2.01| 222 -9.46
“A0 E
WIB 1 .95 43.22 4455 | 4924 | 50.76 | 21.01| 2006 | 206 | 222 -7.21
AR WIB-6 13.00 3.03| 81.10| 18.90 0.80 | 0.20| 16.25 | 15.15 7.26
FIEAZ IR AR
65131416 7.03 251 | 7369 | 26.31 1.01| 036| 696 | 6.97 -0.14
HoAthy 8,217.30 100.00 - - - - - -
2. 2019 4EJF
KM&Hm (i) |RMEH (%) | HE FH By (B
BH it Bt it BBl HifrER
gz | o | gr || gg [T g || 0
T EE D1 1,513.07 | 361.34 80.72 | 19.28 | 510.98 158'2 296 | 228 29.82
ng%"ﬁ WJB-101 39573 | 4252 90.07 | 9.93 76.82 | 799 | 5.02| 5.32 -5.64
B WI8-4 223 | 22.02 9.20 | 90.80 0.12 | 1.08 | 18.58 | 20.39 -8.88
M e b WI8-3 1.21| 2752 421 | 95.79 0.07 | 1.71 | 17.29 | 16.09 7.46
W AR WI8-2 0.09 | 107.95 0.08 | 99.92 0.00 | 5.13 | 19.43 | 21.04 -7.65
HAth 11,258.55 - | 100.00 - - - - - -
3. 2018 ‘EfF
K& (Hm) RMEE (%) #HE CFHD B (TEIED
HiH SR BH BH 2Rt BNER
g | O gg || gy | gg | M| 0
ng?émw‘]g'? 2,799.12 [3,420.95 | 45.00 | 55.00 | 165.22 |164.84 | 16.94 | 20.75 -18.36
T &R D1 989.46 | 79.59 | 92.56 | 7.44 | 379.89 | 25.86 260 | 3.08 -15.58
BN Rk PT7 831.35 | 222.41 | 78.89 | 21.11 | 41.93 | 1500 | 19.83 | 14.83 33.72
HEERYHR G5-6 44  673.87 | 51.09 | 9295 | 7.05| 118.35| 6.67 569 | 7.66 -25.72
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N3 _ Q
Z_Eﬁﬁ'm G5-4 24 643.63 | 50.84 | 92.68 | 7.32 | 11523 | 6.67 559 | 7.62 -26.64
4B H#HR RP5 392.92 | 970.48 | 28.82 | 71.18 | 60.60 |123.81 6.48 | 7.84 -17.35
éiéziwﬁﬁ%wm- 384.63 | 315.26 | 54.96 | 45.04 | 200.01 |106.00 1.92 | 297 -35.35
IR EAR WIB-6 238.04 | 717.66 | 24.91 | 75.09 | 46.93 (121.24 507 | 5.92 -14.36
HoAh 3,439.55 - 1100.00

HI ER AT, 2018 45 2w (A AR AR BRI IR 7 dt S AR 10 5 A K T 1

b AL 87 R (77 b By, 2019 4EFE . 2020 4 2= 7 A B/, 2T 2018
YRR R 1A A R A& A& EEERBUSA IS T X R E AN 15.00%E
F) T 2018 A FE A TR EAL IR i ELA 5 F A AR R R A% 2
WK BRI RRIET H SIRISHIRE, 2018 4 7 AJG = fhE N ST
B, #2019 FEREL 2020 A ) SRR SRR SN 5 A AR R R R AN
W&ZESFA N FN, HTHRERRS AR EEBOE, 2w SRR R KR
BNk AR EIE PR, T T HARZ P RIS A Eia 2. Bhdt, ARIHETHLR
P AR A, B A R 2 AR O B IR R IR, O 43 7 R At AR R 1

B AR T BRI SRR I A

(2) BRERARITASHMZ P HENSEEZRMBNHEER. €0
bt HERMXTHRER

S AN, BB R R R RAT NS R AL R P A E RSN . BE.
SR AT
1. 2020 4FJE
BRERBRAN |BERBRBAL| oo _
() H (%) 2 (G5 By (GBI
mH AHER
AH] Hph | AF | HAh | AF | Hph | AF | Hib (%)
WJ8 #FE+4#k | 6,704.04 | 5,831.53 | 53.48 | 46.52 | 378.12 [326.02 | 17.73 | 17.89 -0.89
g%mﬁﬁﬁf 3,435.12 | 2,714.48 | 55.86 | 44.14 | 162.41 |120.51 | 21.15 | 22.53 -6.13
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BRRURLA - [BRARBAS e i | w4 Geo
(H7T) K (%)
A A ER
AH FoAih AR | HAh AR | HAth | AR | Hibb (%)
R4 G5 832.40 | 2,369.77 | 25.99 | 74.01 | 113.32 [319.74 | 7.35| 7.41 -0.81
Hu b
\Qfs AL 968.42 | 987.80 | 49.50 | 50.50 | 489.92 [465.70 | 1.98 | 2.12 -6.60
1 iz #4% RP5 266.30 843.26 | 24.00 | 76.00 | 37.86|120.76 | 7.03| 6.98 0.72
W8 141 #4hik 890.21 748.80 | 54.31 | 45.69 | 183.64 |148.36 | 4.85| 5.05 -3.96
HoAth 1,566.20 - |100.00 - - - - - -
2. 2019 4FfE
BRI BRRRINS ym gig0 | wtr Geso
ChAm) K (%)
RH AHER
AH] FoAthy AR | Heh | AF | Hft | AF | Hbb (%)
W8 #EE Mk | 6,171.69 | 5,043.94 | 55.03 | 44.97 |327.89 | 267.70 | 18.82 | 18.84 -0.11
EZ J
iﬁyﬁﬂﬁ 2 2,249.16 | 2,245.13 | 50.04 | 49.96 [102.50 | 99.80 | 21.94 | 22.50 -2.49
Tt £4 D1 1,391.40 | 2,565.31 | 35.17 | 64.83 |470.72 | 780.96 | 2.96 | 3.28 -9.76
PUEE SR G5 1,008.88 | 3,127.70 | 24.39 | 75.61 |133.22 | 409.12 | 7.57 | 7.64 -0.92
Has
\i/;\iJB L 835.04 | 674.44 | 55.32 | 44.68 |424.70 | 335.13 | 197 | 2.01 -1.99
W8 141 #4Aik 677.03 367.38 | 64.82 | 3518 |141.50 | 78.42 | 4.78 | 4.68 2.14
HoAh 827.68 - |1100.00 - - - - - -
3. 2018 4ERE
@eﬂ%)fztlﬂz)\ BRLR R &5 BB (FE B (GR
ChA) e (%)
RH AHER
AH FoAh AR | Hfb | AR | HAh | AF | HA (%)
WIS #EE 4k | 3,074.00 | 3,699.66 | 45.38 | 54.62 [197.73 | 204.90 | 15.55 | 18.06 -13.90
E ¥
gém?%@ 2,154.35 | 2,600.50 | 45.31 | 54.69 | 96.11 | 114.83 | 22.42 | 22.65 -1.02
B Hub 1,14557 | 1,926.38 | 37.29 | 62.71 | 62.94 | 115.31 | 18.20 | 16.71 8.92
it £45 D1 824.70 | 823.99 | 50.02 | 49.98 |355.49 | 305.87 | 2.32 | 2.69 -13.75
(WALRE g% 453.46 368.52 | 55.17 | 44.83 | 90.60 | 72.15| 501 | 5.11 -1.96
Yo 2
\i/;\im QS 44232 | 567.18 | 43.82 | 56.18 |244.49 | 307.79 | 1.81 | 1.84 -1.63
HAth 2,298.17 - |100.00 - - - - - -
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Grd ik R2 2k
rRgk DY R 4R 5 L TR A PR A A 349.42 106.49 455.91
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BRI ER H R B B AT HRIRAT B ] 2,053.23 333.97 2,387.20
oAt 10,465.58 10,902.09 |  10,627.21 31,994.88
=17 68,181.92 75,075.80 |  82,164.20 225,421.92

2. RN A F I R S5 A R AR DT AR I T B O B2 RN SN A
WAL JIT0

238



TR R SO AR B AR A IR A W

R - AR (5D

W H LGPy s 2020 4EFF 2019 4EFF 2018 £ J¥ &t
JEaTHL N BAR LR TRk LB R IE T AR AR A A 138.27 138.27
b HHIE A IE 19 54— AL Hh JE R IR Bk B BB BOR R AT BR A 7] 355.44 355.44
AL B BARL E N TE B A A IR A 7 328.01 675.33 1,003.34
TRk R NS PR A F 290.69 290.69
HkA) L PR AR A PR A 1,891.67 1,891.67
ek RS — TREARA A 202.69 613.56 816.25
S Bk kLR RIS — TREA R A A 511.70 511.70
ik HURERISE = TREA R AR 59.13 261.51 320.64
oAt 0.20 182.72 182.92
i F 2R HERRE B BRI S A A TR A 7] 131.52 131.52
. BRI 75 18 T A FR 9T 4F A A 261.90 261.90
BRI R B
oAt 77.60 77.60
H 7 L FH 2k g@@ﬁ%@m*;gw RISERIHIRTHE R 224.17 224.17
N 5 T2k BRI B BRI A AT B A ] 216.29 216.29
JTARER =S BB E N ITE B A A7 IR A 7 1,410.81 1,410.81
- WA E PR AR AR PR A F 1,155.75 494.09 1,649.84
DIk %
oAt 1.50 1.50
PSR AE R E R R AR B PR A A 416.80 416.80

239




TR R SO AR B AR A IR A W

R - AR (5D

TiH BB 2020 4R 2019 4E & 2018 £ &t

B 5 52k FRk I B R 2 A TR A 20.16 100.86 121.02
i HR Ak PR AR bR A BR A 7 263.55 263.55

T kg
HAh 81.71 17.84 99.55
RIS 2 52— W TFE 8 b kN R4 S TREA PR A ] 53.81 47.86 101.67
GrE ek R2 £ R T RER S = TREA R A A 279.36 279.36
SEAEELER MHPJ-3 FR B0 H et — RER = TR RAH 152.59 152.59
ERR= RN P — RER L LA R A A 11.59 26.33 106.46 144.38
) JE BB E N TE R B A7 PR A 7 221.95 941.30 1,163.25

P A Uk

HAth 12.05 12.05
ATEEREE 2019 FERHE THENE T H | e+ U RERF L TAEARAF 199.54 199.54
HR ) s B R bR A TR A A 2,767.81 2,767.81
N FEER RS AR E RIEH AR IR A 7 482.90 482.90
HAth 117.34 806.90 924.24
KIF ek T4 B RZREREE I A PR 2 =) R i ey ik L 45 B 394.44 136.49 7.22 538.15
I 68 % ks 2 7 0 A I X0 T H Rk — BRI SE = TREA R A A 116.82 116.82
Tk 4 S HREkIE BB AS A A TR A A 148.88 148.88
) HER ) S DA R A 464.29 464.29

4 Rk
HAth 12.58 15.62 28.20
FH K ki TR E T 45 A PR A A 0.66 804.77 18.01 823.44

240




TR R SO AR B AR A IR A W R - AR (5D

W H LGPy s 2020 4EFF 2019 4EFF 2018 £ J¥ &t

oAt 1.71 1.71

] % 4 S AT PR A ] 3,015.29 3,015.29
R PE kR VO ki 2 e T R BRTT A IR AT A 7 117.16 117.16

oAt 6.91 9.32 16.23
R Bk B R R AR A A IR A 257.44 257.44
BRUFIFR H kA L PR AR A PR A 507.66 507.66
T JE R HEk = R = TARARA A 109.45 109.45
Hh R MR B B IE HR R e TR A 7] 5,613.28 242.30 995.65 6,851.23
TR RE B BRI S A TR A 7] 144.68 708.00 1,017.31 1,869.99
TTBHE IS B R A 7 PR A 7 1,113.45 622.50 80.53 1,816.48
b 25 B PR 514 A " A wl 1,400.25 1,400.25
L1 PG B 2 6 o 3 4 A LT S A PR ) 1,051.92 1,051.92
TR TR IR A 941.31 941.31
KRB K SR R AR HEA AT BR A ] 202.88 151.30 264.67 618.85
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	一、《审核问询函》问题1：关于资产重组
	一、补充披露发行人收购邢台炬能是否履行评估程序，评估涉及的具体方法、预计现金流量假设、相关参数和评估结果的合理性，与报告期内实际经营成果的比较情况，交易定价是否公允，是否存在损害发行人利益的情形
	二、补充披露发行人以持有的基金份额作为收购对价的交易安排的原因，河北明炬在收购完成后立即将该基金份额转让给国富恒信的原因，国富恒信的基本情况及受让基金份额所履行程序的合规性，发行人、河北明炬及关联方与国富恒信及其关联方之间是否存在其他利益安排，是否存在河北明炬、国富恒信配合发行人将已发生损失或权利受限的基金份额转移至表外的情形，对该金融资金终止确认的时点以及是否符合《企业会计准则》规定
	三、补充披露《业绩补偿协议》的具体内容，结合邢台炬能在承诺期内的业绩情况补充测算业绩承诺应补偿金额及实际补偿情况，发行人相应的会计处理情况
	四、补充披露深圳市威廉金融控股有限公司、河北明炬、国富恒信的基本情况、历史沿革、实际控制人、经营的合法合规性、目前的经营状况，发行人认购的由深圳市威廉金融控股有限公司作为管理人所管理的全部基金的具体内容、各持有人基本信息、发行人持有的份额及比例，基金设立的目的，认购交易的原因及合理性，基金设立以来基金协议是否发生重大变更，发行人及其主要股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其他核心人员与张伟、威廉金融控股及其关联方是否存在关联关系、委托持股或其他利益安排，是否存在资金、业务往来，发行人在收购...
	五、结合相关法律法规的具体规定，分析国富恒信受让河北明炬持有的基金份额所履行的程序及合规性，是否存在法律瑕疵，是否存在其他利益安排
	六、补充披露发行人转让的基金份额目前的估值，“普华永道对在审计时未能找到充分的证据对其进行确认、分类和估值”的具体含义，中瑞世联关于发行人持有的基金份额的评估报告的主要内容，将其分类为交易性金融资产的原因，对公允价值确认方式及金额
	七、结合邢台炬能的公司治理模式及运行情况、经营管理的实际情况，公司章程、协议或其他安排，收购前后的管理团队、核心人员及其是否发生变动，经营情况等方面，补充披露发行人能否对邢台炬能形成有效控制，以及收购后发行人对邢台炬能的整合措施和协同效应等
	八、在威廉金融控股有限公司实际控制人已涉案被逮捕的情况下，保荐人、发行人律师、申报会计师、资产评级机构对收购邢台炬能交易的真实性、合理性，威廉基金份额估值情况所获取的核查证据是否充分
	九、核查程序与核查意见

	二、《审核问询函》问题2：关于关联方与关联方交易
	一、对于已注销的关联方，补充披露注销前的主营业务、注销前一年的主要财务数据，注销的背景、原因、是否涉及违法违规行为，报告期内是否存在重大违法违规行为、是否影响发行人董监高任职资格，注销程序及债务处置的合规性
	二、补充披露隆基企管、辰翔售电、铁科翼辰、河北首科的基本情况、实际经营业务、与发行人业务的关系、经营的合法合规性，在资产、人员、业务和技术等方面与发行人的关系，是否与发行人存在共同生产、共用采购、销售渠道、通用原材料、为发行人提供外协的情形，是否存在为发行人分担成本费用的情形，是否与发行人存在同业竞争
	三、补充披露发行人向隆基企管、辰翔售电发行人采购金额占其销售金额的比重，结合隆基企管、辰翔售电向无关联第三方销售价格对比分析关联交易定价公允性，发行人寻求的替代供应商的基本情况、财务状况、发行人采购金额占其销售金额的比重等情况，是否与发行人、隆基企管及其关联方之间存在关联关系或利益安排
	四、补充披露发行人与竞争对手铁科轨道合资设立子公司是否符合行业惯例、是否具有商业实质，是否存在利用与铁科轨道合作关系获取CRCC认证、铁科院的技术授权以及国铁集团订单的情形，铁科翼辰在发行人与铁科轨道业务合作中所起的具体作用，发行人、铁科翼辰与铁科轨道之间是否存在产品专供或市场分割安排，是否存在利用铁科翼辰进行利益输送的情形
	五、分别披露发行人向铁科翼辰与其他供应商采购各主要原材料的采购量、金额及占比、采购单价对比情况，铁科翼辰向发行人与其他客户销售的各主要原材料的销售量、金额及占比、销售单价对比情况，结合上述情况进一步分析关联交易定价公允性，是否存在利益输送的情形
	八、补充披露报告期内与关联方拆入和拆出资金的原因，拆借资金的流向和实际用途、发行人公司所履行的内部决策程序及其合法合规性，测算资金拆借如果计算利息对发行人经营数据的影响，发行人对向关联方实施资金拆借等非经营性资金使用行为的内部控制措施和执行情况
	九、补充披露相关关联方注销的具体原因，最近一期的主要财务数据，注销后资产、业务、人员的去向，注销程序及债务处置的合规性
	十、补充披露报告期内发行人的关联方是否与发行人及其实际控制人、董监高、其他主要核心人员、主要客户、供应商及主要股东之间存在资金、业务往来，是否存在关联交易非关联化、为发行人承担成本费用、利益输送或其他利益安排等情形
	十一、补充披露发行人是否严格按照《公司法》《企业会计准则》及中国证监会及本所的有关规定披露关联方和关联交易，是否存在关联交易非关联化的情形
	十二、核查程序与核查意见

	三、《审核问询函》问题3：关于历史沿革
	一、补充披露翼辰供销、翼辰化工、翼辰轧钢的基本情况、历史沿革、实际控制人、资产和经营情况、实际经营业务、与发行人业务的关系、经营的合法合规性，上述三家企业与发行人共用“翼辰”字号的背景和原因，在历史沿革、资产、人员、业务和技术等方面与发行人的关系，是否与发行人存在共同生产、共用采购、销售渠道、通用原材料、为发行人提供外协的情形，是否存在为发行人分担成本费用的情形，是否与发行人存在同业竞争
	二、根据《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》的相关规定补充披露改制过程中是否存在法律依据不明确、相关程序存在瑕疵或与有关法律法规存在明显冲突的情形，有权部门关于改制程序合法性、是否造成集体资产流失的意见；如翼辰供销、翼辰化工、翼辰轧钢改制过程不存在上述情况的，请披露保荐人、发行人律师有关改制行为是否经有权机关批准、法律依据是否充分、履行的程序是否合法以及对发行人的影响等的核查意见
	三、针对发行人历史沿革中程序瑕疵事项，发行人是否已采取整改或者补救措施，相关瑕疵是否已得到弥补；瑕疵事项的影响，发行人或者相关股东是否因此受到过行政处罚、是否构成重大违法行为；是否仍存在纠纷或者被处罚风险；是否会构成发行人首发的法律障碍
	四、披露发行人各股东之间是否存在应披露而未披露的关联关系
	五、披露发行人存在股东股份代持的原因，代持解除是否真实、合法、有效，是否存在纠纷和潜在纠纷
	六、核查程序与核查意见

	四、《审核问询函》问题4：关于股份变动
	一、发行人股权变动中涉及国资股东的相关审批、备案、评估等必备程序是否均已履行，是否合法合规，是否造成国有资产流失，请结合相关法律法规的具体规定进行分析；国富集团的基本情况、股权结构、历史沿革、实际控制人、是否为私募基金、与河北基金、富高基金的具体关系、退出持有发行人股份的原因
	二、报告期内发行人历次增资和股权转让的具体背景、原因、定价依据及公允性，转让价款是否支付，是否双方真实意思表示，是否存在委托持股、信托持股、利益输送或其他利益安排，是否存在纠纷或潜在纠纷
	三、历次股权转让、增资、分红等过程中涉及到的控股股东及实际控制人缴纳所得税、发行人代扣代缴情况，是否存在违反税收法律法规等规范性文件的情况，是否构成重大违法行为
	四、发行人股东与发行人实际控制人、董监高、主要客户、供应商及主要股东、本次发行中介机构相关人员之间是否存在关联关系、代持关系、对赌协议或其他利益安排
	五、发行人对赌协议的披露是否完整，相关对赌协议是否存在恢复条款，是否符合《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》的相关规定
	六、报告期内历次股份变动是否涉及股份支付，如是，披露会计处理情况
	七、核查程序与核查意见

	五、《审核问询函》问题5：关于实际控制人
	一、补充披露《一致行动人协议》的主要内容，包括一致行动有效期限，一致行动人的决策机制，发生纠纷或意见分歧时的解决机制等；2015年签订的《一致行动人协议》和2020年最新版《一致行动协议》在条款上的区别；并结合《一致行动人协议》的有关条款及其在报告期内的具体执行情况，分析并披露发行人实际控制人的一致行动关系是否稳定
	二、结合张海军家族15名自然人最近2年在发行人的任职情况、在经营决策中发挥的具体作用、持有发行人股份数量及占比的变动情况，以及报告期内发行人的公司治理、三会运作及决策情况、经营管理的实际运作情况等，分析并披露最近2年发行人实际控制人是否发生变更及其依据，是否存在以签订《一致行动人协议》规避发行条件或监管的情形
	三、补充披露未将张海军其他家族成员张庆华、马海录、马利、张利强、张锁群认定为共同实际控制人的原因，是否存在委托持股、一致行动关系或其他利益安排
	四、补充披露张庆华、马海录、马利、赵利强、张锁群股份锁定期限是否符合监管要求
	五、核查程序与核查意见

	六、《审核问询函》问题6：关于同业竞争
	一、披露上述企业实际经营业务、与发行人业务的关系、经营的合法合规性，在资产、人员、业务和技术等方面与发行人的关系，是否与发行人存在共同生产、共用采购、销售渠道、通用原材料、为发行人提供外协的情形，是否与发行人及其实际控制人、董监高、其他主要核心人员、主要客户、供应商之间存在资金、业务往来，是否存在客户与供应商重叠，是否存在关联交易非关联化、为发行人承担成本费用、利益输送或其他利益安排等情形
	二、披露河北首科同类收入或毛利占发行人主营业务收入或毛利占比情况
	三、结合上述情形、逐条对照《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》的相关规定，披露发行人与上述企业间是否存在对发行人构成重大不利影响的同业竞争
	四、核查程序与核查意见

	七、《审核问询函》问题7：关于资质认证及技术授权
	一、国铁集团对铁路专用产品实行采信认证管理的具体制度，CRCC认证规则，包括认证主体、条件、程序，发行人的铁路扣件产品是否均取得CRCC认证，报告期内发行人是否存在产品未通过认证情形
	二、即将到期的铁路产品认证证书的续期情况，是否存在续期障碍
	三、铁科院铁建所的授权的技术内容，与发行人现有专利与核心技术的关系，分析铁路扣件系统的知识产权及技术必须获得铁建所技术授权的情况下，发行人核心技术是否仍具有先进性
	四、铁科院铁建所技术授权方式及授权费，各项授权技术的收费标准与其他竞争对手相比是否存在差异，发行人如何持续获取新产品的技术授权
	五、发行人各竞争对手获得的技术授权对比情况及差异原因，发行人与竞争对手的核心技术是否存在重大差异，发行人主要产品与竞品在性能指标、产品参数上的差异，各竞争方是否对同类产品的销售地域进行划分
	六、核查程序与核查意见

	八、《审核问询函》问题8：关于行政处罚及经营的合法合规性
	一、结合处罚事由、处罚内容、法律法规对违法情节的具体的认定以及有权机关开具的证明等补充披露报告期内辰腾科技、邢台炬能所涉行政处罚事项对发行人生产经营的影响，是否构成重大违法违规
	综上，对于辰腾科技、邢台炬能报告期内受到的行政处罚，鉴于：1）该等违法行为不属于刑事犯罪；2）该等违法行为符合“可以不认定为重大违法”的条件；3）辰腾科技、邢台炬能进行了相应整改，并按要求足额缴纳罚款。因此，辰腾科技、邢台炬能所涉行政处罚事项不会对发行人的生产经营造成重大不利影响，不构成重大违法违规，不会对本次发行并上市构成实质性障碍。
	二、披露发行人是否具备在中国境内生产经营及产品外销至相关国家或地区所需的全部资质、认证、许可，取得过程是否合法合规，相关资质、认证、许可的有效期及是否覆盖报告期
	综上，发行人具备在中国境内生产经营及产品外销至相关国家或地区所需的全部资质、认证、许可，取得过程合法合规，相关资质、认证、许可均在有效期内且能够覆盖报告期。
	三、披露报告期内发行人的产品是否存在质量事故，是否发生产品召回事件，是否存在纠纷或潜在纠纷
	四、补充披露报告期内发行人是否发生过安全生产事故，是否因安全生产受到行政处罚，是否受到相关部门对其安全生产的调查及整改情况，是否存在安全生产问题造成的重大诉讼或纠纷
	五、补充披露报告期内发行人是否存在商业贿赂等违法违规行为，是否有股东、董事、高级管理人员、员工等因商业贿赂等违法违规行为受到处罚或被立案调查
	六、核查程序与核查意见

	九、《审核问询函》问题9：关于两地上市安排
	一、列表披露本次申报文件披露的信息与在香港联交所披露的信息内容是否存在不一致或重大差异
	二、补充披露发行人《公司章程》是否符合《上市公司章程指引》《到境外上市公司章程必备条款》的要求，与A股投资者保护的相关安排，发行人《公司章程》和其他内部控制制度与A股、H股相关规则的具体差异情况，是否满足关于投资者保护水平总体不低与境内法律法规规定的要求，是否采取了充分措施保护境内投资者的权益
	三、在“重大事项提示”部分详细分析并补充披露发行人A股与H股两地上市可能带来的监管差异、交易价格差异等风险
	四、披露自发行人在H股上市以来，是否存在受到香港证监会、香港联交所的公开谴责、监管措施、行政处罚等违法违规行为
	五、核查程序与核查意见

	十、《审核问询函》问题12：关于客户
	一、区分不同客户类型，补充披露报告期各期扣件系统、药芯焊丝和轨枕产品的销售收入金额、前五大客户情况及其变动情况和原因
	二、补充披露招投标、商务谈判方式取得的项目及其对应的客户、收入及收入确认情况，招投标费用、投标保证金与招投标相关收入的匹配关系，招投标过程中是否存在商业贿赂、串通投标等违法行为
	三、补充披露报告期各期发行人参与招投标的数量、中标的数量及中标率,各期招投标费用、中标金额及招投标费用率，报告期中标率和招投标费用率波动原因分析,向投标代理商支付佣金、服务费的金额，相关费用占销售收入比例的合理性、定价的公允性以及会计处理情况，是否存在关联方为发行人代垫投标代理商佣金、服务费的情形
	四、补充披露投标代理商、招标方、发行人三方互相签署的合同主要内容，包括货物发运、验收、质量保证、退换货的权责义务情况等，发行人针对投标代理商销售收入的确认时点、条件是否符合《企业会计准则》的规定
	五、披露发行人通过招投标取得的项目的相关程序是否完备、合法、有效，是否存在应当通过招投标而未履行招投标程序取得的项目
	六、结合同行业可比公司的销售模式，补充披露发行人委托投标代理商进行投标的原因及必要性，发行人报告期内的订单获取是否涉及商业贿赂的情形
	七、补充披露药芯焊丝产品向中间商客户的销售是否为经销模式，是否买断，中间商客户的终端销售情况，报告期内中间商客户销售占比不断增加的原因及合理性，发行人是否存在利用中间商客户提前确认收入的情形
	八、结合同行业可比公司报告期内相关业务客户集中度情况、发行人业务性质与特征等，补充披露发行人客户集中度是否符合行业特征，发行人向中国国家铁路集团有限公司的销售占比较高的原因及合理性
	九、补充披露发行人、发行人控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相关客户存在关联关系，是否存在前五大客户及其控股股东、实际控制人是发行人前员工、前关联方、前股东、发行人实际控制人的密切家庭成员等可能导致利益倾斜的情形
	十、核查程序与核查意见


