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北京市康达律师事务所 

关于新乡拓新药业股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（八） 

康达股发字【2020】第 0169-8 号 

致：新乡拓新药业股份有限公司 

本所接受发行人的委托，担任发行人申请在中华人民共和国境内首次公开发行

股票并在创业板上市的特聘专项法律顾问。 

就贵公司本次发行及上市事宜，本所已出具《北京市康达律师事务所关于新乡拓

新药业股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的律师工作报告》（康达股

发字【2020】第0168号）（以下简称“《律师工作报告》”）、《北京市康达律师事务

所关于新乡拓新药业股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的法律意见书》

（康达股发字【2020】第0169号）、《北京市康达律师事务所关于新乡拓新药业股份

有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（一）》（康达股发字

【2020】第0169-1号）、《北京市康达律师事务所关于新乡拓新药业股份有限公司首

次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（二）》（康达股发字【2020】第

0169-2号）、《北京市康达律师事务所关于新乡拓新药业股份有限公司首次公开发行

股票并在创业板上市的补充法律意见书（三）》（康达股发字【2020】第0169-3号）、

《北京市康达律师事务所关于新乡拓新药业股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市的补充法律意见书（四）》（康达股发字【2020】第0169-4号）、《北京市

康达律师事务所关于新乡拓新药业股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市

的补充法律意见书（五）》（康达股发字【2020】第0169-5号）、《北京市康达律师

事务所关于新乡拓新药业股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法

律意见书（六）》（康达股发字【2020】第0169-6号）以及《北京市康达律师事务所

关于新乡拓新药业股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见

书（七）》（康达股发字【2020】第0169-7号）（以下合称“原法律意见书”）。 

根据深圳证券交易所上市审核中心转发的《发行注册环节反馈意见落实函》审核

函〔2021〕010709号（以下简称“《落实函》”）的要求，本所律师在核查、验证发行
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人相关材料的基础上，出具《补充法律意见书（八）》（以下简称“本补充法律意见

书”）。 

本补充法律意见书仅供发行人本次发行及上市之目的使用，不得用作任何其他

目的。本所律师同意发行人部分或全部在《招股说明书》中自行引用或按深圳证券交

易所审核要求引用本补充法律意见书的内容，但发行人作上述引用时，不得因引用

而导致法律上的歧义或曲解。 

如无特别说明，本补充法律意见书中使用的词语或释义与《律师工作报告》、原

法律意见书中使用的词语或释义具有相同含义；《律师工作报告》、原法律意见书与

本补充法律意见书不一致的，以本补充法律意见书为准。 

本所律师根据现行法律法规的要求，按照律师行业公认的业务标准、道德规范和

勤勉尽责的精神，现出具补充法律意见如下：  
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第一部分 落实函问题回复 

《落实函》问题 3 

关于发行人与畅通实业的关联交易。请发行人补充说明并披露：（1）发行人

自行采购原材料并销售给畅通实业，由其代码化后销售回发行人对于技术工艺保密

的实际效用；发行人未通过其自身保密部门或子公司进行保密的合理性，是否符合

行业通行做法，畅通实业以加价 5-10%作为代码化的毛利是否符合行业惯例。

（2）畅通实业在收购前的员工情况，与发行人是否存在重合。（3）除为发行人从

供应商处采购原材料外，畅通实业与发行人的供应商、客户是否存在其他资金往

来。 

请保荐机构、发行人律师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、发行人说明及补充披露 

（一）发行人自行采购原材料并销售给畅通实业，由其代码化后销售回发行人

对于技术工艺保密的实际效用；发行人未通过其自身保密部门或子公司进行保密的

合理性，是否符合行业通行做法，畅通实业以加价 5-10%作为代码化的毛利是否符

合行业惯例 

1、发行人自行采购原材料并销售给畅通实业，由其代码化后销售回发行人对于

技术工艺保密的实际效用 

自 2011 年通过实施关键物料及核心催化剂的代码化以来，发行人相关产品的核

心技术工艺未出现重大的泄密事件，技术保密工作起到了良好的效果。 

上述情况发行人已在招股说明书“第七节 公司治理与独立性”之“九、关联方

及关联交易”之“（三）关联交易”之“3、偶发性关联交易”之“（3）购买畅通实

业股权”之“①交易的必要性与合理性”补充披露。 

2、发行人未通过其自身保密部门或子公司进行保密的合理性，是否符合行业通

行做法 
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（1）发行人未通过其自身保密部门或子公司进行保密工作具有合理性 

对关键物料及核心催化剂进行代码化从而有效的实现技术保密，其前提在于尽

量缩小知悉相关秘密的人员范围，控制相关信息在应知悉人员范围之外进行传播。 

作为关键物料及核心催化剂，无论其是发行人对外采购的原材料，还是自行生

产的中间产品，都要经过出入库流程并在发行人业务系统中按原始名称进行记录，

如果通过发行人内部保密部门进行代码化，则必须对系统中的原始名称进行更改，

会在一定程度上扩大知悉相关秘密的人员范围，难以起到良好的保密效果。此外，

发行人曾经发生的多次泄密事件均是由内部相关部门人员泄密所致。因此，发行人

未通过内部保密部门开展保密工作。 

在对畅通实业完成收购前，发行人的子公司包括新乡制药和希诺商贸，发行人

主要从事医药中间体的生产，新乡制药主要从事原料药的生产，对于大部分需要保

密的产品，发行人和新乡制药属于上下游关系，因此难以通过新乡制药开展相关保

密工作；希诺商贸为发行人为持有新乡制药 0.03%的股权而设立的子公司，无实际经

营业务，无办公经营场所，而对相关关键物料及核心催化剂进行代码化需要单独的

厂房或仓库，希诺商贸不具备相关条件。因此，发行人未通过原有子公司开展保密

工作。 

综上，发行人未通过其自身保密部门或原有子公司进行保密工作符合发行人的

实际情况，具有合理性。 

（2）发行人代码化加密工作符合行业通行做法 

同行业公司中，天宇股份、海普瑞、博瑞医药、富祥药业、正济药业等公司均在

其关键产品的保密中采用了代码化加密方式。 

根据当时有效的《最高人民法院关于审理不正当竞争民事案件应用法律若干问

题的解释》（法释〔2007〕2 号），保密措施具体包括以下方式： 

1）限定涉密信息的知悉范围，只对必须知悉的相关人员告知其内容； 

2）对于涉密信息载体采取加锁等防范措施； 

3）在涉密信息的载体上标有保密标志； 
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4）对于涉密信息采用密码或者代码等； 

5）签订保密协议； 

6）对于涉密的机器、厂房、车间等场所限制来访者或者提出保密要求； 

7）确保信息秘密的其他合理措施。 

畅通实业位于新乡经济技术开发区，距离发行人及子公司新乡制药均有几十公

里的距离，且其人员、办公场所、厂房和仓库均独立于发行人，具备为发行人开展

保密工作的条件。在发行人难以通过自身保密部门和子公司开展保密工作的情况下，

通过畅通实业开展关键物料及核心催化剂的代码化工作，能够限定涉密信息的知悉

范围、实现涉密厂房与发行人的远距离物理隔离，有效保证保密工作的效果，符合

法释〔2007〕2 号对于保密措施的认定。 

综上所述，发行人通过畅通实业实施关键物料及核心催化剂的代码化进行加密

具有合理性，符合行业通行做法。 

上述情况发行人已在招股说明书“第七节 公司治理与独立性”之“九、关联方

及关联交易”之“（三）关联交易”之“3、偶发性关联交易”之“（3）购买畅通实

业股权”之“⑤发行人代码化加密工作符合行业通行做法”补充披露。 

3、畅通实业以加价 5-10%作为代码化的毛利是否符合行业惯例 

畅通实业为发行人提供加密服务的关键物料及核心催化剂为化学原材料或其制

成品，通过代码化后向发行人进行销售实质是一种贸易行为。经检索公开资料，未

发现关于通过贸易方式提供代码化加密服务毛利率水平的相关信息；对“化学原料

及化学制品制造业”上市公司、拟上市公司的信息进行检索后，部分存在贸易收入

且披露毛利率的公司情况如下： 

公司简称 
贸易收入毛利率 

2020年度 2019年度 2018年度 

上纬新材（688585.SH） 9.84% 8.20% 4.85% 

氯碱化工（600618.SH） 0.96% 3.27% 0.82% 

金牛化工（600722.SH） 1.45% 1.84% 1.12% 

永太科技（002326.SZ） 8.51% 10.41% 12.50% 
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公司简称 
贸易收入毛利率 

2020年度 2019年度 2018年度 

世龙实业（002748.SZ） 6.82% 4.19% 1.12% 

联化科技（002250.SZ） 2.21% 2.95% 2.50% 

恒兴科技（A20664） 14.69%[注] 14.25% 17.44% 

善水科技（A20083） - 13.05% - 

数据来源：相关公司招股说明书、年度报告 

注：恒兴科技毛利率为2020年1-6月数据 

由上表可知，畅通实业以加价 5-10%作为代码化的毛利具有合理性。 

上述情况发行人已在招股说明书“第七节 公司治理与独立性”之“九、关联方

及关联交易”之“（三）关联交易”之“3、偶发性关联交易”之“（3）购买畅通实

业股权”之“⑥畅通实业代码化服务的毛利水平符合行业惯例”补充披露。 

（二）畅通实业在收购前的员工情况，与发行人是否存在重合 

2019 年 12 月，发行人收购畅通实业 100%股权。根据畅通实业的员工名册、工

资表，畅通实业在被收购前的员工数量为 10名。根据发行人员工名册、工资发放明

细表、银行账户流水，畅通实业在被收购前，上述员工并未在发行人处任职、领薪。 

综上，畅通实业在被收购前的员工与发行人不存在重合。 

上述情况发行人已在招股说明书“第七节 公司治理与独立性”之“九、关联方

及关联交易”之“（三）关联交易”之“3、偶发性关联交易”之“（3）购买畅通实

业股权”之“⑦畅通实业在被收购前的员工与发行人不存在重合”补充披露。 

（三）除为发行人从供应商处采购原材料外，畅通实业与发行人的供应商、客

户是否存在其他资金往来 

根据对畅通实业银行账户流水情况的核查，并对比发行人的供应商、客户清单，

报告期内，除为发行人从供应商处采购原材料外，畅通实业与发行人的供应商、客

户不存在其他资金往来。 

上述情况发行人已在招股说明书“第七节 公司治理与独立性”之“九、关联方

及关联交易”之“（三）关联交易”之“3、偶发性关联交易”之“（3）购买畅通实

业股权”之“⑧畅通实业与发行人的供应商、客户不存在其他资金往来”补充披露。 
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二、发行人律师核查意见 

（一）核查程序 

1、与发行人管理层进行沟通，了解发行人未通过内部保密部门或子公司进行代

码化保密工作原因，了解代码化保密工作的实际效果。 

2、对畅通实业生产经营场所进行实地察看，结合相关法律法规、同行业公司做

法，分析发行人通过畅通实业进行代码化保密工作是否符合行业通行做法。 

3、与发行人管理层进行沟通，了解与畅通实业交易定价的依据及合理性；检索

上市公司信息，分析发行人与畅通实业交易定价的合理性。 

4、查阅发行人的员工名册、工资发放明细表、银行账户流水，查阅畅通实业的

员工名册、工资表，确认畅通实业在被收购前的员工情况以及发行人的员工情况。 

5、查阅畅通实业银行账户流水、发行人客户及供应商清单，确认报告期内畅

通实业与发行人供应商、客户的往来情况。 

（二）核查意见 

经核查，发行人律师认为： 

1、发行人未通过其自身保密部门或子公司进行保密工作符合发行人的实际情况，

具有合理性；发行人通过代码化进行产品保密符合行业通行做法；畅通实业以加价

5-10%作为代码化的毛利具有合理性。 

2、畅通实业在被收购前的员工情况与发行人不存在重合。 

3、报告期内，除为发行人从供应商处采购原材料外，畅通实业与发行人的供应

商、客户不存在其他资金往来。 
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第二部分 其他补充披露事项 

截至本补充法律意见书出具之日，公司不存在对财务状况、经营成果、声誉、

业务活动、未来前景等可能产生重大影响的未决诉讼或仲裁事项，作为被告目前正

在进行中的诉讼情况更新如下： 

2018 年 1月，新乡市正原机械有限公司（以下简称“正原机械”）向河南省新

乡市红旗区人民法院提起诉讼，要求拓新药业赔偿因排放的污染气体导致其厂房及

电器设施的损害进行修复所需相应的修复费用 337,985.54元以及承担诉讼费、鉴

定费 20,000元及律师代理费 15,000元。一审法院审理后作出（2018）豫 0702民

初 436 号民事判决，判令拓新药业支付正原机械修复费用 236,589.88元。双方均

不服上述一审判决结果，故各自上诉至河南省新乡市中级人民法院，二审法院审理

后作出（2020）豫 07民终 2634号终审民事裁定，认为一审判决认定基本事实不

清，裁定撤销一审判决并发回重审。 

2020 年 12月 30日，河南省新乡市红旗区人民法院在重审后作出（2020）豫

0702 民初 7050号民事判决，认定本案系相邻不动产权利人之间的纠纷，侵害的是

相邻人的权益，不属于环境污染责任纠纷，判决驳回了正原机械的诉讼请求。正原

机械因不服判决结果，上诉至河南省新乡市中级人民法院。2021年 4月 2日，河南

省新乡市中级人民法院作出(2021)豫 07民终 1466号民事判决，驳回上诉，维持

（2020）豫 0702民初 7050号民事判决。 

上述二审判决生效后，正原机械不服河南省新乡市中级人民法院作出的(2021)

豫 07 民终 1466号民事判决，向河南省高级人民法院申请再审。2021年 6月 29

日，河南省高级人民法院作出(2021)豫民申 4376 号裁定，以本案定性相邻污染侵

害纠纷不当为由，裁定河南省新乡市中级人民法院再审本案。截至目前本案处于再

审立案阶段，尚未开庭审理。 

本所律师认为，结合发行人业务情况，发行人已建、在建、拟建项目均已履行

审批、核准、备案、环评程序，报告期内，发行人环保设施运行正常，环境监测指

标达标，未发生环境污染事故或行政处罚，且本案的诉讼争议标的额较小，不构成

《深圳证券交易所创业板股票上市规则》第 8.6.3 条第（一）项“涉案金额占公司
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最近一期经审计净资产绝对值 10％以上，且绝对金额超过 1,000万元”的“重大诉

讼”认定标准，不会对发行人持续经营能力构成重大不利影响。 

 

 

 

 

本补充法律意见书一式叁份，具有同等效力。 

（以下无正文） 

 



                                                                                                                          

  

（此页无正文，仅为《北京市康达律师事务所关于新乡拓新药业股份有限公司首次

公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（八）》之签字盖章页） 

 

 

 

北京市康达律师事务所（公章） 

 

 

 

单位负责人： ——————                 经办律师：   ——————           

              乔佳平                                   李  赫 

            

  

                                                       ——————             

                                                       石志远 

 

 

                                                       —————— 

                                                        张伟丽 

 

  

                                                       ——————             

                                                         杨俊哲 

 

    

 

         年    月    日 
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