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中国证券监督管理委员会、深圳证券交易所： 

贵所于2021年6月16日转发的《关于山东隆华新材料股份有限公司注册环节

反馈意见》（审核函〔2021〕010673号）（以下简称《审核函》）收悉。山东隆

华新材料股份有限公司（以下简称隆华新材、发行人或公司）会同东吴证券股份

有限公司（以下简称东吴证券、保荐机构或保荐人）、山东文康律师事务所（以

下简称文康律师或发行人律师）、大华会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简

称大华会计师或发行人会计师）等相关方，本着勤勉尽责、诚实守信的原则，就

《审核函》列载的问题逐条进行了认真讨论、核查和落实，现回复如下，请予审

核。 

审核函问题 黑体（加粗） 

审核函回复内容 宋体（不加粗） 

如无特别说明，本回复中的词语简称含义与《招股说明书》中相同。 
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1.关于产能及产能利用率。请发行人：（1）说明 2019、2020 年通用软泡聚

醚及 CASE 用聚醚、POP 产能利用率大幅提升与收入、扣非净利润变动趋势是

否一致，并结合在手订单说明业绩增长趋势的可持续性；（2）说明产能利用率

大幅超过设计产能、实际产能的情况是否需主管部门审批，增加产能是否需向主

管部门备案，新增环境污染性排放物是否符合环保要求，是否需取得环保部门审

批。请保荐人、会计师、律师核查并发表意见。 

回复： 

一、2019、2020 年度通用软泡聚醚及 CASE 用聚醚、POP 产能利用率大幅

提升与收入、扣非净利润变动趋势基本一致，业绩增长趋势具有可持续性 

（一）2019、2020 年度通用软泡聚醚及 CASE 用聚醚、POP 产能利用率大

幅提升与收入、扣非净利润变动趋势基本一致 

报告期内，公司产能利用率与主营业务收入、扣除非经常性损益后净利润变

动情况如下： 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

实际产

能利用

率 

POP 
实际产能利用率（%） 95.90 97.29 77.25 

变动比例（%） -1.43 25.94  

通用软泡聚

醚及 CASE

用聚醚 

实际产能利用率（%） 88.69 78.75 67.67 

变动比例（%） 12.63 16.37  

合计 
实际产能利用率（%） 92.59 89.34 73.60 

变动比例（%） 3.64 21.39  

主营业

务收入 

POP 
金额（万元） 131,748.03  130,295.88  120,370.72  

变动比例（%） 1.11 8.25  

通用软泡聚

醚及 CASE

用聚醚 

金额（万元） 106,247.49  69,111.84  56,919.70  

变动比例（%） 53.73 21.42  

合计 
金额（万元） 237,995.52  199,407.72  177,290.43  

变动比例（%） 19.35 12.48  

扣除非经常性损益后净

利润 

金额（万元） 10,117.49  9,471.40  4,757.09  

变动比例（%） 6.82 99.10  

1、2019 年度较 2018 年度变动情况分析 
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（1）各产品产能利用率与主营业务收入变动情况分析 

2019 年度公司 POP 产能利用率较上年增长 25.94%，相应产品销售收入增长

8.25%，均保持增长，但增幅有一定差异，主要原因系 2019 年度受环氧丙烷等主

要原材料价格下降影响公司 POP 平均销售价格下降 15.11%，受此因素影响，相

应产品销售收入增幅较低。 

2019 年度公司通用软泡聚醚及 CASE 用聚醚产能利用率较上年增长 16.37%，

相应产品销售收入增长 21.42%，均保持增长，但增幅有一定差异，主要原因系

2019 年度公司通用软泡聚醚及 CASE 用聚醚实际产能提升 1.75 万吨，产能利用

率受产能增加影响增幅较低。 

（2）整体产能利用率、主营业务收入与扣除非经常性损益后净利润变动情

况分析 

2019年度公司整体实际产能利用率增长 21.39%，主营业务收入增长12.48%，

扣除非经常性损益后净利润增长 99.10%，均保持增长，实际产能利用率与主营

业务收入增幅、扣非后净利润增幅有一定差异，主要原因系： 

1）实际产能利用率与主营业务收入增幅差异原因 

2019 年度公司总体产量增长 31.50%，对实际产能利用率增长产生正向影响；

2019 年度公司实际产能增加 1.75 万吨，增幅 8.33%，对实际产能利用率增长产

生负向影响；综合影响下，实际产能利用率增长 21.39%； 

2019 年度公司主营业务销量增长 32.98%，与产量增幅基本一致，对主营业

务收入增长产生正向影响；2019 年度公司产品平均销售价格较上年度下降

14.31%，对主营业务收入增长产生负向影响；综合影响下，公司主营业务收入增

长 12.48%，增幅低于实际产能利用率。 

2）实际产能利用率与扣除非经常性损益后净利润增幅差异原因 

2019 年度公司主营业务收入增长 12.48%；与此同时，随着公司 2019 年度产

品销量增长，固定生产成本被进一步摊薄以及公司大力推进生产精益化管理、实

施“节能降耗”举措等方式有效降低生产成本，公司 2019 年度主营业务毛利率较

上年提升 2.31%。在主营业务收入增长、主营业务毛利率提高共同影响下，公司
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主营业务毛利大幅增加，较上年增加 6,102.26 万元，增幅达到 50.73%；同时，

2019 年度公司其他业务毛利增加 205.17 万元，资产减值损失减少 218.21 万元；

上述因素对扣除非经常性损益后净利润增长产生正向影响； 

2019 年度公司期间费用随着营业收入增长而增加 692.25 万元。除此之外，

2019 年度公司投资收益因执行按照新金融工具准则将票据贴现费用计入该科目

而减少 102.80 万元，所得税费用随着公司盈利能力增强而增长 811.80 万元；上

述因素对扣除非经常性损益后净利润增长产生负向影响； 

综合影响下，2019 年度公司扣除非经常性损益后净利润较上年度增长

4,757.09 万元，增幅达到 99.10%，高于实际产能利用率增幅。 

2、2020 年度较 2019 年度变动情况分析 

（1）各产品产能利用率与主营业务收入变动情况分析 

2020 年度公司 POP 产能利用率较 2019 年度下降 1.43%，而 POP 销售收入

增长 1.11%，变动趋势不一致，主要原因系 2020 年度受新冠肺炎疫情影响，公

司 POP 产品产销量较 2019 年度小幅减少，使得产能利用率小幅下滑；受环氧丙

烷价格变动等因素影响，2020 年度公司 POP 产品销售单价较上年提高 3.16%，

价格变动对销售收入影响金额高于销量变动，使得 2020 年度公司 POP 产品销售

收入小幅增长，与产能利用率变动趋势不一致。 

2020 年度公司通用软泡聚醚及 CASE 用聚醚产能利用率较上年增长 12.63%，

相应产品销售收入增长 53.73%，均保持增长，但增幅有一定差异，主要原因系

2020 年度公司通用软泡聚醚及 CASE 用聚醚实际产能提升 1.25 万吨，产能利用

率受产能增加影响增幅较低；2020 年度公司相应产品销售收入受平均销售价格

提高因素影响增幅较高。 

（2）整体产能利用率、主营业务收入与扣除非经常性损益后净利润变动情

况分析 

2020年度公司整体实际产能利用率增长 3.64%，主营业务收入增长19.35%，

扣除非经常性损益后净利润增长 6.82%，均保持增长，实际产能利用率与主营业

务收入增幅、扣非后净利润增幅有一定差异，主要原因系： 
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1）实际产能利用率与主营业务收入增幅差异原因 

2020 年度公司总体产量增长 9.33%，对实际产能利用率增长产生正向影响；

2020 年度公司实际产能增加 1.25 万吨，增幅 5.49%，对实际产能利用率增长产

生负向影响；综合影响下，实际产能利用率增长 3.64%； 

2020 年度公司主营业务销量增长 10.61%，与产量增幅基本一致，对主营业

务收入增长产生正向影响；2020 年度公司产品平均销售价格较上年度上涨 7.90%，

对主营业务收入增长亦产生正向影响；综合影响下，公司主营业务收入增长

19.35%，增幅高于实际产能利用率。 

2）实际产能利用率与扣除非经常性损益后净利润增幅差异原因 

2020 年度公司主营业务收入增长 19.35%；受 2020 年度低毛利产品普通软

泡聚醚产品销售占比提高以及主要原材料环氧丙烷出现了大幅下跌后大幅回升

等因素影响，2020 年度公司主营业务毛利率较上年下降 1.38%。在主营业务收入

增长、主营业务毛利率下降共同影响下，公司主营业务毛利较上年增加 219.81 万

元，增幅 1.21%；2020 年度公司其他业务毛利增加 63.68 万元，营业税金及附加

减少 98.80 万元；同时，2020 年度公司未产生银行借款使得财务费用减少 213.14

万元；2020 年度公司未发生票据贴现费用使得投资收益增加 102.80 万元；上述

因素对扣除非经常性损益后净利润增长产生正向影响； 

2020 年度公司信用减值损失增加 92.91 万元，对扣除非经常性损益后净利润

增长产生负向影响； 

综合影响下，2020年度公司扣除非经常性损益后净利润较上年度增长 646.09

万元，增幅 6.82%，高于实际产能利用率增幅。 

（二）业绩增长趋势具有可持续性 

1、业绩增长情况 

2018 年度、2019 年度、2020 年度及 2021 年 1-3 月公司经营业绩增长情况如

下： 

单位：万元 
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项目 2021 年 1-3 月 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

营业收入 91,979.57  241,261.59  202,594.70  
179,452.4

8  

同期营业收入增长率（%） 148.09 19.09 12.90  

扣除非经常性损益后净利润 4,862.57 10,117.49 9,471.40 4,757.09 

同期扣除非经常性损益后净利

润增长率（%） 
149.94 6.82 99.10  

注：2021 年 1-3 月数据经大华会计师审阅。 

2018 年度、2019 年度、2020 年度及 2021 年 1-3 月公司营业收入保持增长趋

势；2021 年 1-6 月，公司预测营业收入 189,562.61 至 194,012.46 万元，较上年同

期增长 140.10%至 145.73%，预测扣除非经常性损益后净利润 9,823.44 至

10,570.27 万元，较上年同期增长 283.78%至 312.96%，亦保持较快增长。 

2、公司业绩增长具有可持续性 

（1）国内聚醚行业保持增长趋势 

随着中国经济的持续快速发展，人民群众生活水平的提高和消费观念的升级

推动着高档家具、鞋服等产业的发展，作为上游的聚醚行业亦保持增长。 

2016 至 2020 年国内聚醚多元醇消费量稳步上升；2020 年年初受公共卫生事

件影响，下游整体推迟且开工不足，订单被取消或延迟，需求端受挫较大，从二

季度开始，下游需求持续回温，全年需求量实现增长。2020 年国内聚醚多元醇需

求量为 325.7 万吨，同比增长 5.06%。 

2016-2020 年我国聚醚供给和需求情况对比情况如下： 
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数据来源：卓创资讯，《2020-2021 中国聚醚多元醇市场年度报告》。 

与此同时，聚醚行业在下游产业升级、环保生产要求不断提高的推动下，向

着规模化、专业化方向发展，以公司、蓝星东大、句容宁武、长华化学等为代表

的规模化生产企业，凭借自身多年的深耕运作和技术经验积累，在聚醚市场尤其

是中高端聚醚产品市场形成了核心竞争优势，聚醚行业产量逐渐向少数大型聚醚

厂商聚集，市场份额不断提高。 

国内聚醚行业整体保持增长趋势以及行业规模化、专业化发展趋势，为公司

聚醚产品国内市场的不断增长提供了市场基础。 

（2）海外市场开发成果显著，境外销售收入持续增长 

2016 年至今，公司开始不断加大海外市场开拓力度，海外客户开拓渠道逐

渐建立；2020 年度及 2021 年度公司抓紧国际市场机遇，通过在青岛和上海等城

市设立分公司，建立专业的海外市场开拓团队，大幅提升境外客户开发及维护能

力，海外客户数量不断增加，境外销售收入持续增长。 

2018 年度、2019 年度、2020 年度及 2021 年 1-3 月，公司境外销售收入增长

情况如下： 

项目 2021 年 1-3 月 2020 年度 2019 年度 2018 年度 



           

1-10 

境外销售收入（万

元） 
19,150.59 21,773.40 10,637.80 8,252.59 

增长率（%） 575.73  104.68 28.90 272.52 

通过面对国际竞争，促使公司进一步加大技术开发，不断提升产品品质和技

术指标，品牌知名度不断提高。海外市场成为公司经营业绩的重要增长区域。 

（3）产品技术指标持续提升 

公司自成立以来始终保持研发投入，对产品性能、技术指标进行改进。公司

通过持续的研发投入，开发出了同时具备超低粘度、高固含量、超低 VOC、低

水分含量、高白度、无 BHT、无胺以及遇水不凝胶等优质特性的 POP 产品。但

报告期内，公司仍存在技术指标未达到市场领先水平的产品，如高活性软泡聚醚

及 CASE 用聚醚产品。 

报告期内，公司高活性软泡聚醚产品含有 0～3ppm 钾离子，聚醚内钾离子

残留量过高会促进下游制品生产过程中的羟基与异氰酸酯集团的反应，使得预聚

体粘度升高，最终导致下游制品物理性能下降；同时，公司高活性软泡聚醚产品

VOC 偏高并存在一定气味，这使得报告期内公司高活性软泡聚醚产品市场竞争

力较弱。公司 CASE 用聚醚存在一定气味、水分较高，同样削弱了产品的市场竞

争力。 

2020 年度，公司组织技术研发、实施生产线技术改造，2020 年底成功脱除

高活性软泡聚醚钾离子并进一步降低高活性软泡聚醚及 CASE 用聚醚 VOC 及气

味。2021 年 1-3 月，公司高活性软泡聚醚销量较上年同期大幅增长 82.70%，销

售收入大幅增长 233.53%；CASE 用聚醚销量大幅增长 42.02%，销售收入大幅增

长 174.64%。高活性软泡聚醚及 CASE 用聚醚技术指标的提升大幅增强了产品市

场竞争力，为公司经营业绩提供了新的产品增长点。 

（4）在手订单整体保持增长 

2018 年末、2019 年末、2020 年末及 2021 年 3 月末，公司在手订单情况如

下： 

项目 
2021 年 3 月

末 
2020 年末 2019 年末 2018 年末 
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在手订单数量（万吨） 1.41 0.86 1.39 0.83 

在手订单金额（万元）  25,586.11   13,650.62   14,526.62   9,126.66  

在手订单金额变动幅度（%） 87.44 -6.03 59.17  

注 1：上述在手订单数量系与库存商品及发出商品相关在手订单； 

注 2：上述在手订单金额系含税金额； 

注 3：2021 年 3 月末数据经大华会计师审阅。 

2018 年末、2019 年末、2020 年末及 2021 年 3 月末，公司在手订单金额分

别为 9,126.66 万元、14,526.62 万元、13,650.62 万元和 25,586.11 万元，整体呈

增长趋势。 

2020 年末公司在手订单金额较 2019 年末减少，主要原因系为控制存货规模，

提高库存商品周转率，2020 年度公司综合考虑在手订单发货周期、原材料价格

走势等因素，通过缩短生产周期、提高生产效率、降低生产装置停车概率、增强

生产稳定性的方式提高了公司交货效率、缩短了交货周期，使得在手订单数量减

少。2021 年 3 月末，公司在进一步提高存货周转效率的基础上，在手订单数量

进一步增长。2018 年度、2019 年度、2020 年度及 2021 年 1-3 月，公司存货周转

天数持续下降，分别为 41.29、34.66、24.97 和 19.80，公司的存货周转速度不断

提升，表明公司交货效率不断提升。 

公司在手订单数量及金额整体增长，为公司未来营业收入的持续增长奠定了

订单基础。 

（5）生产能力提升，保障公司业绩增长 

本次募集资金项目“36 万吨/年聚醚多元醇扩建项目”已于 2021 年 5 月开始

试车生产，项目建成后将大幅提升公司产能，随着聚醚行业集中度趋势的加快，

公司进一步扩大产能，通过规模化效益释放提升市场整体竞争力，为公司经营业

绩持续增长提供产能基础。 

公司未来业绩增长具有良好的市场基础，稳定增长的国内聚醚市场、不断开

拓的海外市场、持续提升的产品技术、整体增长的在手订单以及充足的生产能力

保障了公司未来产品生产和销售，公司市场竞争力不断增强、品牌知名度广泛传

播，业绩增长具有可持续性。 
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（三）核查情况 

1、核查程序 

（1）查阅发行人产能情况统计表； 

（2）查阅发行人销售明细表； 

（3）查阅发行人在手订单明细； 

（4）查阅发行人高活性软泡聚醚及 CASE 聚醚质检报告，核查高活性软泡

聚醚及 CASE 聚醚技术指标提升情况； 

（5）实地查看“36 万吨/年聚醚多元醇扩建项目”建设情况； 

（6）查阅发行人“36 万吨/年聚醚多元醇扩建项目”工程项目资料； 

（7）访谈发行人财务负责人及销售负责人，了解发行人产能利用率情况、

在手订单情况等； 

（8）访谈发行人财务负责人及销售负责人，了解发行人高活性软泡聚醚及

CASE 聚醚市场开发情况，了解发行人海外市场开拓情况，了解发行人未来业绩

增长点。 

2、结论意见 

保荐机构、发行人律师及发行人会计师经核查认为，2019 年度发行人 POP、

通用软泡聚醚及 CASE 用聚醚产能利用率与相应销售收入均保持增长，但增幅

存在一定差异，这与产品销售价格、实际产能变动有关；2020 年度发行人 POP

产能利用率与相应销售收入变动趋势不一致，主要与 POP 产品销售价格变动有

关；2020 年度通用软泡聚醚及 CASE 用聚醚产能利用率与相应销售收入均保持

增长，但增幅存在一定差异，这与产品销售价格变动、实际产能提升有关；2019

年度、2020 年度整体产能利用率、主营业务收入与扣除非经常性损益后净利润

均保持增长，但增幅存在一定差异，主要与产能变动、销售价格变动以及销售毛

利率变动等因素有关；国内聚醚市场保持增长以及国内聚醚行业向着规模化、专

业化方向发展、海外市场开发成果显著、产品技术指标不断提升、在手订单整体

保持增长、生产能力通过建设“36 万吨/年聚醚多元醇扩建项目”大幅提升，发
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行人业绩增长具有可持续性。 

二、产能利用率超过设计产能、实际产能的情况无需主管部门审批，增加产

能无需向主管部门备案，新增环境污染性排放物符合环保要求，无需取得环保部

门审批 

（一）发行人聚醚产品设计产能、实际产能及实际产量情况 

报告期内，公司聚醚产品设计产能、实际产能及实际产量情况如下： 

单位：万吨、% 

产品 细分产品 项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

聚醚 

POP 

设计产能 12.00 12.00 12.00 

实际产能  13.00  13.00 13.00 

实际产量 12.47 12.65 10.04 

设计产能利用率 103.89  105.40 83.69 

实际产能利用率 95.90  97.29 77.25 

通用软泡

聚醚及

CASE 用

聚醚 

设计产能 8.00 8.00 8.00 

实际产能  11.00  9.75 8.00 

实际产量 16.55 14.56 10.98 

其中用于进一步生产 POP

的数量 
6.79 6.88 5.57 

剔除进一步生产 POP 后的

数量 
9.76 7.68 5.41 

设计产能利用率（不计算

自用量） 
121.95 95.97 67.67 

实际产能利用率（不计算

自用量） 
88.69 78.75 67.67 

合计 

设计产能 20.00 20.00 20.00 

实际产能  24.00   22.75   21.00  

实际产量 22.22 20.33 15.46 

总体设计产能利用率 111.11 101.63 77.28 

总体实际产能利用率 92.59 89.34 73.60 

注 1：2019 年 5 月，公司“高端聚醚生产线”技术改造完成，故 2019 年度新增产能按照

加权平均方法进行计算； 

注 2：CASE 用聚醚与通用软泡聚醚并线生产，其生产线混合使用，故其设计产能、实

际产能合并列示； 
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注 3：通用软泡聚醚及 CASE 用聚醚有部分产品生产后用于继续生产 POP，该部分自用

量作为 POP 产量和产能的组成部分。为避免重复计算，在统计通用软泡聚醚及 CASE 用聚

醚产能利用率及总体产能利用率时不再计算自用量。 

报告期内，公司聚醚实际产量超过设计产能，主要原因系公司为提升产品品

质及生产效率，持续对生产线进行技术改造和升级所致。 

（二）发行人产能利用率超过设计产能、实际产能的情况无需主管部门审批，

增加产能无需向主管部门备案 

1、公司聚醚实际产量超过产品设计产能、实际产能无需履行立项备案手续 

根据《企业投资项目核准和备案管理条例》和《山东省企业投资项目核准和

备案办法》的有关规定，已备案的项目有下列情形之一的，企业应当通过在线审

批监管平台及时告知备案机关，并修改相关信息： 

（一）建设地点、项目法人发生变更的； 

（二）投资规模、建设规模、建设内容发生较大变化的； 

（三）企业放弃项目建设的。 

根据淄博市发展和改革委员会出具的证明，公司产量系通过技术创新及精细

化管理实现，不属于“投资规模、建设规模、建设内容发生较大变化”，无需重

新履行项目备案手续。 

2、公司聚醚实际产量超过产品设计产能、实际产能无需履行环评批复手续 

根据《环境影响评价法》和《建设项目环境保护管理条例》有关规定，建设

项目的性质、规模、地点、生产工艺和环境保护措施五个因素中的一项或一项以

上发生重大变动，且可能导致环境影响显著变化（特别是不利环境影响加重）的，

界定为重大变动。属于重大变动的应当重新报批环境影响评价文件，不属于重大

变动的纳入竣工环境保护验收管理。 

根据淄博市生态环境局出具的证明，公司产量系通过技术创新及科学管理实

现，实际产量变动比例未超过设计产能的 30%，不属于建设项目的性质、规模、

地点、生产工艺和环境保护措施方面的重大变动，无需重新报批环境影响评价文
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件。 

3、新增环境污染性排放物符合环保要求，无需取得环保部门审批 

（1）公司主要环境污染物的种类及排放标准 

主要污染

物 
排放标准 环保设施投入及处理情况 

废气 

《大气污染物综合排放标准》

（GB16297-1996） 

公司生产工艺中产生的废气主要

为环氧丙烷、环氧乙烷、苯乙烯

和丙烯腈等残留气体，废气经公

司投资建设的 RTO 气体焚烧炉进

行焚烧，此外，公司将尾气吸收

塔及分子筛活性炭吸附作为备

用。 

《石油化学工业污染物排放标准》

（GB31571-2015） 

《恶臭污染物排放标准》（GB14554-

93） 

原淄博市环境保护局关于明确重点行业

执行标准和无组织排放控制要求的通知

（淄环发[2017]71 号） 

挥发性有机物排放标准第 6 部分：有机

化工行业（DB37/2801.6-2018） 

有机化工企业污水处理厂（站）挥发性

有机物及恶臭污染物排放标准

（DB37/3161-2018） 

《挥发性有机物无组织排放控制标准》

（GB37822-2019） 

废水 

《污水排入城镇下水道水质标准》

（GB/T31962-2015） 

公司产生的废水主要为生产废水

和生活污水，其中，生产废水主

要来源于工艺废水、洗釜废水、

车间地面和道路冲洗废水、真空

泵废水等。生产废水经污水池处

理、生活污水经化粪池初步处理

后经污水池处理，达标后排入污

水管网，委托淄博绿环水务有限

公司进行污水的深度处理。 

《石油化学工业污染物排放标准》

（GB31571-2015） 

淄博绿环水务有限公司进水水质要求 

固体废弃

物 

《一般工业固体废物贮存、处置场污染

控制标准》（GB18599-2001）及其修改

单 

公司生产过程产生的危险废弃物

有废渣、废包装袋和其他废弃

物，废水、废气处理过程产生的

危险废弃物有污泥和废填料，公

司将其分类收集并暂存在危险废

弃物仓库，委托具有危险废物处

理资质的专业公司负责处理。公

司一般固体废弃物主要为磷酸二

氢钾，直接对外销售。 

《危险废物贮存污染控制标准》

（GB18597-2001）及其修改单 

噪音 
《工业企业厂界环境噪声排放标准》

（GB12348-2008） 

附近数百米内无大型居民区，实

施闹静区域分离，安装减震垫、
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消音器等措施降低噪声，为员工

佩戴耳塞、护耳罩等防护用品，

加强个人防护。 

（2）公司污染物总量控制情况 

公司 20 万吨/年聚醚建设项目涉及的主要控制污染物如下： 

主要控制污染物 主要控制污染物构成 

大气污染物 二氧化硫、氮氧化物、颗粒物 

废水污染物 COD、氨氮 

挥发性有机物 VOCs 

报告期内，公司污染物排放控制在总量范围内，无超量排放情况。 

（3）公司“三废”排放情况 

公司定期委托具备检测资质的第三方检测机构对公司污染物排放情况进行

检测，根据第三方检测机构出具的检测报告，报告期内，公司“三废”均达标排放，

不存在超出主管部门批准范围的情形。 

根据淄博市生态环境局高青分局出具的证明，报告期内，公司“三废”均达标

排放，不存在因违反排放标准受到行政处罚的情况。 

综上，公司聚醚实际产量超过产品设计产能无需履行审批或备案手续；报告

期内，公司“三废”的排放不存在超出主管部门批准范围的情形，不存在违规或行

政处罚的风险。 

（三）核查情况 

1、核查程序 

（1）查阅发行人固定资产投资项目立项备案及环评批复文件； 

（2）取得发行人销售收入明细表； 

（3）访谈发行人生产负责人，了解发行人实际产能情况； 

（4）走访发行人主管发改、生态环境部门； 

（5）取得发行人主管发改、生态环境部门出具的证明文件； 
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（6）查阅发行人“三废”排放标准文件； 

（7）查阅《企业投资项目核准和备案管理条例》、《山东省企业投资项目核

准和备案办法》、《环境影响评价法》和《建设项目环境保护管理条例》等有关

规定； 

（8）取得第三方检测机构出具的检测证明文件。 

2、结论意见 

保荐机构、发行人律师及发行人会计师经核查认为，发行人产能利用率超过

设计产能、实际产能的情况无需主管部门审批，增加产能无需向主管部门备案，

新增环境污染性排放物符合环保要求，无需取得环保部门审批。 

2.请发行人实际控制人的亲属比照其进行股份锁定并补充披露。 

一、公司补充披露 

公司已在招股说明书“第五节 发行人基本情况之十一、发行人董事、监事、

高级管理人员、其他核心人员及其近亲属持股情况”补充披露如下： 

（三）发行人实际控制人亲属持股及追加锁定情况 

1、发行人实际控制人亲属持股情况 

截至本回复意见出具之日，公司实际控制人韩志刚先生及韩润泽先生亲属直

接或间接持有公司股份情况如下： 

单位：万股 

序

号 
姓名 身份 直接持股 间接持股 

间接持股

主体 

合计持股

比例

（%） 

1 韩曰曾 韩志刚先生之父 649.75   1.80 

2 薛安斌 
韩志刚先生之配偶

薛玉霞女士之父 
 585.54 新余隆振 1.63 

3 姬长征 

韩志刚先生之子韩

润泽先生之配偶姬

玉女士之父 

 103.46 卓惠欣群 0.29 

4 韩曰孟 
韩志刚先生之父韩

曰曾先生之弟 
 442.20 新余隆振 1.23 
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5 韩翠芝 
韩志刚先生之父韩

曰曾先生之妹 
 130.64 新余隆宁 0.36 

6 张本胜 
韩志刚先生之母张

华兰女士之弟 
 65.84 卓惠欣群 0.18 

7 苗超 

韩志刚先生之父韩

曰曾先生之妹韩翠

云女士之子 

 9.80 新余隆静 0.03 

8 张春芳 

韩志刚先生之母张

华兰女士之兄张华

邦先生之女 

 117.58 新余隆振 0.33 

9 苗佑其 

韩志刚先生之父韩

曰曾先生之妹韩翠

云女士之配偶 

 32.73 新余隆信 0.09 

10 刘德胜 

韩志刚先生之父韩

曰曾先生之妹韩翠

芳女士之配偶 

18.81 71.85 新余隆信 0.25 

注：上表亲属范围参照《上市规则》规定的“关系密切的家庭成员”、《民法典》及《最

高人民法院关于适用<中华人民共和国民事诉讼法>的解释（2020 修正）》中关于“亲属”

的范围划分确定，具体包括配偶、父母及配偶的父母、兄弟姐妹及其配偶、年满十八周岁的

子女及其配偶、配偶的兄弟姐妹和子女配偶的父母及有关直系血亲、三代以内旁系血亲、近

姻亲关系。 

2、发行人实际控制人亲属追加锁定承诺情况 

公司实际控制人韩志刚先生及韩润泽先生亲属中，韩曰曾先生已按照有关规

定比照实际控制人进行股份锁定。公司实际控制人其他亲属追加锁定承诺如下： 

（1）自公司股票上市之日起 36 个月内，本人不转让或者委托他人管理本人

直接和间接持有的公司首次公开发行股票前已发行股份，也不由公司回购该部分

股份； 

（2）若本人在锁定期届满后拟减持所持公司股票的，本人将严格遵守中国

证监会、证券交易所关于股东减持的相关规定，依法履行必要的信息披露义务，

并不得违反本人在公开募集及上市文件中所作出的相关承诺； 

（3）如违反上述承诺，本人将在中国证监会指定信息披露平台上公开说明

未履行的具体原因，并向其他股东和社会公众投资者道歉；如因未履行上述承诺

给公司或其他投资者造成损失的，本人将依法承担赔偿责任。 
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二、核查情况 

1、核查程序 

（1）对发行人股东进行穿透核查，梳理发行人实际控制人亲属持股情况； 

（2）查阅《上市规则》、《民法典》等有关法律规定； 

（3）查阅中国证监会、深圳证券交易所关于实际控制人亲属股份锁定的有关

规定； 

（4）取得实际控制人亲属出具的股份锁定承诺。 

2、结论意见 

保荐机构及发行人律师经核查认为，发行人实际控制人的亲属已比照其进行

股份锁定并补充披露。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为山东隆华新材料股份有限公司《关于山东隆华新材料股

份有限公司注册环节反馈意见之回复》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

山东隆华新材料股份有限公司 

年     月     日 
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（本页无正文，为东吴证券股份有限公司《关于山东隆华新材料股份有限

公司注册环节反馈意见之回复》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：                                    

               尹鹏                     祁俊伟 

 

 

 

法定代表人、董事长、总裁（总经理）：           

                                       范力 

      

 

 

东吴证券股份有限公司 

年     月     日 
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保荐机构（主承销商）管理层声明 

本人已认真阅读《关于山东隆华新材料股份有限公司注册环节反馈意见之

回复》的全部内容，了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制

流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，反馈意见回复报告不存在

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整

性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

保荐机构董事长、总裁（总经理）：__________ 

                                   范力 

 

 

 

 

 

东吴证券股份有限公司 

年   月   日 

 

 

 

 


