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关于杭州和顺科技股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市申请文件 

审核中心意见落实函之回复 

深圳证券交易所： 

贵所于 2021 年 7 月 19 日出具的《关于杭州和顺科技股份有限公司申请首次

公开发行股票并在创业板上市的审核中心意见落实函》（以下简称“意见落实函”）

已收悉。杭州和顺科技股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”）与东兴证

券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）、北京国枫律师事务所（以下简称“国

枫律师”、“发行人律师”）、天健会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“天

健会计师”、“申报会计师”）等相关方本着诚实有信、勤勉尽责的原则，就《意

见落实函》所提问题逐项进行认真讨论、核查与落实，并逐项进行了回复说明，

请予审核。 

1、如无特殊说明，本回复中使用的简称或名词释义与《杭州和顺科技股份

有限公司首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书（上会稿）》一致。 

2、本回复中若出现总计数尾数与所列数值总和尾数不符的情况，均为四舍

五入所致。 

意见落实函所列问题 黑体（不加粗） 

意见落实函所列问题的回复 宋体（不加粗） 

对招股说明书的引用 宋体（不加粗） 

对招股说明书的修订、补充 楷体（加粗） 

招股说明书中对意见落实函中要求披露的回复内容，进行了补充披露。考虑

到意见落实函中回复的完整性，不同问题的回复存在重复内容的情况。因此，招

股说明书补充披露时，考虑招股说明书上下文联系及可读性，针对重复的内容进

行了适当合并、节略，并按照招股说明书中编号重新进行了编排。 
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1.关于业务与核心技术 

申报文件及审核问询回复显示： 

（1）发行人核心技术产品主要包括自主生产的有色光电基膜系列、其他功能

膜系列及部分透明膜产品。其中，有色光电基膜为发行人主要收入、利润来源。 

（2）发行人下游客户较为分散，主要客户的产品应用领域较为广泛。 

请发行人： 

（1）结合有色光电基膜与透明膜的运用领域，说明上述两类产品用途的区别；

结合有色光电基膜在消费电子行业具体生产环节中所发挥的作用、同行业可比公

司同类产品关于产品用途及特性的描述情况，进一步说明发行人关于“有色光电

基膜”的表述是否准确；如否，请根据发行人产品实际用途修改招股说明书等申

报文件中相关表述，以客观、易于投资者理解的方式描述发行人自身产品名称、

特性及用途。 

（2）按发行人有色光电基膜产品细分品类、应用于消费电子领域的具体场景、

涉及色彩种类及细分色彩数量，说明产品对应的主要终端消费电子制造商情况；

进一步说明发行人产品在主要重要消费电子制造商中的市场占有率，报告期各期

新增色彩数量及对应收入占比，各色彩需求是否来自于消费电子制造商，是否存

在停止生产的细分色彩及原因，结合上述情况及发行人获客途径、在手订单及对

应色彩类型、色彩类型开发时间等情况，说明未来客户的拓展计划及对发行人业

务发展的影响。 

（3）结合发行人与同行业可比公司同类产品的技术指标差异情况、竞争优劣

势，说明发行人核心技术先进性、保持行业地位与核心竞争力的主要依据。 

请保荐人发表明确意见，请发行人律师对问题（1）发表明确意见。 

回复： 

（一）结合有色光电基膜与透明膜的运用领域，说明上述两类产品用途的区

别；结合有色光电基膜在消费电子行业具体生产环节中所发挥的作用、同行业可

比公司同类产品关于产品用途及特性的描述情况，进一步说明发行人关于“有色
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光电基膜”的表述是否准确；如否，请根据发行人产品实际用途修改招股说明书

等申报文件中相关表述，以客观、易于投资者理解的方式描述发行人自身产品名

称、特性及用途。 

1、结合有色光电基膜与透明膜的运用领域，说明上述两类产品用途的区别； 

公司的有色光电基膜主要用于消费电子领域，公司的透明膜产品用途较为广

泛，可应用于电子、电工电气及包装装饰等多个领域，具体情况如下： 

（1）有色光电基膜的运用领域 

公司生产的有色光电基膜主要用于生产消费电子制造过程中的功能性应用

材料，亦可用作电子标签或者电子胶带等。 

消费电子产品的制程应用为公司有色光电基膜产品的主要应用领域。有色光

电基膜产品在经下游加工后，可作为制程保护膜、离型膜用于消费电子产品的制

作过程中。智能手机、笔记本电脑及平板电脑等消费电子产品属于精密电子类产

品，其生产过程涉及到上千种元器件的生产、运输、检测及组装等环节。此过程

中会涉及到包括焊接、切削、冲洗及位移等工艺制程，使得元器件处于高湿、高

温、强酸碱及外部应力等环境中，会对电子器件产生损耗或负面影响。公司的有

色光电基膜产品在经下游厂商涂布胶黏剂后可被制成保护膜，其可在电子产品的

制作过程中起到保护电子元器件的作用。 

公司有色光电基膜产品的主要功能是保护显示器中的柔性电路板、光学玻璃

及模组结构里面的光学级膜片（如：反射膜、扩散膜、偏光片等）。光学膜的光

泽度、透光率及表面静电附着等指标直接影响电子产品的质量。制程保护膜通常

具有低粘度，将其贴附于光学膜片上后，可以在产品制作、组装及运输过程中起

到保护光学膜片表面完整性，防止其表面出现静电附着等作用。在生产程序完成

后，光学膜片表面的制程保护膜可被取下且无残胶遗留。与此同时，部分光学膜

片因生产工艺要求后续需要被粘附至其他结构上，公司的聚酯薄膜产品在经下游

厂商涂布离型剂后亦可被制成离型膜，可保护光学膜片上的光学胶层，使其在储

存、运输、使用过程中不会因挥发、物理撞击及腐蚀等因素而影响性能及产生损

耗。 
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公司的有色光电基膜还可以用作电子标签，作为消费电子产品的铭牌或制程

中线路板的标签以在自动化组装制程中配合模切等自动化设备的光电跟踪要求。

有色光电基膜产品亦可用作电子胶带，起到固定、保护电子元器件的作用。 

（2）透明膜的运用领域 

公司生产的透明膜产品用途广泛，可应用于电子、电工电气及包装装饰等多

个领域：首先，公司的透明膜产品经下游加工后可用于消费电子产品的制程保护；

其次，公司的透明膜产品还可作为绝缘材料的基膜，在下游薄膜厂商加工后用于

触摸开关、柔性电路板及电机绝缘等领域；再次，公司生产的透明膜可作为基膜

生产包装膜或装饰用膜。具体而言，公司产品可作为基膜生产商品标签；在和不

锈钢板复合后可被制成 VCM 面板等，进而用作冰箱、洗衣机及橱柜等的面板；

经下游厂商镀铝加工后，可从一定程度上代替铝箔，被广泛用于电缆屏蔽、空调

管道包装及防水材料等；经下游加工后可被用作瓷砖类、木板类及墙纸类的建材

用膜；经下游加工可制成装饰用的珠片和金葱粉。 

（3）公司有色光电基膜与透明膜运用领域的差异 

①公司有色光电基膜产品主要用于消费电子领域，而透明膜产品的应用领域

相对广泛 

公司有色光电基膜的主要应用领域为消费电子行业，应用领域相对明确，属

于公司相对高端的产品。有色光电基膜主要用作下游的功能基材，经过下游厂商

涂布、复合等深加工处理后可制成复合功能性材料。功能基材的品质直接影响复

合功能性材料最终功能属性的实现，因此需要具备平整度好、耐温性佳、尺寸和

颜色稳定性强等优点，才可以满足下游客户对基材功能结构的要求；而公司的透

明膜产品用途更为广泛，可用于电子、电工电气及包装装饰等多个领域，除少部

分特种透明膜外，主要是利用聚酯薄膜本身的属性来实现功能。 

②作为消费电子制程保护应用材料时，有色光电基膜可以实现更多功能 

公司的有色光电基膜与公司的部分透明膜产品均可用于消费电子的制程保

护，但公司的有色光电基膜因为是有色产品，因此还可以实现以下特有功能：a、

用颜色区分不同的胶黏制品组件，防止在组装时出现差错；b、“防呆”，即降
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低组装工人的用眼疲劳（有色产品便于区分），提高生产效率。c、在自动化组装

制程中配合模切等自动化设备的光电跟踪要求（机器人根据不同颜色的光电跟踪

精确定位，对颜色精确度要求高，普通透明 PET 膜无法实现），提高产品生产效

率及良率。 

③在用作标签使用时，有色光电基膜主要用于电子标签，而透明膜产品主要

用于商品标签 

公司的有色光电基膜产品经下游加工后可以制成消费电子产品的铭牌、制程

保护过程中的线路板的标签等，通常由公司的白色光电基膜及黑色光电基膜经下

游加工后制成，具有绝缘性强及颜色稳定性高等特点。 

公司的透明膜产品经下游加工后可制成商品标签，现已广泛应用于日化、电

子、食品及药品等行业。聚酯薄膜制作的商品标签主要利用 PET 本身材质的特

性，具有美观、耐磨、耐水、耐腐蚀、不易被撕裂及透明性好等诸多优点。 

综上所述，公司的有色光电基膜主要用于消费电子领域，属于公司较为高端

的产品。而公司的透明膜产品除少部分特种透明膜外，主要是利用聚酯薄膜本身

的属性功能，应用领域较为广泛。 

2、结合有色光电基膜在消费电子行业具体生产环节中所发挥的作用、同行

业可比公司同类产品关于产品用途及特性的描述情况，进一步说明发行人关于

“有色光电基膜”的表述是否准确； 

公司生产的有色光电基膜产品经下游加工后，主要用于智能手机、笔记本电

脑及平板电脑等消费电子产品的制程保护，属于消费电子产品制程中的耗材。同

行业可比公司同类产品关于产品用途及特性的描述情况具体如下： 

企业名称 
主要收入来源

产品名称 
产品用途及特性描述 

东材科技 光学膜材料 
光学级聚酯基膜主要用于智能手机 2.5D/3D 前后盖玻璃防护、

偏光片及触摸屏模组配套用、高端 MLCC制程配套用等领域。 

长阳科技 

反射膜—白色

聚酯反射膜 

公司生产的均是白色聚酯反射膜，产品按照生产工艺不同可分

为非涂布反射膜和涂布反射膜；按照应用领域不同可分为液晶

显示用反射膜和半导体照明用反射膜。 

光学基膜 

该公司光学基膜主要应用于对亮度、分辨率、对比度等各项性

能指标要求不高的中低端液晶显示领域中和护卡膜、保护膜、

珠光片等领域。 
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企业名称 
主要收入来源

产品名称 
产品用途及特性描述 

裕兴股份 

太阳能背材基

膜 

主要用于太阳能电池背材。目前太阳能背材主要由三层结构组

成，外层是“T”薄膜，中间层“P”薄膜，“T”与“P”之间

用胶水粘结。其中“T”表示含氟的薄膜（PVF、PVDF等），厚

度一般在 37μm左右，该层是用作太阳能电池封装材料的主要

层，其作用是耐气候、抗 UV紫外、耐老化、不感光等 

特种电气绝缘

用膜 

特种电气绝缘用聚酯薄膜主要作为各种电机马达（包括空调、

冰箱的压缩机）槽间、匝间的绝缘材料，干式变压器线圈之间

以及槽间的隔断绝缘材料等。 

特种电子用膜 

特种电子用聚酯薄膜主要应用于笔记本电脑、电容器、通讯设

备、照明器材以及家用电器等领域的耐高温胶带、绝缘垫片、

卡片以及离型膜基材等。 

光学基膜 

光学基膜主要用于液晶显示器的光学膜片，光学基膜经过涂层

等工艺后即可以制成光学膜片，光学膜片主要包括反射膜、扩

散膜、棱镜片等。 

航天彩虹 光学膜 

光学膜主要应用于高端液晶显示器材背光膜组、抗静电保护

膜、触摸屏保护膜、汽车玻璃隔热贴膜等，光学薄膜产品主要

包括反射膜、增亮膜、硬化膜、ITO膜及窗膜，应用范围广泛。 

发行人 有色光电基膜 
有色光电基膜主要用作消费电子产品的制程应用材料的基材、

电子标签等。 

在应用于光电产品制造领域的薄膜产品中，发行人选择的可比公司生产的光

学膜产品主要用于显示器材背光膜组及内外触摸屏保护膜等，属于电子产品的组

件而非耗材；同行业可比上市公司的产品也有少量可用于电子产品的制程保护的

聚酯薄膜产品，例如东材科技的光学膜材料中的蓝膜、裕兴股份的电子材料用聚

酯薄膜等。 

发行人有色光电基膜的命名准确，主要原因如下： 

（1）根据美国光电产业发展协会（OIDA）的定义，光电（OPTOELECTRONICS）

是指光子学和电子学的交集领域，这个交集产生的技术就是光电技术。光电产业

是指以光电技术为核心所构成的各类零件、组件、设备以及应用市场的总和。公

司有色光电基膜产品主要应用领域为消费电子产品。消费电子产品是属于光电产

业的范畴内的，因此将公司的有色聚酯薄膜定义为有色光电基膜的表述是准确的； 

（2）公司的有色光电基膜产品的主要应用领域为消费电子行业，具体用途为

消费电子产品的制程保护，次要用途为电子胶带、电子标签等。因此，如果将公

司的有色聚酯薄膜产品命名为诸如“有色制程保护膜”或“有色制程离型膜”等
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则限制了其应用范围。因此，结合其有色的特点及其主要应用领域“光电”结合

命名较为全面准确。 

（二）按发行人有色光电基膜产品细分品类、应用于消费电子领域的具体场

景、涉及色彩种类及细分色彩数量，说明产品对应的主要终端消费电子制造商情

况；进一步说明发行人产品在主要重要消费电子制造商中的市场占有率，报告期

各期新增色彩数量及对应收入占比，各色彩需求是否来自于消费电子制造商，是

否存在停止生产的细分色彩及原因，结合上述情况及发行人获客途径、在手订单

及对应色彩类型、色彩类型开发时间等情况，说明未来客户的拓展计划及对发行

人业务发展的影响。 

1、按发行人有色光电基膜产品细分品类、应用于消费电子领域的具体场景、

涉及色彩种类及细分色彩数量，说明产品对应的主要终端消费电子制造商情况； 

公司有色光电基膜的具体应用场景为三大类，主要场景为消费电子产品的制

程保护，次要应用场景为作为电子标签及电子胶带的应用。公司有色光电基膜产

品在各具体场景下对应产品的产品类别、色系大类、细分色彩种类、色彩数量及

主要终端消费电子制造商情况如下： 

产品 

类别 

色系

大类 

细分色彩 

种类 
对应产品型号 

细分色

彩数量 

主要终端消费

电子制造商 

应用场

景 

蓝 色 光

电基膜 
蓝 

L701 系列 L701、L701D、L701D-1 

7 

苹果、华为、

三星、松下等 

制程保

护、电

子 标

签、电

子胶带 

L702 系列 L702D 

L703 系列 L703、L703D 

L705 系列 L705、L705D 

L706 系列 L706D、L706D-1、L706D-TT 

L707 系列 L707D 

L708 系列 L708D 

亚 光 光

电基膜 
亚光 

F-1 系列 F-1D 

15 

H01 系列 H01 

H02 系列 H02 

H03 系列 H03 

H04 系列 H04 

MF01 系列 MF01D 

Y201 系列 Y201D 
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产品 

类别 

色系

大类 

细分色彩 

种类 
对应产品型号 

细分色

彩数量 

主要终端消费

电子制造商 

应用场

景 

Y203 系列 Y203D 

Y204 系列 Y204、Y204D 

Y205 系列 Y205D 

Y206 系列 Y206D 

YGD 系列 YGD 

YGD1 系列 YGD1 

YGD3 系列 YGD3 

YGD4 系列 YGD4 

黑 色 光

电基膜 
黑 

B401 系列 B401D 

5 

B403 系列 B403、B403D、B403D-1 

B405 系列 B405D 

B423 系列 B423D 

B501 系列 B501D 

红 色 光

电基膜 
红 

R601 系列 R601D 
2 

R603 系列 R603D、R603D-1 

白 色 光

电基膜 
白 

W501D 系列 W501D 

4 
W501D-1 系列 W501D-1 

W501D-2 系列 W501D-2 

W501D-3 系列 W501D-3 

黄 色 光

电基膜 
黄 

YE901 系列 YE901D 

3 YE902 系列 YE902D 

YE903 系列 YE903D 

绿 色 光

电基膜 
绿 G801 系列 G801D 1 

紫 色 光

电基膜 
紫 P101 系列 P101D 1 

细分色彩种类小计 38 

注 1：上表中的主要终端消费电子制造商的情况根据世华科技、斯迪克招股说明书及发行人

陈述； 

注 2：发行人产品肉眼可识别的明细色系为近 20 种，例如玫红、中国红、金黄、土黄等；但

因明细色系下产品因具体配方的差异，产品的色度、光泽度等方面存在细微差异，机器检测

可查，因此细分色彩种类可达 38 种。颜色的差异化、精细化主要用途是用来满足当今愈加

精细化的消费电子制造过程中区分各类元器件及配合自动制程中光电追踪等需求。 

由上表可知，公司的有色光电基膜产品共分为 8 个色系大类，细化可分为 38



杭州和顺科技股份有限公司                                                          落实函回复 

8-1-10 

个细分色彩种类，各色系大类下的各细分色彩种类因产品配方的差异会在产品色

度、光泽度等方面存在差异。颜色的差异化、精细化主要用途是用来满足当今愈

加精细化的消费电子制造过程中区分各类元器件及配合自动制程中光电追踪等

需求。除颜色多样化、精细化外，公司产品还可根据不同厚度、宽度及各种附加

功能的不同继续细分，差异化的产品可以更好地满足不同终端客户的使用需求。 

关于公司有色光电基膜产品主要终端消费电子制造商的具体情况详见本题

之“2、进一步说明发行人产品在主要重要消费电子制造商中的市场占有率情况”

之“（2）发行人产品在主要重要消费电子制造商中的市场占有率情况”。 

2、进一步说明发行人产品在主要重要消费电子制造商中的市场占有率，报

告期各期新增色彩数量及对应收入占比，各色彩需求是否来自于消费电子制造

商，是否存在停止生产的细分色彩及原因，结合上述情况及发行人获客途径、在

手订单及对应色彩类型、色彩类型开发时间等情况，说明未来客户的拓展计划及

对发行人业务发展的影响。 

（1）发行人上下游产业链情况 

公司所处行业与上下游之间的关系如下： 
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公司生产的有色光电基膜产品为基膜产品，主要用作下游的功能基材，需要

经过下游厂商涂布、复合等深加工处理后才制成复合功能性材料，之后还要经过

模切厂商进行模切、组装厂商如富士康等进行组装后才可最终到达苹果、华为等

主要消费电子制造商。 

（2）发行人产品在主要重要消费电子制造商中的市场占有率情况 

在公司所处产业链条上，由于公司与终端消费电子制造商间还间隔有涂布、

模切、组装等厂商，因此无法做到直接对接终端消费电子制造商。消费电子制造

商对于聚酯薄膜产品的色彩、技术指标等要求只能通过产业链条向上传递至发行

人处。 

由于基膜产品需要通过下游进行涂布等工艺后才可制得复合功能性材料，模

切只会改变复合功能性材料的形状，不改变其功能。因此复合功能性材料的生产

厂商，即涂布厂商会自行或通过模切厂商将复合功性材料送至终端客户处进行认
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证，在进入其供应商体系后，终端消费电子制造商会通过其产业链内模切企业向

其采购复合功能性材料产品。出于自身营销策略及对冲经营风险的需求，涂布厂

商诸如世华科技或斯迪克等通常会争取进入多家终端消费电子制造商的供应链

体系中，因此在需求传导至基膜生产厂商即发行人处时，发行人仅会在商业洽谈

时得知最终厂商的范围，后续每笔具体订单不会明确最终客户情况。这是因为发

行人为基膜生产厂商，会对接多家涂布厂商，因此下游涂布厂商在下单时因担心

发行人泄露终端客户的最新需求信息给其他涂布厂商而造成经营性风险，因而不

会明确告知发行人最终消费电子制造商的信息。 

除此之外，以斯迪克为例，根据其招股说明书披露信息，斯迪克的产品分为

功能性薄膜材料、电子级胶粘材料、热管理复合材料及薄膜包装材料，各类型产

品下还包含更为明细的产品分类。斯迪克获取产品认证的终端客户包括苹果、三

星、华为、OPPO、LG、松下及中兴等终端厂商。斯迪克产品并非每种明细产品

均获得了上述终端客户的认证，各类明细产品获取的认证情况不同，比如斯迪克

的功能性薄膜材料-精密保护材料获得了苹果、三星、华为、松下及中兴的认证，

但并未获得 OPPO 及 LG 的认证。公司仅为斯迪克基膜产品的供应商之一，斯迪

克购买公司的产品后将其加工为哪类具体明细产品无法准确推断，因为亦无法通

过斯迪克公开信息推断出产品在终端客户的准确应用情况。 

综上所述，在与公司直接下游客户涂布厂商合作期间，公司仅可获取下游终

端消费电子制造厂商的大致范围。对于世华科技、斯迪克等上市公司，从其公开

披露的信息中无法推断出其购买公司产品后的准确应用情况，因为亦无法得知公

司产品在终端电子制造商中的具体应用情况。因此，公司无法推断出发行人产品

在主要重要消费电子制造商中的市场占有率情况。 

（3）报告期各期新增色彩数量及对应收入占比，各色彩需求是否来自于消

费电子制造商，是否存在停止生产的细分色彩及原因 

报告期内，新增有色光电基膜细分色彩种类共 6 种。报告期各期各新增色彩

数量、对应收入占比及各色彩需求是否来自于消费电子制造商的情况具体如下： 
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单位：万元 

序号 
色系

大类 

新增细分 

色彩种类 

对应产

品型号 

需求是否来

自于消费电

子制造商 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 

收入 占比 收入 占比 收入 占比 

1 蓝 L707 系列 L707D 是 - - 245.36 1.04% - - 

2 

亚光 

Y204 系列 Y204D 否 678.66 1.81% 551.25 2.35% 10.56 0.06% 

3 YGD 系列 YGD 否 101.31 0.27% 6.78 0.03% - - 

4 YGD1 系列 YGD1 否 282.64 0.75% 7.30 0.03% - - 

5 YGD4 系列 YGD4 否 210.21 0.56% - - - - 

6 紫色 P101 系列 P101D 是 429.39 1.15% 5.81 0.02% - - 

注：L707 色系产品并未停止生产，L707 系列为客户定制产品，客户对此产品提出新的功能需

求，目前已在沟通洽谈中。 

报告期内，公司无停止生产的细分色彩产品，具体原因如下： 

①公司的有色光电基膜产品主要用途为消费电子生产的制程保护，为制程过

程中使用的耗材，起到在制程中保护电子元器件免受环境因素带来的负面影响的

作用；除此之外，有色光电基膜产品还因具备不同的颜色可以起到“防呆”以及

配合电子化制程光电识别等作用。因此，即使消费电子本身存在技术革新或者更

新换代等情况，公司产品始终可以满足上述制程应用的功能，消费电子市场亦会

保持对公司产品的持续需求。因此有色光电基膜产品受消费电子产品本身的技术、

型号迭代影响较小； 

②公司产品的终端制造厂家主要为诸如苹果、华为、三星、松下等全球性制

造商，消费电子产品即使在某些较先进国家已被更新迭代，但在某些较为落后的

国家依旧会生产及销售，除此之外，被迭代产品即使停售但仍存在使用的人群，

终端制造商仍会生产其配套的备品备件供维修使用。 

（4）结合上述情况及发行人获客途径、在手订单及对应色彩类型、色彩类

型开发时间等情况，说明未来客户的拓展计划及对发行人业务发展的影响 

发行人主要的获客途径为参加展会、客户推荐及销售人员推广等。截至 2021

年 6 月 30 日，公司在手的有色光电基膜产品订单金额约为 1,600 万元左右，颜色

主要包括蓝、红、亚光、黑及白等大类。公司有色光电基膜主要客户一般下单较

为频繁，每月会在有需求时多次下单且单次下单量较小，不会大量囤货。 

根据公司现有经验，若下游有新增颜色的需求，一般会在每年 4 月之前把相
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关要求告知公司，完成技术交流。公司将于每年 6 月之前完成新产品上线试样，

根据试样和客户试用情况进行相关调整，基本上每年 7 月底可完成技术定型，可

以实现批量生产。 

结合公司所处产业链情况，终端消费电子厂商的需求情况会随产业链上传至

发行人处，从而影响公司业务的发展方向。目前随着 5G 网络逐步完善，对于 3C

类产品终端的性能也会提出新的要求，消费电子产品面临更新迭代。公司有色光

电基膜产品主要作为消费电子产品制程过程中耗材，因此市场对于公司产品的需

求具有持续性，但会随着产品的迭代要求公司新增颜色或者功能来满足其需求。 

经过多年的生产经验积累，公司有色光电基膜产品的明细色彩种类已达 38

种，并已拥有较强的设备更新改造能力，形成了公司特有的多项核心技术，完全

可以匹配终端消费电子制造厂商后续的技术革新计划。5G 网络逐步完善也促使

消费电子产品的市场规模不断扩大，公司将基于现有销售渠道进一步深度挖掘并

紧跟客户最新需求，同时不断进行研发以完善和提升产品质量和服务，巩固并不

断拓展有色光电基膜市场从而促进公司有色光电基膜业务的持续发展。 

（三）结合发行人与同行业可比公司同类产品的技术指标差异情况、竞争优

劣势，说明发行人核心技术先进性、保持行业地位与核心竞争力的主要依据。 

发行人核心技术先进性、保持行业地位与核心竞争力的主要依据具体如下： 

1、发行人产品技术指标与同行业可比公司、主要竞争对手相比具有一定先

进性 

（1）可比公司选择的标准及合理性 

①选取原则：基于产业链位置和终端应用领域的相似性选取同业可比公司 

发行人的收入主要来源于有色光电基膜产品。目前，行业内上市的聚酯薄膜

厂商以生产透明膜为主，市场上暂无以提供丰富色系的有色聚酯薄膜基膜产品

为核心竞争力的上市公司。因此，发行人根据主要产品即“有色光电基膜”所处

的产业链位置和终端应用领域两个维度，选择了生产有相似特点产品的上市公

司作为可比公司。 
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②同业可比公司细分侧重应用场景不同致使主营产品不完全可比 

首先，从所处的产业链位置看，发行人与可比公司均有聚酯薄膜基膜产品，

例如东材科技的光学膜材料、长阳科技的光学基膜、裕兴股份的特种电子用膜、

光学基膜等均需经涂布工艺方能形成满足终端客户特定功能需求的功能性聚酯

薄膜。 

其次，从终端应用领域看，发行人与可比公司的产品均可应用于光学产品和

电子产品领域，具有一定的可比性，但是其主要应用领域和发挥的具体功能不同。 

公司同行业可比公司产品侧重领域有所不同。从主要应用领域及发挥的具

体功能看，发行人的有色光电基膜产品主要被应用为消费电子制程保护过程的

耗材。东材科技及裕兴股份的技术起源为绝缘材料，因此东材科技的主要产品之

一为电工用聚酯薄膜，裕兴股份的主要产品为太阳能背板及电气绝缘用聚酯薄

膜，均侧重于绝缘材料领域；长阳科技的主要侧重领域为反射膜，反射膜的结构

与发行人产品结构差异较大；航天彩虹在新材料领域的主要侧重为光伏背板。因

此，公司主要产品侧重领域与同行业可比公司主要产品侧重领域差异较大。 

③发行人主要产品与可比公司的部分产品具有一定可比性 

虽然与同行业可比公司的主要产品相比，发行人产品的主要应用领域和具

体功能具有较大的差异性，但仍具有一定的可比性，具体原因如下：首先，发行

人的光电基膜经下游涂布后也可以作为光学产品的组件应用，例如作为背光模

组的保护膜，亦可作为电子胶带及电子标签；其次，东材科技、裕兴股份亦生产

少量蓝色聚酯薄膜用于消费电子的制程保护，亦可以生产黑色聚酯薄膜用于绝

缘领域，同公司用于相同领域的有色光电基膜在技术指标上具有一定可比性。 

因为所处产业链位置不同，虽然发行人主要产品的终端应用领域与主要客

户世华科技相似度最高，但是该公司是发行人的下游客户，原材料和生产工艺不

同，无法将其作为可比公司。 

（2）发行人主要产品有色光电基膜与同行业可比公司、主要竞争对手同类

产品的技术指标差异情况 

可比公司中，东材科技光学膜材料中蓝膜和裕兴股份电子材料用聚酯薄膜
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中的蓝膜是发行人主要产品有色光电基膜的同类产品。公司在有色光电基膜领

域的主要竞争对手为强盟实业。由于强盟实业未申请上市，无公开披露的业务技

术和财务数据信息，无法作为可比上市公司，因此发行人将其列为主要竞争对手

披露。 

公司有色光电基膜的具体用途主要包括消费电子的制程保护、电子胶带和

电子标签等。由于在不用的应用场景下对相应有色光电基膜产品的性能要求侧

重不同，因此将可比产品分不同应用场景进行技术指标对比： 

①消费电子制程保护 

公司有色光电基膜产品的主要用途为消费电子的制程保护。公司同行业可

比公司裕兴股份及主要竞争对手强盟实业均生产用途相同的有色光电基膜产品。

蓝膜是发行人有色光电基膜中销量较大的色系，也是可比公司裕兴股份、主要竞

争对手强盟实业有色聚酯薄膜产品的主要品类。 

选取 74.5μm 的公司蓝色光电基膜产品与裕兴股份、强盟实业厚度相似的蓝

色聚酯薄膜产品进行技术指标对比，结果如下： 

检测内容 公司 裕兴股份 强盟实业 测试方法 

型号 L706D CY20L L11 - 

厚度（μm） 74.50 75 74.74 

公司、裕兴股

份：GB/T13542.2 

强盟实业：

GB/T6672 

强度（MPa) 
MD:178.98 MD:150 MD:185 

公司、裕兴股

份：GB/T13542.2 

强盟实业：

GB/T1040.3 

TD:207.64 TD:175 TD:209 

断裂伸长率

（%） 

MD:160.01 MD:110 MD:157 

TD:126.55 TD:85 TD:132 

热收缩率

（150，℃

30min） 

MD:1.00% MD:3.00% MD:0.96% 

GB/T13542.2 
TD:-0.21% TD:1.00% TD:-0.08% 

雾度 H/透光率

P（%） 

H:11.45 - H:18.40 
GB/T2410 

P:57.30 - P:49.80 

表面张力 

（mN/m） 
>58 52 44 GB/T14216 

耐高温析出性 
160℃ 30min，

不析出 

160℃ 30min，

不析出 

150℃ 30min，

不析出 
- 
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注 1：以上数据来源于相关产品的质检报告或产品说明书； 

注 2：上表中的 MD、TD 的含义分别为：纵向、横向； 

注 3：GB/T13542.2 及 GB/T1040.3 两个检测标准中力学性能测试的试验仪器、试样、测试程序

及结果表示等规定不存在显著差异。 

因为消费电子的生产涉及到包括焊接、切削等工艺制程，使得元器件常处于

高温状态，因此需要有色光电基膜产品具有较好的耐高温性，对应核心指标为热

收缩率及耐高温析出性。由上表对比可知，在热收缩性能方面，公司产品同强盟

实业产品无明显差别，但优于裕兴股份产品；耐高温析出性决定了产品在高温下

是否可以保证洁净度，是否会有颜色析出。在耐高温析出性方面，公司、裕兴股

份产品均可实现 160℃下 30 分钟内无颜色析出，指标优于强盟实业荣获浙江省

科学技术进步三等奖的蓝色聚酯薄膜产品。 

在非核心指标方面，如力学性能（拉伸强度和断裂伸长率），力学性能越好，

在下游模切加工成型时、剥离时越不容易发生毛边、撕裂等问题，从实测数值看，

公司产品同裕兴股份、强盟实业产品不存在显著差异；透光率、雾度及表面张力

指标主要为客户使用习惯，不存在孰优孰劣。 

综上所述，在制程保护应用场景下，公司蓝色光电基膜产品（L706D）的相

关指标不逊于主要竞争对手强盟实业获奖产品（L11）的核心指标数据，优于裕

兴股份 CY20L 型号蓝色聚酯薄膜相应指标数据。 

②电子标签及电子胶带 

发行人与可比公司东材科技、裕兴股份均生产黑色聚酯薄膜，黑色聚酯薄膜

主要被用作电子标签及电子胶带。在此应用领域下，产品的绝缘性性能为核心属

性，核心指标为力学性能指标（强度、断裂伸长率）及电气强度指标。 

裕兴股份、东材科技的业务起源均为绝缘材料，绝缘材料现今亦为其核心产

品之一。现将公司、裕兴股份及东材科技用作绝缘材料的黑色聚酯薄膜进行指标

对比，情况如下： 

检测内容 公司 裕兴股份 东材科技 

型号 B403D CY28 D250 

厚度（μm） 50 50 50~100 

强度（MPa) 
MD:165.64 MD:170 MD:162 

TD:211.01 TD:180 TD:151 
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检测内容 公司 裕兴股份 东材科技 

断裂伸长率（%） 
MD:109.25 MD:100 MD:85 

TD:84.72 TD:80 TD:95 

热收缩率 

（150℃ 30min） 

MD:1.10 MD:1.20 MD:1.80 

TD:0.04 TD:0.60 TD:1.40 

电气强度 

（V/μm） 
150-160 140 156 

在力学指标方面（强度、断裂伸长率），公司、裕兴股份及东材科技相应黑

色聚酯薄膜产品指标差异相对较小，公司产品相对较优，这证明公司黑色光电基

膜产品韧性相对更好，在相同受力程度下越不易撕裂；在电气强度方面，公司产

品相应指标略优于裕兴股份、东材科技产品相应指标，证明公司产品的绝缘性能

相对较好。 

综上所述，在用作电子胶带及电子标签的应用场景下，公司的黑色光电基膜

产品（B403D）在绝缘性能及力学性能方面略优于裕兴股份及东材科技相应产品

（CY28、D250）。 

（3）发行人其他产品与行业内主要企业技术指标差异情况 

为论证发行人产品的先进性，现将公司的透明膜产品、窗膜及阻燃膜产品与

行业内主要企业同类产品（技术有公开披露性能指标的产品）比较如下： 

①透明膜 

公司的透明膜产品型号众多，用途广泛，并非公司主要核心产品。以公司

CT103D 型透明膜为例，与行业内主要企业产品技术指标比较，结果如下： 

项目 公司 韩国 SKC 日本东丽 

型号 CT103D SH34 Lumirror#50 U48 

厚度 50μm - 50μm 

透光率 88.20% 90.90% 92.00% 

雾度 1.05% 0.80% 0.91% 

测试方式 GB/T 2410 -2009 ASTM D 1003 JIS K7150 

注 1：韩国 SKC、日本东丽关键指标相应的技术指标数据来自其官网。相同厚度下，透光率

越高、雾度越低，代表性能越优异； 

注 2：公司产品 CT103D 为基膜产品，韩国 SKC 及日本东丽产品为经过涂布加工后的成品，

透光率、雾度等指标会被提高； 
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注 3：未能在公开资料中找到其他同行业可比公司的可比技术参数。 

由上表可以看出，公司透明膜产品（CT103D）指标较之国外生产厂商尚有一

定差距。 

②窗膜 

窗膜产品的核心性能包括紫外阻隔率及红外阻隔率。我国窗膜市场主要是

由美国、韩国等企业占据主导地位并掌握主要市场份额。韩国 SKC 公司为行业

内先进窗膜产品的代表性企业之一。公司生产的窗膜基膜产品的技术指标同企

业韩国 SKC（型号 WVC18CG）窗膜产品对比情况如下： 

检测内容 公司 测试方法 韩国 SKC 测试方法 

型号 CR181 - WVC18CG - 

紫外阻隔（UV380nm） 100.00% GB 10810.3 ≥99.00% 
KS L 2514 

ISO 9050 

红外阻隔（IR950nm） 90.70% GB/T 2410 80.00% ISO 9050 

注 1：紫外阻隔率及红外阻隔率越高，窗膜性能越好； 

注 2：未能在公开资料中找到其他同行业可比公司的其他相关数据； 

注 3：发行人窗膜产品为通过内添加工艺生产的窗膜基膜，韩国 SKC 的窗膜产品为窗膜成

品。 

由上表可知，公司生产的窗膜基膜产品（CR181）在紫外阻隔及红外阻隔性

能方面略优于韩国 SKC 型号为（WVC18CG）的窗膜产品。 

③阻燃膜 

阻燃膜产品的核心指标包括阻燃等级和相对热指数。东材科技在国内绝缘

材料生产企业中排名行业前列，公司阻燃膜产品同东材科技的阻燃膜产品性能

对比如下： 

检测内容 公司 东材科技 测试方法 

黄卡文件名 B423D DFD250A - 

厚度 25~55 μm 50~220 μm - 

阻燃等级 VTM-0 VTM-0 ISO 9773 

相对热指数-电气强度 105° C 105° C UL 746B 

相对热指数-机械冲击 105° C 105° C UL 746B 

相对热指数-机械强度 105° C 105° C UL 746B 

注 1：VTM-0 是等级最高的阻燃级别； 
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注 2：相同的阻燃等级，聚酯薄膜越薄越难实现。 

注 3：以上数据来源于美国 UL 认证官网，未能在公开资料中找到其他同行业可比公司的其

他相关数据。 

由上表可见，公司阻燃膜产品（黄卡文件名：B423D）同东材科技阻燃膜产

品（黄卡文件名：DFD250A）均可实现 VTM-0 的阻燃等级。 

综上所述，公司有色光电基膜产品与同行业可比公司的主营产品不完全可

比；公司透明膜产品并非公司核心产品，指标较之国外生产厂商尚有一定差距；

公司窗膜、阻燃膜产品技术指标均不逊于同行业可比公司同类产品。 

（4）公司产品技术的先进性体现 

公司主要产品具有技术先进性，就产品性能而言，先进性主要体现在： 

序号 产品类型 技术水平及先进性的体现 

1 有色光电基膜 

1、超薄规格和柔性化：相比于裕兴股份主要生产 100μm 以上的

中厚型聚酯薄膜，发行人的有色光电基膜以 50μm 以下的薄型基

膜为主，具体表现为：东材科技委托公司生产薄度达到 25μm 的

红膜和黑膜，公司已研发销售应用于柔性电路板的 23μm 特种光

电基膜以及应用于新兴电池电子胶带的 12μm 有色膜。 

2、细分色彩的精密性：显示模组中，不同功能的光学膜片需要

不同颜色的离型保护膜加以区分；在光学模片组件模切过程中，

需要保护膜的颜色与模切等自动化设备的定位及跟踪光源相匹

配，由于模切设备跟踪地位光源对细节颜色的精密性要求高，因

此，需要精密的细分色彩。 

2 透明膜 
可制备具有耐热性好的 BOPET 薄膜，厚度 38 微米及以上的薄膜

MD 方向的收缩可以做到 1%以下，厚度公差可控制在± 1.5%以内。 

3 
其他功

能膜 

窗膜 

1.可以实现隔热、防紫外线等多功能薄膜的一体化制造，相对于

传统涂布窗膜，生产工序得以减少，显著降低生产制造环节的能

耗； 

2.可以对全波段紫外线记性阻隔，尤其是 360-400nm 波段，阻隔

率可以达到 100%，最大限度降低紫外线对人的伤害。 

3.通过生产工艺的调节与控制，可以保证窗膜颜色的均匀性和稳

定性，在 23μm 厚度情况下，最低透光率可以做到 1%(厚度越薄，

透光率越低，制备越困难) 

阻燃

膜 

无卤阻燃体系，结合 ABA 三层共挤技术，可制备阻燃等级最高达

到 VTM-0 水平的薄膜，可以生产黑色、透明、白色等不同颜色系

列阻燃膜，厚度最薄可以做到 25μm (薄膜厚度越薄，阻燃效果越

难实现) 

综上所述，整体而言，公司产品的技术指标不逊于同行业可比公司、主要竞

争对手同类产品的技术指标情况，公司产品的技术具有一定先进性。 
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2、发行人在设备改造优化能力、工艺及配方、差异化经营及研发等方面具

有竞争优势 

（1）发行人拥有独特的工艺及配方 

经过多年积累，公司已掌握多项聚酯薄膜材料的先进工艺和独特配方。工艺

控制对聚酯薄膜产品质量有较大的影响。公司根据聚酯薄膜产品种类的不同、气

候的变化，温度、湿度的差异，对生产线工艺参数做相应的调整，使生产线上的

温度链和速度链在相对优化的参数区间内运行，以保证薄膜品质的优异性和稳定

性。经过多年的积累，公司逐渐掌握了多种差异化、功能性聚酯薄膜的独特配方，

既可以根据客户提供的需求生产不同颜色、规格及功能的聚酯薄膜产品，又可以

不断自主创新开发新产品以满足日新月异的市场需求。 

（2）发行人具有较强的设备改造优化能力 

差异化产品性能指标除了取决于相关产品的制备方法外，还取决于对通用型

设备进行改造、调试的能力。公司拥有较强的设备更新改造能力。公司目前拥有

五条生产线，其中公司第四、五号生产线均为德国布鲁克纳生产线，具有产量大、

生产效率高及原材料单耗低等优点，可为制造高品质的产品提供有力保障。由于

公司目前主要生产差异化、功能性的聚酯薄膜产品，除普通膜产品外，还生产多

种功能膜产品，因此公司在购置设备时，会综合自身生产条件、工艺特点及客户

对产品的需求等因素定制采购，之后还会对购买的生产线进行多个环节的技术改

造，除使设备更适合公司生产差异化聚酯薄膜产品的工艺需求外，还可一定程度

上提高产品质量和生产效率，实现高附加值产品的小批量生产，进一步满足客户

的差异化需求。 

公司从 2010 年开始聚酯薄膜的自主生产，2010 至 2020 年间，公司由最初的

一条生产线、产能 3,000 吨发展至五条生产线、产能 42,000 吨。在此过程中，出

于对市场行情、公司的资金状况及产线到货时间等多重因素考虑，公司部分产线

选购了优质的二手生产线，即现在的一号、四号及五号生产线。自 2019 年以来，

聚酯薄膜市场趋好，订购新生产线往往需要排队 36 个月左右，选购二手生产线

是公司有扩产需求时较为有利的选择。总体而言，公司选购的二手生产线均在公

司有扩产计划时因一定契机购得。具体而言，公司一号生产线购自常州绝缘材料
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总厂有限公司（以下简称“常州绝缘”），其与裕兴股份为同一实际控制人控制

的企业，当时因裕兴股份计划上市，因此常州绝缘出售生产线解决同业竞争问题；

公司四号、五号生产线分别购买自上海紫东薄膜材料股份有限公司与佛山多能薄

膜有限公司，其出售生产线均出于其业务转型等因素。 

公司在外购生产线后，会对其控制系统进行调试及购置设备对其进行更新改

造，使其与公司现有生产工艺及配方更加匹配。公司在投入成本较低的情况下，

实现了效益的最大化。 

只有少数聚酯薄膜生产厂商具备对生产线进行改造优化的能力。因公司在差

异化聚酯薄膜生产领域积累了丰富的经验，加之在 2010 年就已具备成功更新改

造了公司的一号线的经验，因此可以成功继续完成四号线、五号线的更新改造。

更重要的是，公司核心技术人员范和强、姚惠明均深耕聚酯薄膜行业超过二十年，

深谙差异化、功能性聚酯薄膜的生产及配方工艺，在其指导下，公司针对自身产

品特征及工艺特点，对生产设备进行了定制改造。 

举例而言，公司对生产线进行了如下更新改造：①有色聚酯薄膜的应用领域

如手机数码、印刷及装饰领域等对于薄膜有无色差尤为看重。公司对混料装置进

行定制改造，首先能够使原料混合均匀，产品颜色均一，表观性能良好；其次便

于生产线更换品种进行生产；再次能优化生产流程，在一定程度上节约成本；②

公司对纵拉设备进行了改造，对拉伸辊的位置进行了调整，使得产品拉伸更加均

匀；③公司对横拉设备进行了改造，使得薄膜受热更加均匀，同时方便低聚物的

清理；④公司加装自身研发的油介质自动加热烘干装置，很大程度上减少了电能

的浪费，能实现对温度的精确控制，且能使受热更加均匀，从而能提高产品质量。 

（3）发行人具有差异化的竞争优势 

公司通过对内部条件和外部环境的深入分析，经过长期的实践摸索，已形成

了以“差异化、功能性”为核心的经营模式。 

首先，公司在市场定位、产品定位及经营策略等方面采取与行业内竞争对手

不同的发展方式。除发行人外，市场上提供丰富色系光电基膜产品的生产厂商较

少。相较于行业内主要可比公司而言，公司的核心产品为有色聚酯薄膜，而行业

内主要企业以生产透明膜为主。根据 BOPET 薄膜专业委员会数据统计，报告期
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内，发行人在电子、电工用有色聚酯薄膜细分领域市场占有率在国内市场位处前

列。除此之外，公司会根据市场和客户的不同需求，通过对设备的组装、工艺的

设计、配方的优化及参数的调整生产出具有公司特色的聚酯薄膜产品，避免同质

化竞争。 

其次，公司的产品种类、功能更为丰富，应用领域广。目前产品包括有色光

电基膜、透明膜及其他功能膜三大类，其中有色光电基膜明细色彩种类多达 38

种，公司可以根据客户需求、市场导向等因素适时调整公司生产产品的种类、颜

色、功能及型号，在成本可控的前提下，有效应对不可预测的市场风险。 

与公司有色聚酯薄膜领域主要竞争对手强盟实业相比，公司的有色聚酯薄膜

产品色系更为丰富，有着更为广阔的市场需求。与此同时，有色聚酯薄膜产品色

系越多，对生产工艺的稳定性要求越高，亦证明公司在控制产品串色、降低生产

系统颜色污染风险方面更有经验。此外，根据 2020 年 7 月龙港市（强盟实业属

地）官方媒体采访强盟实业的公开信息：“强盟实业防静电、防紫外线、防红外

线等各种功能性聚酯薄膜正在陆续研发当中”。发行人相关功能性聚酯薄膜产品

已实现了对外销售。由此可见，相较于强盟实业，发行人产品的功能更为丰富、

应用领域更广。 

再次，公司拟进一步扩大功能性聚酯薄膜的研发、生产和销售，重点研发技

术含量较高、盈利空间大的功能性聚酯薄膜产品，以替代进口为发展方向，提高

市场竞争力。 

（4）技术研发及产品创新优势 

公司为浙江省科技型企业，具有较强的技术研发实力，经过多年积累，现已

掌握诸如双向拉伸有色薄膜制造技术、有色薄膜配方技术、多功能窗膜基膜制造

技术、阻燃聚酯膜制造技术及 PET 薄膜改性技术等多项核心技术并成功实现了

产业化。截至本审核中心意见落实函回复之日，公司共取得专利 48 项，其中包

括发明专利 10 项，同时有 2 项发明专利取得了授权通知书，共有 3 项产品获得

浙江省省级工业新产品（新技术）奖项。凭借着较为雄厚的技术优势，公司成功

研发并量产差异化、功能性的聚酯薄膜产品，具有较强的市场竞争力，毛利率处

于较高水平。 
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公司持续进行新产品的开发，具有较强的产品创新优势。报告期内，公司坚

持“差异化、功能性”的经营理念，不断完善及扩大现有的产品种类、提高产品

性能和更新技术储备。未来公司将生产光学膜基膜，具体为光学级偏光片用离型

基膜、光学级偏光片用保护基膜、光学级触摸屏（ITO）保护膜基膜、背光模组用

增亮基膜及背光模组用贴合膜基膜等，公司的功能膜产品系列将得到扩充。除自

主研发以外，公司还积极与四川大学、浙江工业大学等高校开展技术合作项目，

吸收最新研究成果，不断提升公司新产品研发能力。 

综上所述，发行人在设备改造优化能力、工艺及配方、差异化经营及研发等

方面具有竞争优势。 

3、虽然发行人的主要劣势为规模较小，生产能力不足，但在募投项目投产

实施后，公司产能规模将得以扩充 

截至本审核中心意见落实函回复签署日，公司共有五条生产线投入使用，设

计产能共计为 4.20 万吨/年。公司总产能与公司成立初期相比已经有了较大的提

升，在一定程度上缓解了公司产能不足的问题。但与同行业可比公司如裕兴股份、

东材科技及航天彩虹等相比，公司在资产规模及产能方面仍存在一定差距。但待

发行人募投项目成功投产后，发行人将新增一条德国先进生产线，产能规模将得

以扩充。综上所述，发行人产品技术指标与同行业可比公司、主要竞争对手相比

具有一定先进性。结合公司的技术先进性以及竞争优劣势情况，公司保持行业地

位与核心竞争力具备依据。 

（四）保荐机构核查意见 

1、核查过程 

（1）查询行业资料、查询发行人的官方网站、微信公众号等，访谈公司主要

技术人员以了解公司有色光电基膜及透明膜产品的用途及用途差异情况； 

（2）访谈公司主要技术人员，了解公司有色光电基膜在消费电子行业具体生

产环节中所发挥的作用，了解有色光电基膜的命名是否准确；查询行业研报、同

行业招股说明书及定期报告等公开资料，了解同行业可比公司同类产品关于产品

用途及特性的描述情况； 
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（3）获取发行人有色光电基膜产品细分品类、应用于消费电子领域的具体场

景、涉及色彩种类及细分色彩数量情况；访谈公司主要技术人员及经营人员，了

解公司产品对应的主要终端消费电子制造商情况、各色彩需求是否来自于消费电

子制造商、是否存在停止生产的细分色彩及原因及发行人获客途径；获取发行人

在手订单及对应色彩类型、色彩类型开发时间等情况，了解未来客户的拓展计划

及对发行人业务发展的影响； 

（4）获取公司产品检测报告、产品手册、专利文件及认证证书等以了解发行

人产品的主要技术指标、技术水平和技术特点；查询同行业可比公司官方网站、

定期报告及招股说明书等公开资料以获取同行业可比公司、主要竞争对手的产品

的主要技术指标。 

2、核查结论 

（1）结合有色光电基膜与透明膜的运用领域、有色光电基膜在消费电子行业

具体生产环节中所发挥的作用、同行业可比公司同类产品关于产品用途及特性的

描述情况，认为发行人关于“有色光电基膜”的表述准确； 

（2）公司有色光电基膜产品对应的主要终端消费电子制造商主要为苹果、华

为及松下等；公司无法准确推断出其在主要重要消费电子制造商中的市场占有率

情况；报告期各期共新增明细色彩数量共 6 种，其中有 2 种色彩的需求来自于终

端消费电子制造商； 

（3）发行人产品技术指标与同行业可比公司、主要竞争对手相比具有一定先

进性。结合公司的技术先进性以及竞争优劣势情况，公司保持行业地位与核心竞

争力具备依据。 

2.关于毛利率 

申报文件及审核问询回复显示： 

（1）发行人报告期各期主营业务毛利率分别为 28.61%、30.95%和 35.34%，逐

年增长且高于同行业可比公司平均值；其中，有色光电基膜的毛利率分别为

31.11%、34.84%和 42.04%，2020 年增长幅度较大，且高于同行业可比公司平均值。 
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（2）2019 及 2020 年，发行人主要产品有色光电基膜的主要原材料聚酯切片

和功能性母粒的价格均大幅下降，导致毛利率持续增长。2021 年第一季度，受原

油价格和市场供需关系的影响，聚酯切片市场价格大幅增长，对有色光电基膜产

品毛利率影响较大。 

请发行人： 

（1）结合有色光电基膜产品规格、结构、加工难度等与同行业可比公司可比

产品的具体差异情况，产品应用场景及具体用途、在终端客户产品生产制造环节

的重要程度等，分析并说明发行人有色光电基膜产品毛利率较高的原因及合理性。 

（2）按色彩种类进一步说明报告期各期发行人新增的各主要色彩类型的毛利

情况；对比说明各期新增色彩毛利率与有色光电基膜整体毛利率差异及原因；分

析定制及特殊需求色彩是否存在需求周期，如存在周期及毛利率下滑趋势，进一

步补充说明其周期特点及毛利率变动规律。 

（3）结合发行人主要产品所需原材料价格周期波动情况及终端消费领域市场

环境变化等因素，分析并说明发行人毛利率未来是否存在下滑风险，及对发行人

持续经营能力的具体影响，发行人维持毛利率稳定的具体措施。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

（一）结合有色光电基膜产品规格、结构、加工难度等与同行业可比公司可

比产品的具体差异情况，产品应用场景及具体用途、在终端客户产品生产制造环

节的重要程度等，分析并说明发行人有色光电基膜产品毛利率较高的原因及合

理性。 

1、发行人有色光电基膜的产品规格及应用情况 

报告期内，发行人有色光电基膜主要的产品规格、相应的应用场景及具体用

途如下： 
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产品 

类别 
色系大类 细分色彩种类 对应产品型号 

细分色

彩数量 
主要应用场景 

具体用途及对终端客户产品生

产制造环节的重要性 

蓝色光

电基膜 
蓝 

L701 系列 L701、L701D、L701D-1 

7 

1、主要可作为制程保护膜、离型膜用于

消费电子产品的制作过程中；实现在消

费电子产品生产过程保护电子元器件

因处于高湿、高温、强酸碱及外部应力

等环境中而产生损耗或负面 

2、公司产品的主要功能是保护显示器

中的柔性电路板、光学玻璃及模组结构

里面的光学级膜片（如：反射膜、扩散

膜、偏光片等）； 

3、部分光学膜片因生产工艺要求后续

需要被粘附至其他结构上，公司的有色

光电基膜产品在经下游厂商涂布离型

剂后亦可被制成离型膜，可保护光学膜

片上的光学胶层，使其在储存、运输、 

使用过程中不会因挥发、物理撞击及腐

蚀等因素而影响性能及产生损耗。 

公司有色光电基膜产品的最终

应用场景为消费电子产品的制

程保护，除了实现透明光电基膜

产品亦可实现的功能外，公司的

有色光电基膜产品还可以实现

以下功能： 

（1）用颜色区分不同的胶黏制

品组件，防止在组装时出现差

错； 

（2）“防呆”，即降低组装工人的

用眼疲劳（有色产品便于区分），

提高生产效率； 

（3）在自动化组装制程中配合

模切等自动化设备的光电跟踪

要求（机器人根据不同颜色的光

电跟踪精确定位，对颜色精确度

要求高，普通透明 PET 膜无法实

现），提高产品生产效率及良率。 

L702 系列 L702D 

L703 系列 L703、L703D 

L705 系列 L705、L705D 

L706 系列 L706D、L706D-1、L706D-TT 

L707 系列 L707D 

L708 系列 L708D 

亚光光

电基膜 
亚光 

F-1 系列 F-1D 

15 

1、制程保护，同蓝色光电基膜； 

2、H 系列还可作电器装饰面板覆膜用； 

3、YG、YGD 系列还可以作背光源、LED

照明灯等的扩散膜用，起到匀光效果 

1、同蓝色光电基膜； 

2、H 系列：在金属板表面覆上一

层 H 系列薄膜，然后印上各式花

色，再分出亚光和高光等不同质

感，可以对家用电器起到装饰美

H 系

列 

H01 系列 H01 

H02 系列 H02 

H03 系列 H03 
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产品 

类别 
色系大类 细分色彩种类 对应产品型号 

细分色

彩数量 
主要应用场景 

具体用途及对终端客户产品生

产制造环节的重要性 

H04 系列 H04 观效果； 

3、YG、YGD 系列：扩散膜具有

扩散光线的作用，应用在显示组

件中时可使显示光线不刺眼；应

用在照明灯或灯箱中时可以遮

盖 LED 点状矩阵，保证人们在使

用相关产品时肉眼的舒适度。 

MF01 系列 MF01D 

Y 系

列 

Y201 系列 Y201D 

Y203 系列 Y203D 

Y204 系列 Y204、Y204D 

Y205 系列 Y205D 

Y206 系列 Y206D 

YGD

系列 

YGD 系列 YGD 

YGD1 系列 YGD1 

YGD3 系列 YGD3 

YGD4 系列 YGD4 

黑色光

电基膜 
黑 

B401 系列 B401D 

5 

1、制程保护，同蓝色光电基膜； 

2、电子胶带、电器产品的绝缘及遮光屏

蔽； 

3、亦可用作电子产品中 R 型变压器外

包、音膜制造。 

1、同蓝色光电基膜； 

2、黑色光电基膜不仅具备了普

通透明优异的物理化学性能，尺

寸稳定性良好，同时具有遮蔽效

果且不掉色。因上述特性可以在

在 R 型变压器外包、电声器材、

电子胶带等行业得到了很好的

应用。 

B403 系列 B403、B403D、B403D-1 

B405 系列 B405D 

B423 系列 B423D 

B501 系列 B501D 

红色光 红 R601 系列 R601D 2 同蓝色光电基膜 同蓝色光电基膜 
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产品 

类别 
色系大类 细分色彩种类 对应产品型号 

细分色

彩数量 
主要应用场景 

具体用途及对终端客户产品生

产制造环节的重要性 

电基膜 R603 系列 R603D、R603D-1 

白色光

电基膜 
白 

W501D 系列 W501D 

4 

1、制程保护，同蓝色光电基膜； 

2、电子标签； 

3、电子胶带。 

1、同蓝色光电基膜； 

2、白色光电基膜色牢度高、绝缘

性好，可用作电子类产品的标

签。 

W501D-1 系列 W501D-1 

W501D-2 系列 W501D-2 

W501D-3 系列 W501D-3 

黄色光

电基膜 
黄 

YE901 系列 YE901D 

3 同蓝色光电基膜 同蓝色光电基膜 YE902 系列 YE902D 

YE903 系列 YE903D 

绿色光

电基膜 
绿 G801 系列 G801D 1 同蓝色光电基膜 同蓝色光电基膜 

紫色光

电基膜 
紫 P101 系列 P101D 1 同蓝色光电基膜 同蓝色光电基膜 

细分色彩种类小计 38 - - 

注：同色系产品有不同型号规格的细分系列产品，包括同色系下不同的细分颜色规格以及不同的厚薄度规格；不同颜色是出于对不同器件、零部件的识别

要求，以及产品更新迭代衍生的新颜色；不同厚薄度规格是不同消费电子类产品对薄膜厚度的要求不同。 
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2、发行人有色光电基膜与可比公司产品应用领域的比较 

发行人有色光电基膜的应用领域与可比公司产品应用领域的比较情况如下： 

可比公司名称 
主要收入来源产

品名称 
产品用途及特性描述 

东材科技 光学膜材料 

光学级聚酯基膜主要用于智能手机 2.5D/3D 前后盖玻

璃防护、偏光片及触摸屏模组配套用、高端 MLCC 制

程配套用等领域。 

长阳科技 

反射膜—白色聚

酯反射膜 

公司生产的均是白色聚酯反射膜，产品按照生产工艺

不同可分为非涂布反射膜和涂布反射膜；按照应用领

域不同可分为液晶显示用反射膜和半导体照明用反射

膜。 

光学基膜 

该公司光学基膜主要应用于对亮度、分辨率、对比度

等各项性能指标要求不高的中低端液晶显示领域中和

护卡膜、保护膜、珠光片等领域。 

裕兴股份 

太阳能背材基膜 

主要用于太阳能电池背材。目前太阳能背材主要由三

层结构组成，外层是“T”薄膜，中间层“P”薄膜，“T”与

“P”之间用胶水粘结。其中“T”表示含氟的薄膜（PVF、

PVDF 等），厚度一般在 37μm 左右，该层是用作太阳

能电池封装材料的主要层，其作用是耐气候、抗 UV

紫外、耐老化、不感光等 

特种电气绝缘用

膜 

特种电气绝缘用聚酯薄膜主要作为各种电机马达（包

括空调、冰箱的压缩机）槽间、匝间的绝缘材料，干

式变压器线圈之间以及槽间的隔断绝缘材料等。 

特种电子用膜 

特种电子用聚酯薄膜主要应用于笔记本电脑、电容

器、通讯设备、照明器材以及家用电器等领域的耐高

温胶带、绝缘垫片、卡片以及离型膜基材等。 

光学基膜 

光学基膜主要用于液晶显示器的光学膜片，光学基膜

经过涂层等工艺后即可以制成光学膜片，光学膜片主

要包括反射膜、扩散膜、棱镜片等。 

航天彩虹 光学膜 

光学膜主要应用于高端液晶显示器材背光膜组、抗静

电保护膜、触摸屏保护膜、汽车玻璃隔热贴膜等，光

学薄膜产品主要包括反射膜、增亮膜、硬化膜、ITO

膜及窗膜，应用范围广泛。 

发行人 有色光电基膜 
有色光电基膜主要用作消费电子产品的制程应用材料

的基材、电子标签等。 

可比公司的产品中，东材科技的光学膜材料，长阳科技的反射膜、光学基膜，

裕兴股份的特种电子用膜、光学基膜以及航天彩虹的光学膜均能直接或经涂布加

工后应用与消费电子产品的模组或制程保护，与发行人的有色光电基膜的应用终

端领域较为相近。主要相似点及差异点如下： 



杭州和顺科技股份有限公司                                                          落实函回复 

8-1-31 

（1）与东材科技光学膜材料产品应用领域的对比分析 

发行人和东材科技的基膜产品均需经下游客户企业加工后，方可应用于终端

电子产品。对于世华科技、斯迪克等上市公司，从其公开披露的信息中无法推断

出其购买公司产品后的准确应用情况，但可获取下游终端消费电子制造厂商的大

致范围。因此，通过发行人和东材科技有公开披露信息客户的应用领域可以较为

直观的说明两家公司的终端大致应用范围及其差异。 

①东材科技主要客户产品的应用情况 

根据公开披露文件，东材科技是金张科技的第一大股东，同时也向金张科技

销售其光学膜材料产品。根据金张科技披露的产品用途，可以大致了解东材科技

产品的终端应用范围，具体如下： 

 

注：上图来自金张科技招股说明书。 

发行人的透明光电基膜产品经下游涂布加工后，可以应用于上述光学功能膜

材料、制程用光学保护膜材料以及大规模集成电路功能膜材料。因此，发行人有

色光电基膜的应用领域与东材科技光学膜材料的应用领域相似度较高。 

②发行人主要客户的应用情况 

发行人的下游涂布企业世华科技的招股说明书披露：该公司生产的功能性材

料的核心要素主要可以分为厚度、粘接特性、物理特性、化学特性、耐候性、稳
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定性、表观及颜色等几个方面。发行人提供的有色光电基膜则为其实现了厚度、

物理特性、耐候性、稳定性及颜色等几个方面的特性，其中颜色特性又是发行人

有色聚酯薄膜产品的核心优势。发行人有色聚酯薄膜基膜产品作为世华科技产品

的原材料，为其产品的颜色、厚度以及物理性能的实现打下了良好的基础。东材

科技的光学膜材料主要为透明膜，无法为下游客户提供颜色特性。 

发行人的有色光电基膜可以作为主要客户世华科技披露的电子复合功能材

料产品和精密制程保护材料产品的基膜原材料。 

世华科技电子复合功能材料产品的具体应用图示： 

注：上图来自世华科技招股说明书。 

从上图可见，世华科技应用于智能手机的电子复合功能材料为蓝色材料，制

造该材料需要发行人的蓝色光电基膜作为原材料，东材科技无相关颜色光学膜材

料。 

发行人的有色光电基膜产品经下游客户企业加工后，主要是应用于消费电子

的精密制程保护。世华科技有色产品主要以发行人的有色光电基膜作为原材料。

世华科技作为发行人的主要客户，其精密制程保护材料的应用领域可以大致反映

发行人有色光电基膜在精密制程保护领域的大致具体应用情况。该产品的主要应

用领域如下图所示： 
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注：上图来自世华科技招股说明书。 

东材科技的光学膜材料经下游企业加工后主要作为产品组件，应用于电子产

品的制程保护耗材使用的产品较少。该公司的产品主要为透明聚酯薄膜，无法实

现有色光电基膜在机密制程保护过程中诸如自动制造识别等功能特性。 

（2）与长阳科技、裕兴股份和航天彩虹光学膜产品的应用领域比较 

长阳科技生产的均是白色聚酯反射膜，产品按照生产工艺不同可分为非涂布

反射膜和涂布反射膜；按照应用领域不同可分为液晶显示用反射膜和半导体照明

用反射膜。发行人的有色光电基膜无相关应用领域。根据长阳科技招股说明书的

披露，反射膜产品主要作为 LED 的背材，具体如下图所示： 

 
注：上图来自长阳科技招股说明书。 

航天彩虹、裕兴股份光学膜（或光学基膜）产品的终端应用与长阳科技相似，

而发行人有色光电基膜无相关应用。 
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（3）与裕兴股份特种电子用膜的应用领域比较 

裕兴股份的特种电子用膜的应用与发行人的有色光电基膜的应用领域较为

相似，但该公司的特种电子用膜主要为透明膜，且主要以电子绝缘用途为核心应

用，规格一般较厚，大多无法实现有色聚酯薄膜的特定功能。 

综合以上比较可见，在应用于光电产品制造领域的薄膜产品中，发行人选择

的可比公司如东材科技、裕兴股份生产的光学膜或特种电子用膜产品主要用于显

示器材背光膜组及内外触摸屏保护膜等，属于电子产品的组件而非耗材。同行业

可比上市公司的产品也有少量可用于电子产品的制程保护的聚酯薄膜产品，例如

东材科技的光学膜材料、裕兴股份的特种电子用膜的非主要用途为电子产品的制

程保护，但其均以无色透明膜为主，有色聚酯薄膜产品相对较少。 

（4）有色光电基膜与同行业可比公司产品生产难度的比较 

市场上提供丰富色系有色聚酯薄膜产品的生产厂商较少。公司同行业可比公

司如东材科技、长阳科技、裕兴股份以及航天彩虹生产的聚酯薄膜产品主要以透

明聚酯薄膜为主。聚酯薄膜产品的核心制造技术是其不同产品的配制技术和生产

工艺。首先，就配制技术而言，有色聚酯薄膜需要在功能性透明聚酯薄膜的基础

上再添加一定比例的色母粒等功能性母粒，由于配料的增加，加之不同色母粒的

属性也有所不同，生产工艺难度也相应增加；其次，由于公司的主要核心产品为

有色光电基膜，因此公司在购置设备时，会综合自身生产条件、工艺特点及客户

对产品的需求等因素定制采购，之后还会对购买的生产线进行多个环节的技术改

造，使设备更适合生产有色聚酯薄膜产品；再次，公司现有明细色彩种类较为丰

富，共计 38 种。有色聚酯薄膜产品色系越多，对生产工艺的稳定性要求越高，

需要公司在控制产品串色、降低生产系统颜色污染风险及控制生产成本等方面有

较为丰富的经验。 

因此，综上所述，有色聚酯薄膜的生产难度大于透明聚酯薄膜。 

3、发行人有色光电基膜产品毛利率较高的原因及合理性 

通过以上对比分析，发行人有色光电基膜产品毛利率较高的原因具体如下： 
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（1）有色聚酯薄膜的生产难度高于透明聚酯薄膜，毛利率较高 

发行人选择的可比上市公司生产的产品中，除了长阳科技的光学膜产品需要

实施涂布工艺，技术难度更大，其他公司的可比产品均无相应工艺。因此，长阳

科技的光学膜产品的毛利率最高。 

发行人生产的有色聚酯薄膜，因为配制方法和生产工艺均较可比公司生产的

透明聚酯薄膜工艺复杂，因此，可以获得更高的价格和更高的毛利率。 

（2）精密制程应用的有色光电基膜的市场供应较少，下游企业产品的毛利率

高 

目前可比公司的产品主要用于显示器材背光膜组及内外触摸屏保护膜等，属

于电子产品的组件而非耗材；同行业可比上市公司的产品也有少量可用于电子产

品的制程保护的聚酯薄膜产品，例如东材科技的光学膜材料、裕兴股份的特种电

子用膜的非主要用途为电子产品的制程保护，但其均以无色透明膜为主，有色聚

酯薄膜产品相对较少。也因此，在市场供应较少的情况下，发行人的可以获得较

好的产品价格以及毛利率。 

（3）有色光电基膜的下游产品应用领域的毛利率较高 

发行人的有色光电基膜经涂布后，主要应用于精密制程保护。发行人主要客

户世华科技的精密制程保护产品是发行人产品终端应用的典型代表。根据世华科

技披露的信息，该公司的精密制程保护产品 2020 年度的毛利率高达 59.18%，大

幅高于东材科技下游涂布客户金张科技的光学膜产品以及长阳科技经涂布工艺

后的光学膜产品。此外，根据公司了解的情况，世华科技精密制程保护产品中的

有色产品的价格更高。发行人的白膜产品经下游企业加工后可应用于产品标识，

世华科技应用于产品标识的电子复合功能材料的毛利率高达 69.21%。 

此外，发行人差异化的产品战略也体现在适当备货各类颜色和功能的产品，

这是满足不同客户的差异化需求的重要手段。发行人及时供应差异化颜色的有色

光电基膜产品，可以获得较高的毛利率。 

综合以上，由于有色光电基膜的工艺更为复杂、供求较少以及应用领域高端

等因素，产品毛利率较高具有合理性。 
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（二）按色彩种类进一步说明报告期各期发行人新增的各主要色彩类型的毛

利情况；对比说明各期新增色彩毛利率与有色光电基膜整体毛利率差异及原因；

分析定制及特殊需求色彩是否存在需求周期，如存在周期及毛利率下滑趋势，进

一步补充说明其周期特点及毛利率变动规律。 

1、新增的各主要色彩类型产品的毛利情况 

单位：万元 

序号 
色系

大类 

新增细分色

彩种类 

对应产

品型号 

是否属于

定制规格 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 

收入 毛利率 收入 毛利率 收入 毛利率 

1 蓝 L707 系列 L707D 是 - - 245.36 32.13%   

2 

亚光 

Y204 系列 Y204D 否 678.66 24.02% 553.53 23.28% 10.56 1.87% 

3 YGD 系列 YGD 否 101.31 30.54% 6.78 10.06% - - 

4 YGD1 系列 YGD1 否 282.64 32.03% 7.30 10.06% - - 

5 YGD4 系列 YGD4 否 210.21 27.28% - - - - 

6 紫 P101D 系列 P101D 是 429.39 62.05% 5.81 51.10% - - 

如上表可见，除定制化的 L707D、P101D 的毛利率较高外，其他主要新增产

品的毛利率较低。 

2、对比说明各期新增色彩毛利率与有色光电基膜整体毛利率差异及原因 

报告期内，发行人有色光电基膜产品的毛利率具体如下： 

产品类别 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

有色光电基膜 42.04% 34.84% 31.11% 

发行人新增有色光电基膜产品的毛利率整体较低，主要是由于新产品试制后，

产量普遍较小，固定成本相对较高，试制期间的成品率不高所致。随着产销量和

质量的提升，相关产品的毛利率也相应增加。 

例如，Y204D 产品 2018 年初始研发后的毛利率仅为 1.87%，主要是销售额较

少，新品生产的固定成本较高，废品率相对较高，随着后续产销量提升，毛利率

大幅上涨。YGD 和 YGD1 在新增销售当期也因同样原因使得其毛利率较低。Y 系

列产品均为亚光膜产品，自产亚光膜 2020 年度的平均毛利率为 33.01%，低于有

色光电基膜的平均毛利率，因此，新增 Y 系列产品的毛利率与亚光膜平均毛利率

较为接近，低于有色光电基膜的整体平均毛利率。此外，对于非定制的新产品，
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为市场推广的需要，会适当降低毛利率销售。定制产品 P101D（紫色光电基膜，

经电晕处理）的毛利率较高，主要是该产品系下游涂布企业昆山博益鑫成高分子

材料有限公司及苏州璟澜新材料科技有限公司根据苹果的要求定制，可以获得较

高的毛利率。定制产品 L707D（蓝色光电基膜，经电晕处理）系东莞帝亿特电子

胶带有限公司的定制产品，毛利率略低于发行人当期毛利率，主要是该产品为三

星品牌产品配套，双方协商确定的价格。公司为开拓市场，参考平均毛利率水平

确定价格。2020 年度，由于定制方需求变化，因此暂时未有合作。 

3、定制及特殊需求色彩是否存在需求周期 

（1）定制产品存在需求周期 

从 L707D（蓝色光电基膜，经电晕处理）的案例可见，公司定制化产品存在

一定的需求周期，如定制客户因终端厂商的产品需求发生变化，定制产品的销售

将相应变化。 

（2）定制产品的需求周期没有明显的规律 

发行人定制产品的需求是由终端客户的电子产品设计需求决定。当前，消费

电子行业的产品自动制造制程工艺变化较快，消费者对产品外观颜色需求变化也

较快，定制产品的需求周期往往相对较短，无明显的规律。 

（3）定制产品的需求周期特点不会对发行人的整体盈利能力构成重大风险 

发行人深刻意识到单一颜色或功能产品具有较大的市场需求周期波动风险，

因此，在和顺科技经营规模较小时即制定了差异化、功能化的产品战略。和顺科

技的产能与可比公司存在差距，因此需通过丰富色系和功能的光电基膜产品消化

单一色系或功能产品的周期需求风险。 

和顺科技的定制化产品由和顺科技独立研发，知识产权为和顺科技所有。定

制化产品会因终端客户切换需求而在一定期间内存在需求周期风险，但不构成整

体性风险。主要原因如下： 

①定制色彩光电基膜产品可以为其他电子终端厂商使用 

有色光电基膜的应用领域广，不存在客户唯一性。当定制客户不需要特定色
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彩产品时，由于消费电子产业巨大，往往也会有其他客户产生一定量的需求。例

如苹果 6 代手机由于金色手机畅销，当期的金色保护膜的需求较高。虽然苹果最

近几代产品的金色手机销售减少了，但其他品牌手机产品或其他电子产品也会推

出金色产品，从而增加了金色保护膜的需求。 

此外，公司主要采用以销定产的模式，根据定制客户的需求制定生产计划，

不会有过多剩余的定制化产品存货。由于定制色彩产品剩余存货数量较少，且具

有独特性，一旦有其他客户需求，公司可以以较高的价格向其销售。 

各类颜色产品的适当备货，是满足不同客户的差异化需求的重要手段。发行

人及时供应差异化颜色的有色光电基膜产品，可以获得较高的毛利率。 

②发行人具备较强的有色光电基膜研发和生产能力，可以及时供应符合市场

需求的产品 

和顺科技从事有色光电基膜的生产十余年，在公司转型生产商初期，为避免

与大规模企业恶性竞争，公司设立以来即制定了差异化、功能化的产品战略。由

于公司在三号线、四号线、五号线投产前的生产规模较小，无法实现不同产品专

线生产。为解决生产线与企业经营战略的矛盾，公司经过长期的实践，通过对生

产线的不断改造和试验，掌握了生产线兼容生产不同颜色、不同功能产品的工艺

技术，使得公司生产线切换不同颜色、不同功能产品的成本大幅降低，时间大幅

缩短。所以，设备工艺改造技术是公司实施差异化经营战略的核心支撑技术。在

此工艺技术的支撑下，和顺科技也相应具备了差异化颜色产品的研发能力。 

首先，公司会根据下游行业的发展，研判颜色需求较大的聚酯薄膜，列入公

司的研发计划。其次，公司可根据客户的定制化需求，及时研发特定颜色和功能

的聚酯薄膜产品。对于定制化的产品，由于交货时间要求较高，公司则会集中力

量研发，并发挥产线生产切换的技术优势，利用生产间歇期，实施试产，时间周

期更短，一般三个月左右。 

由于发行人具有较强的不同色彩光电基膜的研发能力，当定制客户的终端电

子生产商切换颜色需求后，在上述研发能力和生产工艺的支持下，公司有能力保

证新颜色产品的研发和生产，确保发行人的产品可以及时适应市场的需求变化。 



杭州和顺科技股份有限公司                                                          落实函回复 

8-1-39 

③发行人的产品色系丰富，定制色系产品的收入占比较小 

如上表可见，由于公司产品的色系丰富，客户分散，发行人定制色彩产品的

收入占比较小。单一细分颜色的定制化产品的需求变动，不会对公司的整体盈利

能力构成影响。这也是发行人差异化产品战略的优势体现，使得发行人可以在不

同阶段满足客户不同的需求。 

综合以上，定制化产品的周期需求风险不会因终端客户切换需求而对公司的

整体盈利能力构成重大不利影响。 

（三）结合发行人主要产品所需原材料价格周期波动情况及终端消费领域市

场环境变化等因素，分析并说明发行人毛利率未来是否存在下滑风险，及对发行

人持续经营能力的具体影响，发行人维持毛利率稳定的具体措施。 

1、原材料价格周期波动对发行人毛利率以及持续经营能力的具体影响 

（1）原材料价格变动对发行人毛利率的影响分析 

报告期内，公司自产产品主营业务成本中直接材料占比分别为 78.03%、

77.52%、72.17%，原材料价格波动对发行人毛利率以及持续经营能力有较大影响，

具体分析如下： 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

销售价格（元/Kg） 12.18 15.68 15.64 

单位成本（元/Kg） 7.87 10.83 11.17 

毛利率 35.34% 30.95% 28.61% 

原材料价格上涨 10%，单位成本变动

金额（元/Kg） 
0.57 0.84 0.87 

毛利率对原材料价格的敏感系数 -1.32 -1.73 -1.95 

注：营业成本中原材料占比按照当期营业成本构成计算。 

如上表所示，报告期内，假设原材料价格上涨 10%、销售价格维持不变，则

公司聚酯薄膜产品的单位成本分别增加 0.87 元/Kg、0.84 元/Kg 和 0.57 元/Kg，有色

光电基膜毛利率对原材料价格的敏感系数分别为-1.95、-1.73、-1.32。 

（2）原材料价格变动对发行人利润总额的影响分析 

按照各期自产产品营业成本中直接材料、直接人工、制造费用的占比，原材
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料价格每上涨 10%，发行人的主营业务毛利及利润总额变化情况如下： 

单位：万元 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

主营业务收入 37,452.68 23,499.00 18,141.80 

主营业务成本 24,216.35 16,226.73 12,951.69 

利润总额 8,574.83 4,104.25 2,577.84 

主营业务毛利变动 -1,747.94 -1,257.90 -1,010.62 

利润总额对原材料价

格的敏感系数 
-2.04 -3.07 -3.92 

注：（1）营业成本中原材料占比按照当期营业成本构成计算；（2）假设外购产品成本亦随着

原材料价格波动而同比例变动。 

报告期内，原材料价格上涨 10%，则主营业务毛利分别减少 1,010.62 万元、

1,257.90 万元和 1,747.94 万元，利润总额对原材料价格的敏感系数分别为-3.92、-

3.07、-2.04。 

（3）原材料价格周期波动情况 

报告期各期，公司主要原材料的采购价格及市场价格情况如下： 

单位：元/kg 

原材料 
2020 年 2019 年 2018 年 

数值 变动率 数值 变动率 数值 

聚酯切片采购均价 4.28 -33.15% 6.41 -16.33% 7.66 

聚酯切片 CCF 均价 4.27 -30.68% 6.16 -15.27% 7.27 

功能性母粒采购均价 17.76 -26.17% 24.05 -1.96% 24.53 

宁波色母的销售均价 26.36 4.52% 25.22 -1.48% 25.60 

综合毛利率 35.34% 14.20% 30.95% 8.17% 28.61% 

注 1：宁波色母的销售均价来源于其招股说明书披露的功能性母粒销售价格； 

注 2：2020 年度，公司功能性母粒的采购均价与宁波色母的功能性母粒销售均价变动趋势不

一致，主要系当年公司亚光母粒的采购品种变化所致 
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注：CCF 价格数据来源于 Wind。 

2019 年度，公司聚酯切片的采购均价较上年度下降 16.33%，功能性母粒的采

购均价较上年度下降 1.96%，公司产品综合毛利率较上年度增长 8.17%，原材料价

格下降导致产品综合毛利率提高。 

2020 年度，公司聚酯切片的采购均价较上年度下降 33.15%，功能性母粒的采

购均价较上年度下降 26.17%，公司产品综合毛利率较上年度增长 14.20%，原材料

价格下降导致产品综合毛利率提高。综合毛利率变动幅度小于原材料变动幅度，

主要系销售价格亦会随着原材料价格波动而波动。 

2、终端消费领域市场环境变化对发行人毛利率以及持续经营能力的具体影

响 

（1）终端消费领域市场环境变化情况 

公司有色光电基膜产品主要应用于消费电子领域，并以消费电子精密制程保

护为其主要用途。公司有色光电基膜产品的研发和生产以终端消费电子行业的发

展趋势为导向，以差异化、功能化的有色光电基膜满足终端客户对产品精密制程

保护不断提升的要求。 

在国内外市场中，消费电子、大小家电、汽车电子、通信设备等市场仍处于

蓬勃发展期，将为应用于消费电子制程保护的有色光电基膜提供巨大的增量市场。 

首先，传统消费电子产品进入的存量市场时代。根据 Wind 资讯发布的数据，

 2.00

 3.00
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 7.00
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2018年以来聚酯切片CCF价格走势
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在智能手机市场，2018 年至 2020 年国内智能手机的出货量分别为 3.90 亿部、3.72

亿部和 2.96 亿部，同比增长-15.50%、-4.70%、-20.40%。2021 年 1-6 月，智能手机

市场开始复苏，当期出货量为 1.71 亿部，同比增长 14.80%。在平板电脑市场，

2018 年至 2020 年，全球平板电脑的出货量分别为 1.46 亿台、1.44 亿台和 1.64 亿

台，同比增长-10.60%、-1.50%、13.60%，2020 年度同比增长明显。在电子计算机

整机市场，2018 年至 2020 年，国内电子计算机整机市场年产量分别为 3.52 亿台、

3.56 亿台和 4.05 亿台，同比增长 4.50%、1.29%和 13.64%，2020 年增长幅度较大。 

虽然智能手机已进入存量时代，手机需求总量增长有限，但由于手机功能的

提升需求，其集成的功能元器件大幅增加，从而对相关元器件制程保护的需求有

较大的促进作用。国际电子商情数据显示，已被市场淘汰的 3G 手机通常搭载 2

颗电源管理芯片，一台 4G 智能手机则需要 4-6 颗电源管理 IC，其中约 2-3 颗专门

用于摄像头和显示屏；而由于 5G 手机模块功能愈发复杂，一台 5G 手机往往需

要搭载 8-10 颗电源管理 IC，用于管理摄像头、显示屏、射频和整体电路等不同模

块。这也反映了消费电子轻薄化、高集成和高精密是主要趋势。在此终端领域产

品技术发展趋势下，精密结构件及耗材也相应需要配套升级，应用于消费电子的

聚酯薄膜作为组件或制程保护耗材也需向薄型化、精细化发展，以适应终端领域

轻薄化、高集成、高精密的技术发展趋势。 

除 3C 等传统消费电子仍保持较旺盛的需求外，新兴消费电子产品的需求也

快速增长。根据 IDC 数据，2017-2020 年，全球可穿戴设备出货量从 1.35 亿台增

长至 4.45 亿台，复合年均增长率高达 48.79%。可穿戴设备市场需求的壮大给上游

产业带来巨大的增量市场，但同时也提出了新的技术发展方向。可穿戴设备小型

化、柔性化趋势明显，对于低功耗、高耐压、高集成度等功能方面要求进一步提

升，如 TWS 耳机充电仓的充电芯片中往往会集成 MCU 及通信功能。 

新能源汽车迎来机遇期，年均复合 30%以上成长增速。2020 年下半年以来，

新能源汽车需求快速复苏。国家统计局数据显示，2020 年 7 月份起，新能源汽车

产量快速反弹，且连续 11 个月维持高同比增速。且长期来看，受益节能环保需

求驱动，新能源汽车将逐步替代燃油车市场。2020 年 11 月份，国务院办公厅印

发《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》，到 2025 年，新能源汽车新车销

售量达到汽车新车销售总量的 20%左右。新能源汽车由于配套动力电池系统、电
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机驱动系统、控制系统和充电系统，相较于传统汽车，制造新能源汽车相关电子

系统对应用于电子制程保护的光电基膜的需求大幅增长。发行人研发的绿膜即为

应用于动力电池电芯保护的胶带用膜。可穿戴设备消费电子产品和电动汽车产品

发展迅猛反映了消费电子行业产品种类多样化、高集成、高精密、柔性化的技术

发展趋势。 

综合以上可见，消费电子行业仍保持蓬勃发展的势头，保证了上游产业的需

求增长空间。此外，消费电子行业薄型化、高集成化和柔性化的技术发展路线对

应用于精密制程保护有色光电基膜的技术要求也日渐提升。鉴于消费电子行业向

产品种类多样化，外观薄型化、制程高度集成和精密化的技术趋势发展。公司将

采取以精密制程保护为核心的差异化、功能化产品战略，使公司有色光电基膜和

特种透明膜可以满足终端领域的发展趋势。具体表现为： 

①消费电子的薄型化、柔性化要求应用于相关领域的聚酯薄膜较薄，同时对

尺寸的稳定性要求高。相比于裕兴股份主要生产 100μm 以上的中厚型聚酯薄膜，

发行人的有色光电基膜以 50μm 以下的薄型基膜为主，具体表现为：东材科技委

托公司生产薄度达到 25μm 的红膜和黑膜，公司已研发销售应用于柔性电路板的

23μm 特种透明膜以及应用于新兴电池电子胶带的 12μm 有色膜。 

②在消费电子产品的薄型化的发展趋势下，对应的消费电子显示组件的薄型

化的精密化、高集成化提出了更高要求。显示组件中，光学膜片的组装和模切的

精密性要求则更高。显示模组中，不同功能的光学膜片需要不同颜色的离型保护

膜加以区分；在光学模片组件模切过程中，需要保护膜的颜色与模切等自动化设

备的定位及跟踪光源相匹配，由于模切设备跟踪地位光源对细节颜色的精密性要

求高，因此，需要精密的细分色彩。从以上制程案例可见，发行人有色光电基膜

提升了精密电子产品制程的效率和良品率。 

③消费电子产品种类日益丰富，市场对产品工业设计外形和色彩的要求也相

应提高。发行人丰富颜色和规格的光电基膜可以匹配产品外形设计和色彩的需求。

此外，部分知名品牌也通过保护膜颜色定制用于该产品设计特征的防伪识别手段

之一。 
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（2）终端消费领域市场环境变化对发行人毛利率的影响 

报告期各期，公司各类产品的毛利率情况如下： 

产品类别 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

有色光电基膜 42.04% 34.84% 31.11% 

透明膜 24.76% 7.60% 9.97% 

其他功能膜 40.44% 38.55% 34.72% 

综合毛利率 35.34% 30.95% 28.61% 

①终端应用领域市场变化对有色光电基膜毛利率的影响分析 

报告期内，消费电子市场发展平稳，对上游产业的市场需求保持稳定的增长

趋势。2018 年至 2020 年，有色光电基膜的毛利率持续上升，主要是由于下游需

求较为旺盛且技术含量较高，刚性的需求使得有色光电基膜整体销售价格在原材

料价格下降的同时仍能保持较高的水平，从而推动了产品毛利率稳定增长。这主

要得益于公司顺应终端应用领域的技术发展趋势，不断研发和改进有色光电基膜

产品的颜色和功能特性，从而获得了更高的产品附加价值。 

综上所述，由于公司主营产品有色光电基膜的技术路线与当前消费电子的应

用需求相吻合，终端领域当前的市场需求和技术变化趋势对发行人主营产品的价

格和毛利率未构成不利影响。未来，若公司有色光电基膜的技术储备或新技术开

发方向不符合消费电子行业的技术发展趋势，不能满足客户需求变化，则公司将

面临主营产品价格和毛利率下降的风险。。 

②市场变化对公司其他类型聚酯薄膜产品毛利率的影响分析 

公司的透明膜主要应用于包装装饰、电工电气领域，2018 年至 2019 年，上

述市场领域对聚酯薄膜材料的需求未发生较大变化，公司的透明膜产量较小，产

品毛利率较为稳定。2020 年第二季度以来，透明膜的市场需求快速增长。根据中

国塑料加工工业协会 BOPET 专委会编撰的《聚酯薄膜资讯》（2020-04 NO.12）的

报告：“2020 年 BOPET 市场价格虽然处于相对低位，但二季度之后市场供应存在

缺口，薄膜生产企业 12 微米普通膜订单交货周期在 30-60 天，部分企业长达 60-

90 天，出现价格持续上涨，无法及时供货，年底企业提高报价拒单现象增多。”

据此可见，2020 年下半年，透明膜市场供需矛盾“突出”。2020 年 6 月、8 月，
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五号线、四号线先后正式投入生产，投产前期以生产透明膜为主，因此 2020 年

公司透明膜的销售收入、毛利率均出现大幅增长。2020 年度，发行人较大一部分

收入来源于透明膜的销售。透明膜 2020 年度的高毛利率系产品市场需求和原材

料价格大幅下跌的综合因素所致。鉴于 2021 年以来，聚酯切片的价格已较 2020

年有较大幅度的上涨，透明膜的市场供需状况也将趋于平衡，透明膜的高毛利很

难持续。如若公司产品生产结构调整无法被下游市场消化，发行人存在综合毛利

率大幅下降的市场风险。 

公司的其他功能膜主要为窗膜，主要应用于汽车窗膜、建筑窗膜，上述市场

领域对聚酯薄膜材料的需求未发生较大变化。2018 年至 2020 年，其他功能膜的

毛利率持续上升，主要系原材料价格下降所致。 

（3）市场环境对持续经营能力的影响分析 

终端消费领域市场环境的变化影响产品的销售价格，进而影响公司的盈利能

力以及持续经营能力。报告期内，假设产品平均销售单价上升 10%，其他因素不

变，销售单价对公司利润总额的敏感性分析如下： 

单位：万元 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

主营业务收入 37,452.68 23,499.00 18,141.80 

主营业务成本 24,216.35 16,226.73 12,951.69 

利润总额 8,574.83 4,104.25 2,577.84 

主营业务毛利变动 3,745.27 2,349.90 1,814.18 

利润总额对销售单价的敏

感系数 
4.37 5.73 7.04 

报告期内，平均销售价格上涨 10%，则主营业务毛利分别增加 1,814.18 万元、

2,349.90 万元和 3,745.27 万元，利润总额对平均销售价格的敏感系数分别为 7.04、

5.73 和 4.37。 

综上所述，发行人主要产品所需原材料价格周期波动情况及终端消费领域

市场环境变化对产品的毛利率及发行人持续经营能力有较大影响。未来，若原材

料价格持续走高或市场环境发生不利变化，可能会对有色光电基膜的销售价格
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构成不利影响，从而导致发行人毛利率出现下滑，进而影响发行人盈利能力和持

续经营能力。 

3、发行人维持毛利率稳定的具体措施 

为维持公司毛利率稳定，提高持续经营盈利能力，公司主要采取如下措施： 

（1）带量采购稳定采购价格 

报告期内，随着三号线、四号线、五号线的正式投产，公司产能由 9,000 吨

/年提升至 42,000 吨/年，公司的原材料采购规模亦大幅增长。报告期内，公司的

聚酯切片采购量分别为 10,841.28吨、14,862.55吨和 33,773.39吨，同比增长 37.09%、

127.24%，功能性母粒的采购量分别为 551.32 吨、1,023.65 吨、1,715.24 吨，同比增

长 85.67%、67.56%。 

随着公司原材料采购量的增长，公司的议价能力亦大幅提升。自 2019 年起，

公司开始与万凯新材料以签订年度采购合同的方式合作，具体而言，双方在年初

签订年度购销协议，约定每月的聚酯切片采购量以及年度总采购量，并以 CCF 月

度均价进行结算。此种采购方式既保证公司原材料供应，又能以均衡的价格进行

结算，有效降低原材料价格波动带来的风险，维持毛利率的稳定。 

此外，公司在接受客户订单时，及时采购相应的原材料，从而降低原材料波

动带来的风险，在一定程度上保障公司获取稳定的利润。 

（2）改进生产工艺，提升产线切换效率，保证公司整体毛利率水平 

鉴于聚酯薄膜的用途广泛性，不同应用领域和不同功能特性聚酯薄膜的需求

会因其特定下游市场状况变化而发生变动。公司差异化的产品战略虽以有色光电

基膜为核心，但为满足不同领域客户的差异化、功能化需求，公司需要在维持有

色光电基膜一定供应量的前提下，根据市场需求，适量供应其他类型的功能膜产

品，例如窗膜、太阳能背板基膜、功能性透明膜等。同时，公司通过不同类型产

品的供应，可以有效降低产品集中风险，维持整体毛利率。在产能有限的情况下，

要实现多种产品的生产切换，即需要较高的产线工艺技术水平，以提升产线切换

的效率，降低产品切换成本。随着公司产品类型的增多，产线工艺水平需同步提

升，方能满足更多产品生产切换的工艺需求。 
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报告期内，公司通过不断优化双向拉伸生产各个环节的调节与控制，包括配

料、生产工艺、设备的设计改造等方面，持续提高生产切换效率，控制生产成本

和产品质量。通过对原材料使用量的精细化控制（包括采用更精确的计量方式和

方法、优化原材料的最佳配比等），降低高成本原材料对产品成本的不利影响。

针对客户对产品型号、厚度、性能等方面存在差异化的需求，快速进行设计改进，

满足市场需求，提高产品竞争力。 

（3）加大研发投入，提高产品技术含量，顺应消费电子行业的技术发展趋

势 

鉴于消费电子行业向产品种类多样化，外观薄型化、制程高度集成和精密化

的技术趋势发展。公司将采取以精密制程保护为核心的差异化、功能化产品战略，

使公司有色光电基膜和特种透明膜可以满足终端领域的发展趋势。 

发行人通过不断研发满足终端客户需要的细分色系光电基膜产品，一是为提

升精密识别效率，满足终端客户新一代自动化生产设备对薄膜颜色特性的需求；

二是基于消费电子种类、功能多样化的需求，满足终端客户基于产品设计需求（例

如电子元器件保护膜颜色）对薄膜颜色、厚薄规格和功能特性（例如防静电、耐

候性或耐高温性等技术性能）的需求。例如研发的 T108D 特种透明膜应用于消费

电子产品的柔性电路板，适应消费电子柔性化的发展趋势；根据苹果、三星、比

亚迪配套厂家要求订制研发的紫膜、细分色系功能蓝膜和细分色系功能绿膜；根

据公司市场调研主动研发的多款细分色系亚光膜等。差异化细分色系和功能特性

的产品研发能力，是保持主要产品持续竞争能力，保持相对较高毛利率的技术保

障。 

报告期内，公司持续加大研发投入，公司研发费用分别为 1,063.23 万元、

1,121.89 万元和 1,536.54 万元，通过持续的研发投入，公司不断开发出新产品，根

据行业的最新发展趋势以及客户的需求，不断完善及扩大现有的产品种类、提高

产品性能、提高产品的附加值，以保持产品的市场竞争力，维持产品毛利率的稳

定。 
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（四）保荐机构核查意见 

1、核查过程 

（1）查阅发行人、可比上市公司以及下游上市企业的招股说明书及年度报告，

对比分析发行人与可比上市公司产品的生产工艺、主要客户、主要产品的应用领

域以及毛利率； 

（2）向发行人管理层了解关于公司产品的客户情况、终端应用领域以及可比

公司的情况，了解产品应用差异和工艺差异并获取相关说明； 

（3）查阅发行人的收入成本大表，分析原材料价格对产品毛利率的影响； 

（4）查阅发行人的材料采购大表，了解主要原材料的采购价格变动情况； 

（5）查阅发行人主要原材料的市场报价情况，了解价格变动趋势； 

（6）查阅发行人所处行业的公开资料，了解下游市场环境变化情况。 

2、核查结论 

（1）发行人有色光电基膜产品的主要应用领域、功能、生产难度与可比公司

产品不同，产品市场供需情况、生产难度和下游应用领域使得有色光电基膜的毛

利率较高，具有合理性； 

（2）随着发行人主要产品所需原材料价格周期波动及终端消费领域市场环境

变化，公司产品毛利率存在下滑风险，对公司持续经营能力产生不利影响； 

（3）发行人已采取一定的措施以维持毛利率稳定。 

3.关于收入核查 

申报文件及审核问询回复显示： 

（1）保荐人及申报会计师对报告期内发行人销售收入进行函证确认，回函及

执行替代测试验证发行人报告期收入比例分别为 57.74%、54.13%和 64.20%。 

（2）发行人报告期对贸易商销售收入占比分别为 10.89%、13.84%、25.80%，

逐年增长，2020 年度新增贸易商客户较多。 
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请保荐人及申报会计师： 

（1）结合对发行人报告期收入核查时函证样本选择的具体情况说明回函及执

行替代测试验证发行人报告期收入比例较低的原因，是否能够充分合理保证发行

人报告期收入真实性、准确性。 

（2）补充说明对发行人报告期贸易商客户收入的核查方式、核查标准、核查

比例、核查证据及核查结论等，说明报告期发行人对贸易商销售模式下收入真实

性、准确性的核查是否充分。 

回复： 

（一）结合对发行人报告期收入核查时函证样本选择的具体情况说明回函及

执行替代测试验证发行人报告期收入比例较低的原因，是否能够充分合理保证

发行人报告期收入真实性、准确性。 

1、结合对公司报告期收入核查时函证样本选择的具体情况说明回函及执行

替代测试验证公司报告期收入比例较低的原因 

报告期各期，保荐机构及申报会计师结合应收账款函证并考虑各期单个客户

的销售额进行函证样本的选择。根据《中国注册会计师审计准则 1314 号-审计抽

样》及应用指南的相关规定，保荐机构及申报会计师按各期末公司应收账款余额

大小并结合实际执行重要性水平、明显微小错报的临界值等指标，对于大于实际

执行重要性水平的列为重要项目，小于的列为不重要项目，介于明显微小错报的

临界值和实际执行重要性水平之间的列为其他项目，对重要项目全部实施函证，

对其他项目随机抽样函证，对不重要项目如果销售额重大则实施函证。 

经测试报告期各期函证样本量情况如下： 

单位：个、万元 

项目 

2020 年度 

客户数量 客户收入 
函证抽样 

数量 

函证抽样 

金额 

发函金额占

比（%） 

重要项目 10 7,188.17 10 7,188.17 100.00 

其他项目 50 7,948.35 32 7,096.80 89.29 

不重要项目 842 22,564.33 67 13,538.43 60.00 

小计 902 37,700.85 109 27,823.40 73.80 



杭州和顺科技股份有限公司                                                          落实函回复 

8-1-50 

（续上表） 

项目 

2019 年度 

客户数量 客户收入 
函证抽样 

数量 

函证抽样 

金额 

发函金额占

比（%） 

重要项目 7 4,855.81 7 4,855.81 100.00 

其他项目 62 7,643.37 51 6,755.63 88.39 

不重要项目 657 11,184.58 154 5,425.89 48.51 

小计 726 23,683.76 212 17,037.33 71.94 

（续上表） 

项目 

2018 年度 

客户数量 客户收入 
函证抽样 

数量 

函证抽样 

金额 

发函金额占

比（%） 

重要项目 8 4,009.82 8 4,009.82 100.00 

其他项目 98 7,151.92 90 7,037.85 98.40 

不重要项目 629 7,193.19 114 2,641.01 36.72 

小计 735 18,354.93 212 13,688.68 74.58 

报告期各期，客户发函金额占比分别为 74.58%、71.94%、73.80%，回函及执

行替代测试验证公司报告期收入比例相对较低，主要系公司客户数量较多且销售

较为分散，单个客户销售额较小低于 100 万的客户数量分别达 695 个、669 个、

813 个，销售额占比分别为 43.07%、34.52%以及 25.97%。 

报告期内，公司营业收入规模及相应客户数量情况如下： 

单位：个、万元 

收入规模 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 

客户 

数量 

销售 

金额 

销售 

占比 

客户 

数量 

销售 

金额 

销售 

占比 

客户 

数量 

销售 

金额 

销售 

占比 

500 万以上 15 12,075.92 32.03% 7 5,352.96 22.60% 4 3,304.16 18.00% 

100-500 万 74 15,835.11 42.00% 50 10,156.24 42.88% 36 7,145.90 38.93% 

100 万以下 813 9,789.82 25.97% 669 8,174.57 34.52% 695 7,904.88 43.07% 

合计 902 37,700.85 100.00% 726 23,683.76 100.00% 735 18,354.93 100.00% 

2、是否能够充分合理保证公司报告期收入真实性、准确性 

（1）未回函客户实施替代测试 

报告期各期，对未回函客户补充替代测试确认情况如下： 
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单位：万元 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

收入金额 37,700.85 23,683.76 18,354.93 

发函金额 27,823.40 17,037.33 13,688.68 

回函确认金额 24,074.70 12,555.33 10,353.59 

未回函金额 3,748.70 4,482.00 3,335.09 

未回函执行替代测试金额 127.64 265.13 243.91 

未回函执行补充替代测试金额 2,108.85 2,508.60 1,774.16 

执行替代测试金额小计 2,236.49 2,773.73 2,018.07  

回函及执行替代测试金额合计 26,311.19 15,329.06 12,371.66 

回函及执行替代测试占收入比例 69.79% 64.72% 67.40% 

报告期各期，针对未回函客户保荐机构及申报会计师执行了相应的替代程序，

包括检查相关客户的销售合同或订单、出库单、客户签收单、发票以及收款单等

相关凭证，以验证公司销售的真实性、准确性。回函及补充执行部分替代测试后

的合计金额占收入的比例分别为 67.40%、64.72%以及 69.79%。 

（2）未回函客户进行走访 

报告期各期，对未回函客户实施访谈情况如下： 

单位：万元 

期间 未回函客户收入金额 访谈客户收入金额 访谈客户收入金额占比 

2020 年度 3,748.70 3,234.78 86.29% 

2019 年度 4,481.99 3,622.48 80.82% 

2018 年度 3,335.09 2,593.80 77.77% 

报告期各期，访谈的未回函客户收入金额占未回函客户收入金额的比例分别

为 77.77%、80.82%以及 86.29%，在访谈时询问了客户的公司基本情况、主营业务、

采购公司产品的目的及用途，对客户的销售真实性进行了核查。 

（3）未回函客户实施期后回款测试 

单位：万元 

测试时点 
未回函客户期末 

应收账款余额 
期后回款金额 期后回款比例（%） 

2020 年末 355.04 355.04 100.00 

2019 年末 691.32 650.02 94.03 
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测试时点 
未回函客户期末 

应收账款余额 
期后回款金额 期后回款比例（%） 

2018 年末 720.24 684.36 95.02 

注：上表中期后回款为截至 2021 年 6 月 30 日的回款情况。 

报告期各期，未回函客户各期末应收账款余额期后回款测试的比例分别为

95.02%、94.03%以及 100.00%，期后回款情况良好。 

综上，报告期各期保荐机构、申报会计师通过函证、走访、未回函客户的替

代测试及期后回款测试未发现公司销售存在异常，且公司销售相关的内部控制执

行有效，故保荐机构及申报会计师认为已执行的程序能够充分合理保证公司报告

期收入的真实性与准确性。 

（二）补充说明对发行人报告期贸易商客户收入的核查方式、核查标准、核

查比例、核查证据及核查结论等，说明报告期发行人对贸易商销售模式下收入真

实性、准确性的核查是否充分。 

报告期各期，公司前五大贸易商客户销售情况如下： 

单位：万元 

年度 贸易商客户名称 销售金额 
占贸易商客户收入

总额的比例（%） 

2020 年度 

达马实业（上海）有限公司 1,115.52 11.54 

潍坊富贝尔新材料有限公司 1,012.22 10.47 

东莞市博远光学材料有限公司 875.72 9.06 

上海松翌新材料科技有限公司 622.65 6.44 

东莞市东杭电子材料有限公司 618.56 6.40 

小计 4,244.67 43.91 

2019 年度 

南京睿尔创光电科技有限公司 458.47 14.10 

东莞市东杭电子材料有限公司 332.69 10.23 

东莞市泰源电子有限公司 320.66 9.86 

绍兴中泓橡塑材料科技有限公司 271.68 8.36 

山东利业新材料有限公司 211.78 6.51 

小计 1,595.28 49.06 

2018 年度 

南京睿尔创光电科技有限公司 416.87 21.10 

东莞市东杭电子材料有限公司 403.48 20.42 

东莞市泰源电子有限公司 195.48 9.89 
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年度 贸易商客户名称 销售金额 
占贸易商客户收入

总额的比例（%） 

上海军恒实业发展有限公司 164.86 8.34 

东莞市博远光学材料有限公司 132.20 6.69 

小计 1,312.89 66.44 

针对公司贸易商客户收入的核查情况如下： 

1、对主要贸易商客户实施函证程序 

报告期内，结合应收账款函证抽样方法，对主要贸易商客户的各期销售额

进行了函证。报告期各期函证确认情况如下： 

单位：万元 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

贸易商客户销售额 9,663.95 3,251.48 1,975.92 

函证确认金额 6,378.83 1,426.41 1,073.06 

函证确认比例 66.01% 43.87% 54.31% 

补充替代测试金额 1,121.07 345.53 195.00 

函证及替代合计确认金额 7,499.90 1,771.94 1,268.06 

函证及替代合计确认比例 77.61% 54.50% 64.18% 

2、主要贸易商客户实施访谈程序 

保荐机构及申报会计师对公司报告期内前五大贸易商客户均进行了访谈，

其他贸易商随机抽样进行访谈。在访谈时询问了解贸易商客户的基本情况、股

权结构、主营业务及业务规模、采购公司产品的目的及用途，分析公司向其销

售金额与其业务规模的匹配性。 

报告期各期，贸易商客户访谈情况如下： 

单位：万元 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

贸易商客户销售额 9,663.95 3,251.48 1,975.92 

访谈贸易商客户销售额 8,104.90 2,899.20 1,834.61 

访谈贸易商客户销售额占比 83.87% 89.17% 92.85% 

3、贸易商客户退货情况 

报告期各期，贸易商客户退货情况如下： 
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单位：万元 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

贸易商客户销售额 9,663.95 3,251.48 1,975.92 

贸易商客户退货金额 40.81 4.30 21.38 

贸易商客户退货比例 0.42% 0.13% 1.08% 

报告期各期，公司贸易商客户退货占贸易商客户销售额的比例分别为 1.08%、

0.13%以及 0.42%，占比较小。 

4、贸易商客户期后回款情况 

报告期各期，贸易商客户期后回款情况如下： 

单位：万元 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

贸易商客户销售额 9,663.95 3,251.48 1,975.92 

贸易商客户期末应收账款余额 800.13 324.82 165.32 

期末应收账款期后回款金额 799.78 324.44 165.26 

期末应收账款期后回款比例 99.96% 99.88% 99.96% 

注：上表中期后回款为截至 2021 年 6 月 30 日的回款情况 

报告期各期，贸易商客户期后回款的比例分别为99.96%、99.88%以及99.96%，

期后回款情况良好。 

5、工商登记查询 

通过国家企业信息公示系统、企查查等公开渠道核查公司报告期各期主要贸

易商客户的工商信息，确认贸易商客户与公司不存在关联关系。 

6、银行流水核查 

获取公司实际控制人、董事、监事、高级管理人员、核心技术人员、主要股

东的银行交易流水，对大额流水进行逐笔核查，检查确认不存在与公司贸易商客

户之间有资金往来。 

7、内部控制测试 

对公司报告期各期主要贸易商客户的销售与收款循环进行了控制测试，了解

相关销售流程，检查了销售合同或订单、出库单、客户签收单、发票以及收款单
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等相关凭证，确认公司贸易商销售的相关内部控制执行有效。 

综上所述，保荐机构及申报会计师对贸易商销售模式下收入真实性、准确性

的核查充分，贸易商客户的收入真实、准确。 

（三）核查程序及意见 

1、核查过程 

（1）了解公司与收入确认相关的关键内部控制，评价这些控制的设计，确

定其是否得到执行，并测试相关内部控制的运行有效性； 

（2）对于公司内销收入，以抽样方式检查与收入确认相关的支持性文件，

包括销售合同或订单、销售发票、出库单、签收单等；对于出口收入，获取公司

电子口岸信息并与账面记录核对，并以抽样方式检查销售合同、出口报关单、销

售发票、货运提单等支持性文件；检查收入确认的时点、金额是否准确； 

（3）对公司下游主要直销客户及贸易商客户进行访谈，并通过网络检索等

方式了解下游客户主营业务规模、终端产品业务情况；查阅下游客户年度报告及

《招股说明书》，了解下游客户的采购特点及行业特征； 

（4）结合应收账款函证对报告期内公司客户的销售金额进行发函确认； 

（5）对未回函的客户执行替代测试及期后回款测试； 

（6）检查贸易商客户的退货情况，并核查贸易商客户期末应收账款期后回

款情况； 

（7）取得贸易商客户的调查问卷，了解其终端客户情况。 

2、核查结论 

（1）公司报告期回函及执行替代测试验证公司报告期收入比例较低的原因

具有合理性，公司销售相关的内部控制执行有效，通过函证、走访、未回函客户

的替代测试及期后回款测试，能够充分合理保证公司报告期收入真实性、准确性； 

（2）保荐机构及申报会计师公司对贸易商销售模式下收入真实性、准确性

的核查充分，发行人贸易商客户的收入真实、准确。 
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4.关于风险因素披露 

申报文件及审核问询回复显示，发行人招股说明书“重大事项”部分披露了

多项风险，其中部分风险缺乏针对性，部分描述中存在风险对策、发行人竞争优

势相关表述。 

请发行人： 

（1）按重要性调整风险事项披露顺序，对同类型风险事项进行整合修改。 

（2）修改相关风险披露表述，删除风险对策、发行人竞争优势及类似表述。 

（3）结合原材料价格波动、新增产能、经营规模扩大等具体情况对风险因素

的内容作量化分析，减少定性表述。 

（4）结合发行人实际经营情况，进一步评估“新技术研发失败及技术未能实

现产业化的风险”“经营规模扩大带来的管理风险”“新增产能消化风险”等风险

因素披露是否具有针对性，相关信息是否对投资者作出价值判断和投资决策有重

大影响，并相应修改相关内容。 

（5）量化分析报告期募投项目引致固定资产余额大幅增长、折旧计提金额增

加对发行人主要财务数据的具体影响，并根据测算情况补充完善招股说明书“风

险因素”章节中“募投项目引致的折旧大幅增加风险”的风险提示内容及表述。  

请保荐人、发行人律师、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

（一）按重要性调整风险事项披露顺序，对同类型风险事项进行整合修改；

修改相关风险披露表述，删除风险对策、发行人竞争优势及类似表述；结合原材

料价格波动、新增产能、经营规模扩大等具体情况对风险因素的内容作量化分析，

减少定性表述；结合发行人实际经营情况，进一步评估“新技术研发失败及技术

未能实现产业化的风险”“经营规模扩大带来的管理风险”“新增产能消化风险”

等风险因素披露是否具有针对性，相关信息是否对投资者作出价值判断和投资

决策有重大影响，并相应修改相关内容。 

发行人已按照落实函的要求全面梳理“重大事项提示”中“一、特别风险提
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示”的相关内容，按重要性调整风险事项披露顺序，对同类型风险事项进行整合

修改；修改相关风险披露表述，删除风险对策、发行人竞争优势及类似表述；结

合原材料价格波动、新增产能、经营规模扩大等具体情况对风险因素的内容作量

化分析，减少定性表述；增强针对性，突出重大性，强化风险导向，删除冗余表

述，按重要性进行排序，并补充发行人收入呈现季节性波动的特点，具体如下： 

一、特别风险提示 

（一）原材料价格波动的风险 

报告期内，公司自产产品主营业务成本中原材料成本所占比重分别为 78.03%、

77.52%、72.17%，比重较高。根据公司各类产品营业成本中直接材料、直接人工、

制造费用的占比，报告期各期各类产品毛利率对原材料价格的敏感系数如下： 

产品类别 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

有色光电基膜 -1.03 -1.45 -1.73 

透明膜 -2.10 -9.12 -6.90 

其他功能膜 -1.13 -1.30 -1.51 

注：毛利率对原材料价格的敏感系数为原材料单价上涨 1%、销售价格维持不变，毛利率变

动的百分比 

公司各类产品毛利率对原材料价格的敏感系数均大于 1，原材料价格对产品

毛利率影响较大，其中对透明膜毛利率影响最大，主要是由于透明膜技术含量相

对较低，毛利率相对较低，主要原材料聚酯切片的采购价格变动对成本及毛利率

的影响高于其他产品。公司产品的主要原材料聚酯切片属于石油化工产品，其价

格受原油价格和市场供需关系的影响，呈现不同程度的波动。报告期各期，公司

聚酯切片采购均价分别为 7.66 元/kg、6.41 元/kg 及 4.28 元/kg，整体上呈下降趋势。

截至 2021 年 6 月末，聚酯切片的 CCFEI 价格指数已由 2020 年末的 4.80 元/kg 上

涨至 6.30 元/kg，涨幅达 31.25%。若原材料价格出现大幅上涨，而公司不能有效地

转移原材料价格上涨的压力，公司产品毛利率将大幅下滑，对公司持续盈利能力

造成不利影响。 

（二）市场竞争加剧导致毛利率下降的风险 

目前在公司所处的聚酯薄膜行业中，国外厂商凭借其技术优势在行业竞争中
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处于优势地位，特别是在高端领域，而包括本公司在内的国内聚酯薄膜厂商由于

技术积累相对薄弱，普遍面临着较为严峻的市场竞争形势。 

未来，若行业内国内外厂商利用资金和人才优势研发成功并大量生产有色光

电基膜，实施恶意竞争或下游电子工业领域发生不利变化，则会因供需状况变化

而发生有色光电基膜市场价格和毛利率下降的风险。 

2020 年度，透明膜的收入占比由 2019 年度的 15.60%提高至 38.36%，透明膜

的毛利率由 2019 年的 7.60%提升至 24.76%，主要系透明膜市场需求增长和原材

料价格大幅下跌所致。随着行业内新增产能的释放，透明膜的市场供需状况将趋

于平衡，市场竞争更加激烈，透明膜的高毛利率很难持续。如若公司透明膜产品

无法被下游市场消化，发行人产品综合毛利率存在大幅下降的风险。 

（三）终端消费领域市场环境变化可能引致发行人毛利率下降的风险 

消费电子行业的技术发展趋势是种类多样化、薄型化、柔性化、高集成和高

精密，市场环境也会因消费电子行业技术的快速发展相应发生变化。未来，若公

司有色光电基膜的技术储备或新技术开发方向不符合消费电子行业的技术发展

趋势，不能满足客户需求变化，则公司将面临主营产品价格和毛利率下降的风险。 

（四）新增产能消化风险 

本次募投项目投产后，公司的聚酯薄膜产能将由 4.2 万吨/年增长至 8.0 万吨

/年，较募投项目投产前增长 90.48%。产能的扩张将对公司未来的市场拓展能力

提出更高的要求。中国塑协 BOPET 专业委员会统计数据显示，2019 年我国聚酯

薄膜行业需求量为 240 万吨/年，上述新增产能占年需求量的 1.58%，市场消化压

力较大，倘若未来国家政策、市场环境、行业技术等因素出现重大不利变化，使

得公司市场开拓进度低于预期，则可能导致募投项目的新增产能无法及时、完全

消化，进而给公司生产经营带来不利影响。 

（五）原材料采购集中度高的风险 

报告期内，公司聚酯切片主要自万凯新材料和三江化纤采购，上述两家供应

商的采购金额占公司采购总额的比例分别为 62.59%、57.94%和 59.54%，采购集中

度较高。聚酯切片作为一种石油化工产品，国内产业集中度相对较高，能够提供
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公司产品技术、品质所需的聚酯切片供应商相对较少，因此存在聚酯切片供应商

集中的情形。 

未来，若公司与主要供应商的合作关系集中发生变化，或者公司主要供应商

的产品出现重大质量问题，可能导致聚酯切片不能及时、足量、保质的供应，从

而对公司的生产经营活动造成一定的影响。 

（二）量化分析报告期募投项目引致固定资产余额大幅增长、折旧计提金额

增加对发行人主要财务数据的具体影响，并根据测算情况补充完善招股说明书

“风险因素”章节中“募投项目引致的折旧大幅增加风险”的风险提示内容及表

述。 

发行人已于招股说明书“第四节 风险因素”之“七、募集资金投资项目风

险”之“（三）募投项目引致的折旧大幅增加风险”中修改披露如下： 

截至 2020 年末，公司固定资产账面价值为 25,721.47 万元，募投项目建成后

公司固定资产将增加 39,700.23 万元，较项目实施前增长 154.35%，新增固定资产

年计提折旧额 3,006.52 万元，占 2020 年度利润总额的 35.06%，对公司盈利能力

影响较大。固定资产投资达到预计产能需要一定的时间周期，若未来下游市场需

求发生不利变化，以至于公司的募投项目不能够获得预期效益，公司将面临销售

收入增长不能消化每年新增折旧费用的风险，进而对公司业绩产生不利影响。 

（三）保荐机构核查意见 

1、核查过程 

（1）查阅发行人的收入成本大表，对报告期各类产品的毛利率、收入占比进

行分析； 

（2）通过 Wind 查阅聚酯切片的公开市场报价情况； 

（3）查阅发行人的募投项目可行性研究报告，了解募投项目的产能设计情况，

新增固定资产情况以及折旧费用测算情况； 

（4）查阅发行人的研发项目资料，了解发行人主要的研发方向。 
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2、核查结论 

（1）发行人已按重要性调整风险事项披露顺序，对同类型风险事项进行整合

修改； 

（2）发行人已修改相关风险披露表述，删除风险对策、发行人竞争优势及类

似表述； 

（3）发行人已结合原材料价格波动、新增产能、经营规模扩大等具体情况对

风险因素的内容作量化分析，减少定性表述； 

（4）发行人已结合发行人实际经营情况，对“新技术研发失败及技术未能实

现产业化的风险”“经营规模扩大带来的管理风险”“新增产能消化风险”等风险

因素进行修改，以便于投资者作出价值判断和投资决策； 

（5）发行人已量化分析募投项目引致固定资产余额大幅增长、折旧计提金额

增加对发行人主要财务数据的具体影响，并补充披露在招股说明书中。 

5.关于实际控制人 

申报文件及审核问询回复显示，范顺豪担任发行人董事并直接持有公司本次

发行前总股本 13.33%的股份，发行人未将其认定为实际控制人。 

请发行人说明范顺豪的后续任职安排，其任职安排是否会影响发行人的日常

经营管理，对发行人实际控制人的认定是否存在影响。 

请保荐人、发行人律师明确意见。 

回复： 

（一）请发行人说明范顺豪的后续任职安排，其任职安排是否会影响发行人

的日常经营管理，对发行人实际控制人的认定是否存在影响。 

发行人已于 2021 年 7 月 15 日召开了第二届董事会第二十一次会议、2021 年

7 月 30 日召开了 2021 年第二次临时股东大会，审议通过《关于公司董事会换届

的议案》，由范和强、张静、张伟、何烽、吴锡清、陈正坚、林素燕、许罕飚、鲍

丽娜等 9 人组成第三届董事会。2021 年 7 月 30 日召开了第三届董事会第一次会
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议，选举范和强为董事长，聘任范和强为总经理，张伟、陈正坚为公司副总经理，

谢小锐为董事会秘书、财务总监。范顺豪不再担任发行人的董事，亦不在发行人

处担任其他任何职务。 

在本次董事会换届前，范顺豪仅担任发行人的董事，其在发行人及子公司中

未担任其他任何职务，未领取薪酬，未参与发行人及子公司的具体经营事项（作

为董事参与董事会的表决除外）。同时，发行人系根据其组织机构进行实际运作，

由总经理范和强全面负责公司日常经营管理事项，通过聘请或选举财务总监、董

事会秘书、独立董事等方式已建立了完善的组织机构和规范制度，且运行良好。

故范顺豪未继续担任发行人的董事，不会影响发行人的日常经营管理。 

本次换届选举后，范和强仍担任发行人的总经理，负责公司的经营管理事项；

本次换届选举的非独立董事范和强、张静、张伟、吴锡清、陈正坚均由实际控制

人之范和强、张静提名，实际控制人范和强、张静及其一致行动人范顺豪通过直

接持股、间接持股（一豪投资）控制的表决权达到 66.67%（三分之二以上表决权），

故发行人实际控制人范和强、张静仍能够在经营管理层、董事会层面、股东大会

层面施加重大影响，范顺豪未继续担任发行人的董事，对发行人实际控制人的认

定不存在影响。 

（二）保荐机构核查意见 

1、核查过程 

（1）查阅换届选举的董事会文件以及股东大会通知文件； 

（2）访谈发行人新任董事候选人并获得其签署的调查表； 

（3）由发行人董事范顺豪出具声明。 

2、核查结论 

截至本回复出具之日，范顺豪不再担任发行人第三届董事会成员，其任职安

排不会影响发行人的日常经营管理，对发行人实际控制人的认定不存在影响。 
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（本页无正文，为《关于杭州和顺科技股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市申请文件的审核中心意见落实函之回复》之发行人盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

杭州和顺科技股份有限公司 

 

      年    月   日 
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发行人董事长声明 

本人已认真阅读《关于杭州和顺科技股份有限公司首次公开发行股票并在

创业板上市申请文件的审核中心意见落实函之回复》的全部内容，确认落实函

回复不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准

确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

董事长：                

                 范和强 

 

 

 

 

 

 

 

 

杭州和顺科技股份有限公司 

 

年   月   日 
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（本页无正文，为《关于杭州和顺科技股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市申请文件的审核中心意见落实函之回复》之保荐机构盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                        

钟  朗                 毛豪列 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东兴证券股份有限公司 

 

     年     月     日 
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保荐机构（主承销商）总经理声明 

本人已认真阅读《关于杭州和顺科技股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市申请文件的审核中心意见落实函之回复》的全部内容，了解落实函回复

涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责

原则履行核查程序，落实函回复不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并

对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

 

 

保荐机构（主承销商）总经理：                  

                                    张  涛  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东兴证券股份有限公司 

 

    年     月     日 
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保荐机构（主承销商）董事长声明 

本人已认真阅读《关于杭州和顺科技股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市申请文件的审核中心意见落实函之回复》的全部内容，了解落实函回复

涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责

原则履行核查程序，落实函回复不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并

对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

 

 

 

保荐机构（主承销商）董事长：                 

                                    魏庆华 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东兴证券股份有限公司 

 

    年     月     日 
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