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关于深圳市穗晶光电股份有限公司 
首次公开发行股票并在创业板上市申请文件的 

审核中心意见落实函中有关财务事项的说明 

天健函〔2021〕3-164号 

 

深圳证券交易所： 

由民生证券股份有限公司转来的《关于深圳市穗晶光电股份有限公司申请首

次公开发行股票并在创业板上市的审核中心意见落实函》(审核函〔2021〕010932

号，以下简称意见落实函)奉悉。我们已对意见落实函所提及的深圳市穗晶光电

股份有限公司(以下简称穗晶光电或公司)财务事项进行了审慎核查，现汇报如下。 

 

关于业绩下滑风险 

申报文件及审核问询回复显示： 

(1) 2021 年第一季度发行人向隆利科技、宝明科技销售收入同比变动分别

为-17.72%、-24.88%，环比变动分别为-41.11%、-47.02%。 

(2) 报告期内，发行人产品应用于手机领域的占比分别为 75.26%、83.01%

和 81.13%。 

请发行人： 

(1) 结合 2021 年向隆利科技、宝明科技的最新销售情况和在手订单情况，

分析发行人向其销售的可持续性；说明对主要客户 2021 年销售额及同比变动情

况、在手订单情况，分析对主要客户的销售是否发生重大不利变化。 

(2) 结合“缺芯”对手机出货量的影响、发行人产品主要应用的终端品牌

的出货量变化情况，分析发行人 2021 年业绩是否存在下滑风险，并进行重大风

险提示。（意见落实函第 2题） 

1. 结合 2021 年向隆利科技、宝明科技的最新销售情况和在手订单情况， 
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分析发行人向其销售的可持续性；说明对主要客户 2021 年销售额及同比变动情

况、在手订单情况，分析对主要客户的销售是否发生重大不利变化 

(1) 结合 2021 年向隆利科技、宝明科技的最新销售情况和在手订单情况，

分析公司向其销售的可持续性 

1) 报告期及 2021 年 1-6月公司对隆利科技、宝明科技的销售情况 

报告期及 2021 年 1-6月，隆利科技、宝明科技分别为公司第一大客户和第

二大客户。2018 年、2019 年度、2020 年度、2020 年 1-6 月、2020 年 7-12 月、

2021年 1-6月公司对隆利科技、宝明科技的销售金额及占比情况如下： 

单位：万元，% 

客户 

2021年 1-6月 2020年 7-12月 2020年 1-6月 

销售收入 占比 
同比 

变动 

环比 

变动 
销售收入 占比 销售收入 占比 

隆利科技 2,524.69 9.72 -46.01 -40.27 4,226.62 14.78 4,676.13 23.53 

宝明科技 2,361.86 9.10 -38.95 -44.83 4,280.74 14.97 3,868.48 19.47 

（续上表） 

客户 
2020年度 2019年度 2018年度 

销售收入 占比 销售收入 占比 销售收入 占比 

隆利科技 8,902.75 18.37 7,493.02 15.80 6,072.00 13.14 

宝明科技 8,149.22 16.81 5,374.14 11.33 6,012.52 13.01 

由上表，公司 2021年 1-6月对隆利科技、宝明科技的销售收入及其占比同

比、环比均下降。 

2) 公司对隆利科技、宝明科技的在手订单情况 

经统计，截至 2021 年 7月 26日，公司对隆利科技、宝明科技的在手订单（含

已发货未确认收入部分）金额分别为 566.62 万元、451.67万元。 

3) 公司对隆利科技、宝明科技销售下滑的原因及对公司业绩的影响 

公司 2021年 1-6月对隆利科技、宝明科技的销售收入及其占比呈下滑趋势，

主要受终端手机品牌的显示模组厂商对背光模组厂商的项目及订单分配情况影

响，具体而言，主要系 2021年 1-6月公司与隆利科技、宝明科技合作的智能手

机项目减少所致。 

但公司对隆利科技、宝明科技销售下滑并未对公司经营业绩构成重大不利影

响。公司已与主要终端手机品牌商（或其 ODM 厂商）、显示模组厂商、背光模组

厂商形成了稳定的合作关系，公司直接参与合作项目产品的研发过程，合作项目
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如确定使用公司产品，不论显示模组厂商如何分配对背光模组厂商的订单量，背

光模组厂商均会采购公司产品。受显示模组厂商订单分配影响，公司对不同背光

模组厂商销售金额可能存在波动，但对主要背光模组厂商合计销售金额整体呈增

长趋势。 

 

公司的主要客户包括隆利科技、宝明科技、联创光电、弘信电子、三协精工、

山本光电、南极光、德仓科技、钰晟电子、深天马等，均为市场上主流的手机背

光模组厂商。该等客户的手机背光模组订单主要由终端手机品牌的显示模组厂商

基于不同背光模组厂商的产能、品质、价格等因素进行订单和项目分配，进而影

响不同背光模组厂商对公司 LED背光器件的采购金额。 

报告期内，公司虽然对不同主要背光模组厂商销售金额存在波动，但对上述

10家主要背光模组厂商合计销售金额整体呈增长趋势。具体情况如下： 

单位：万元，% 

客户名称 

2021年 1-6月 2020年度 

销售收入 
同比变

动比例 
收入占比 销售收入 

同比变

动比例 
收入占比 

10家主要背光模

组厂商收入合计 
17,169.88 9.99 81.43 35,363.61 -2.78 85.48 

（续上表） 

客户名称 

2019年度 2018年度 

销售收入 
同比变

动比例 
收入占比 销售收入 

同比变

动比例 
收入占比 

10家主要背光模 36,373.14 22.29 90.72 29,742.97  83.41 
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组厂商收入合计 

注 1：公司对主要背光模组厂商收入系 LED背光器件收入 

从公司对该等 10家客户 2021年第一季度 LED背光器件的销售情况来看，公

司仅对隆利科技、宝明科技、联创光电 3家客户的销售金额同比下降，对南极光、

弘信电子、德仓科技、山本光电、钰晟电子、深天马、三协精工等 7 家客户的销

售金额同比均上升。 

从 2021年 1-6 月看，公司对该等 10家客户 LED背光器件的销售金额合计为

17,169.88万元，同比增长 9.99%。公司 2021 年 1-6月对隆利科技、宝明科技的

销售收入及其占比同比、环比下降并未对公司经营业绩构成重大不利影响。 

4) 公司对隆利科技、宝明科技销售的可持续性 

隆利科技、宝明科技为市场主流的手机背光模组厂商，公司为市场上主流的

背光 LED器件生产厂商，隆利科技、宝明科技与公司后续的交易具有可持续性，

但双方未来的交易金额主要取决于终端手机品牌的显示模组厂商对隆利科技、宝

明科技的订单和项目的分配情况。 

根据公司对隆利科技、宝明科技的最新在手订单情况以及 2021 年 1-9月的

收入预计情况来看，2021年 1-9月公司预计营业收入约 37,000.00 万元

-39,000.00万元，较上年同比增长 11.48%-17.50%，其中对隆利科技的销售收入

约为 3,400万元-3,700 万元，同比下降 40.37%-45.21%；对宝明科技的销售收入

约为 3,100万元-3,400 万元，同比下降 45.94%-50.71%，公司对隆利科技、宝明

科技的销售额存在持续下降的风险，但对公司经营不构成重大不利影响，预计

2021年 1-9月隆利科技、宝明科技仍为公司的前十大客户，公司与隆利科技、

宝明科技仍持续合作。 

(2) 说明对主要客户 2021年销售额及同比变动情况、在手订单情况，分析

对主要客户的销售是否发生重大不利变化 

报告期及 2021 年 1-6月，公司前十大客户合计为 14家，其中，2021年 1-6

月、2020年 1-6月公司对相关客户的销售情况及在手订单情况如下： 

单位：万元，% 

序号 客户 
在手 

订单 

2021年 1-6月 2020年 1-6月 

销售 

收入 

收入

占比 

同比变

动 

销售 

收入 

收入

占比 

1 深圳市宝明科技股份有限公司 451.67 2,361.86 9.10 -38.95 3,868.48 19.60 
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2 深圳市隆利科技股份有限公司 566.62 2,524.69 9.72 -46.01 4,676.13 23.69 

3 三协精工（香港）有限公司 489.34 1,243.76 4.79 1.04 1,230.92 6.24 

4 天马微电子股份有限公司 229.60 1,718.51 6.62 644.16 230.93 1.17 

5 彩迅工业(深圳)有限公司 249.21 805.07 3.10 18.79 677.75 3.43 

6 厦门弘信电子科技集团股份有限公司 185.76 1,740.04 6.70 16.89 1,488.61 7.54 

7 首尔半导体 186.26    409.92 2.08 

8 深圳市德仓科技有限公司 300.11 1,513.33 5.83 417.17 292.62 1.48 

9 江西联创光电科技股份有限公司 387.25 1,437.63 5.54 -25.55 1,931.00 9.78 

10 深圳市山本光电股份有限公司 200.94 1,461.76 5.63 97.03 741.88 3.76 

11 深圳市南极光电子科技股份有限公司 218.18 2,245.56 8.65 142.54 925.87 4.69 

12 东莞市钰晟电子科技有限公司 239.44 922.75 3.55 297.35 232.23 1.18 

13 深圳市海宸兴科技有限公司 2.86 44.29 0.17 28.86 34.37 0.17 

14 台龙电子（昆山）有限公司 120.95 1,026.33 3.95 581.16 150.67 0.76 

合计 3,828.20 19,045.57 73.33 12.75 16,891.36 85.59 

注：在手订单为截至 2021年 7月 26日的在手订单及发出商品金额 

由上表，2021 年 1-6月公司前十大客户合计销售额为 19,045.57 万元，同

比增长 12.75%。除对隆利科技、宝明科技、联创光电、首尔半导体的销售收入

有所下滑外，公司对剩余 10家主要客户的销售收入均上升，该波动主要受显示

模组厂商对背光模组厂商订单及项目分配影响。 

截至 2021年 7 月 26日，公司前十大客户在手订单（含已发货未确认收入部

分）金额为 3,828.20 万元，公司对主要客户的销售未发生重大不利变化。 

2. 结合“缺芯”对手机出货量的影响、公司产品主要应用的终端品牌的出

货量变化情况，分析公司 2021 年业绩是否存在下滑风险 

(1) “缺芯”对手机出货量的影响 

根据中信证券研究报告《6月国内出货量环比提升，手机全年低点已过——

智能手机行业深度追踪（2021年 6月）》，受 2020年底持续至今的缺芯浪潮影

响，芯片供应厂商已出现供货周期拉长、价格上涨等情况，并进而影响了部分下

游手机厂商出货情况。业内人士（realme副总裁徐起、高通候任 CEO 安蒙）认

为，目前全球都面临芯片缺货局面，该情况可能持续到 2021年底。同时中信证 

券指出，“在芯片供应紧缺情况下，芯片订单越多的终端品牌能够率先取得上游 

供应商供货，因此预计手机品牌头部效应将加剧。” 

根据中国信息通信研究院报告，2021年 1-6月国内手机市场整体出货量保

持快速增长，其中国内智能手机出货量为 1.71 亿部，同比增长 14.8%。其中，

第一季度国内智能手机出货量为 0.96亿部，同比增长 101.5%，第二季度国内智
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能手机出货量为 0.75 亿部，同比下降 26.11%。第二季度国内智能手机出货量下

降主要受需求提前释放、芯片短缺、华为缺位等因素影响，但目前降幅已有所收

窄，6月降幅已由 4、5月的超过 30%收窄至 9.09%，并实现环比增长 11.43%。 

根据 IDC研究报告，2021年 1-6月全球智能手机出货量为 6.59 亿部，同比

增长 19.37%。其中，2021年第一季度全球智能手机出货量为 3.46亿部，同比增

长 25.5%，2021年第二季度全球智能手机出货量为 3.13亿部，同比增长 13.2%。 

根据 IDC于 2021 年 5月 26日发布的全球智能手机市场预测，预计 2021年

全球智能手机出货量有望达到 13.8亿部，同比增长 7.7%；在考虑新冠疫情及零

部件短缺（缺芯）的情况下，2021年 6月 19 日 Canalys预测 2021 年全球智能

手机出货量将达到 14亿部，同比增长 12%。 

综上所述，从全球及国内智能手机出货量来看，受“缺芯”等因素影响，相

较于 2021年第一季度智能手机出货量增幅明显，2021第二季度智能手机出货量

增速已放缓或呈下降趋势，该趋势可能延续至 2021年第三季度。受此影响，相

较于 2021年上半年，预计 2021年下半年全球及国内智能手机出货量同比增速有

所放缓，甚至存在下降的风险。 

(2) 公司产品主要应用的终端品牌的出货量情况 

公司小尺寸 LED 背光器件产品主要应用于华为、荣耀、小米、OPPO、vivo

等知名品牌厂商的智能手机，报告期及 2021 年 1-6月，上述智能手机品牌厂商

的手机出货量情况如下： 

单位：亿部 

手机品牌 2021年预测 2021年 1-6月 2020年 2019年 2018年 

华为（含荣耀） 1.00  1.89 2.14 2.06 

小米 1.90 1.02 1.48 1.26 1.19 

OPPO 1.50 0.70 1.15 1.14 1.13 

vivo 1.40 0.67 1.12 1.10 1.01 

合计 5.80 2.39 5.64 5.91 5.39 

数据来源：IDC、Counterpoint、Canalys、中信证券 

注 1：因 IDC每年仅发布前五大手机品牌出货量，上表中部分手机品牌部分

年份未进入前五大的，其出货量数据来源于 Counterpoint或 Canalys，该等数

据发布机构统计口径存在一定的差异 
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注 2：公开信息暂未披露华为（含荣耀）2021年 1-6月出货量数据，仅可知

2021年 1-3月华为（含荣耀）的手机出货量为 0.24亿部 

注 3：2021年出货量预测数据来源于中信证券研究报告《智能手机行业深度

追踪（2021年 6月）》 

受美国商务部禁令影响，2020年以来华为手机出货量呈下降趋势，小米、

OPPO、vivo手机出货量呈上升趋势。随着荣耀品牌的独立，根据中信证券研究

报告《6月国内出货量环比提升，手机全年低点已过——智能手机行业深度追踪

（2021年 6月）》，预计荣耀 2021年下半年其国内份额将实现快速提升，2021

年华为、荣耀、小米、OPPO、vivo合计出货量预计约为 5.80亿部，同比呈小幅

增长趋势。 

(3) 分析公司 2021年业绩是否存在下滑风险 

1) 报告期及 2021 年 1-6月收入情况 

报告期及 2021 年 1-6月，公司营业收入及各主要细分业务收入增长情况如

下： 

单位：万元，% 

项 目 
2021年 1-6月 2020年度 2019年度 2018年度 

金额 变动比例 金额 变动比例 金额 变动比例 金额 

营业收入 25,966.74 30.66 48,474.98 2.22 47,420.08 2.61 46,215.95 

其中：小尺

寸 LED背光 
17,119.06 5.77 38,228.91 -1.98 39,001.30 13.27 34,431.61 

中尺寸 LED

背光 
3,627.52 548.29 2,649.83 1,262.03 194.55 194.28 66.11 

车用 LED 1,432.35 272.25 1,458.32 60.81 906.86 96.00 462.68 

LED闪光灯 841.31 279.08 861.35 331.60 199.57 270.88 53.81 

2021年 1-6月公司营业收入为 25,966.74 万元，同比增长 30.66%，主要受

中尺寸 LED背光器件、车用 LED、LED闪光灯收入大幅增长的影响，公司小尺寸

LED背光器件销售收入同比增幅仅为 5.77%（销量同比增长 19.12%），增幅相对

较低。 

2) 2021年 1-6 月业绩情况及 2021年 1-9月业绩预测情况 

根据经审阅的财务报表，2021年 1-6月公司实现营业收入 25,966.74万元，

同比增长 30.66%，实现归属于母公司股东净利润 3,908.91万元，同比增长
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170.74%，实现扣除非经常性损益后归属于母公司股东净利润 3,647.36 万元，同

比增长 234.64%。 

根据公司 2021 年 1-6月经审阅财务数据及目前经营状况，预计 2021年 1-9

月可实现的营业收入约 37,000.00万元-39,000.00 万元，较上年同比增长

11.48%-17.50%；预计 2021年 1-9月可实现归属于母公司股东净利润约 4,900.00

万元-5,300.00万元，较上年同比增长 65.74%-79.26%；预计 2021年 1-9月可实

现扣除非经常性损益后归属于母公司股东净利润约 4,600.00万元-5,000.00 万

元，较上年同比增长 83.31%-99.25%。 

3) 2021年 1-9 月小尺寸 LED背光器件的业绩预测情况，及“缺芯”对公司

2021年经营业绩的影响 

2021年 1-6月公司 LED背光器件的收入为 21,085.66 万元，同比增长 25%，

其中小尺寸 LED背光器件销售收入为 17,119.06 万元，同比增幅仅为 5.77%，增

幅相对较低。 

受 2020年底持续至今的缺芯浪潮影响，公司预计 2021年 1-9月小尺寸 LED

背光器件收入约为 23,500万元-24,500万元，同比下降 8.14%-11.89%。但随着

公司中尺寸 LED背光器件、车用 LED、LED闪光灯等销售收入的快速增长，公司

预计 2021年 1-9月可实现的营业收入约 37,000.00 万元-39,000.00 万元，较上

年同比增长 11.48%-17.50%，“缺芯”对公司 2021年 1-9月的经营业绩暂未构

成重大不利影响。而若“缺芯”在 2021年第四季度进一步加剧，则公司 2021年

度可能存在业绩下滑的风险。 

3. 核查程序及核查结论 

为核实公司上述事项，我们主要实施了以下核查程序： 

(1) 获取公司 2021年 1-6月销售收入明细表及截至 2021年 7月 26日在手

订单明细表，统计主要客户 2021年 1-6月销售额及在手订单情况，并分析同比

变动的原因； 

(2) 访谈公司销售负责人，了解 2021年公司向隆利科技和宝明科技销售下

降的原因，并通过查阅相关公告，分析其合理性； 

(3) 访谈财务负责人及销售负责人，了解在手订单统计口径，并通过抽样方

式核查在手订单金额准确性，同时了解公司 2021年 1-9月对隆利科技、宝明科 
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技的销售预计情况及公司 2021年 1-9月的业绩预测情况，并分析预测合理性； 

(4) 通过查阅公开网络信息，了解“缺芯”对手机出货量的影响程度，同时

访谈公司管理层，了解“缺芯”对公司未来业绩的影响情况。 

经核查，我们认为：(1) 2021年 1-6月，公司对隆利科技、宝明科技的销

售额有所下滑，主要受显示模组厂商订单及项目分配影响，对公司经营不构成重

大不利影响，公司预计仍将与其保持合作关系。2021年 1-6月公司对主要客户

的销售整体呈上升趋势，销售情况良好，未发生重大不利变化；(2) 2021年 1-6

月全球智能手机出货量呈增长趋势，除华为外公司产品主要应用的终端品牌出货

量呈增长趋势，与公司小尺寸 LED背光器件收入变动趋势一致；受“缺芯”的影

响，相较 2021年上半年，预计 2021年下半年全球及国内智能手机出货量同比增

速将有所放缓，甚至存在下降的风险；考虑到“缺芯”、新冠疫情、OLED渗透

率等因素对消费电子市场的影响，公司预计小尺寸 LED背光器件的收入约为

23,500万元-24,500 万元，同比下降 8.14%-11.89%，但随着公司中尺寸 LED背

光器件、车用 LED、LED闪光灯等销售收入的快速增长，“缺芯”对公司 2021年

1-9月的经营业绩暂未构成重大不利影响，而若“缺芯”在 2021年第四季度进

一步加剧，则公司 2021年度可能存在业绩下滑的风险。 

 

专此说明，请予察核。 

 

 

天健会计师事务所（特殊普通合伙）   中国注册会计师： 

 

 中国·杭州    中国注册会计师： 

 

    二〇二一年八月三日



 

 



 

 



 

 



 

 



 

  


